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INFORME ESPECIAL DE REVISION INDEPENDIENTE
A los administradores de Aegon ESPANA, S.A. de Seguros y Reaseguros:

Objetivo y alcance de nuestro trabajo

Hemos realizado la revision, con alcance de seguridad razonable, de los apartados “Valoracién a
efectos de solvencia” y “Gestion del capital” contenidos en el Informe adjunto sobre la situacién
financiera y de solvencia de Aegon ESPANA, S.A. de Seguros y Reaseguros al 31 de diciembre de 2018,
preparados conforme a lo dispuesto en la Ley 20/2015, de 14 de julio, de ordenacion, supervision y
solvencia de las entidades aseguradoras y reaseguradoras, en su normativa de desarrollo reglamentario
y en la normativa de la Unién Europea de directa aplicacién, con el objetivo de suministrar una
informacion completa y fiable en todos los aspectos significativos, conforme al marco normativo de
Solvencia II.

Este trabajo no constituye una auditoria de cuentas ni se encuentra sometido a la normativa
reguladora de la actividad de la auditoria vigente en Espafia, por lo que no expresamos una opinién de
auditoria en los términos previstos en la citada normativa.

Responsabilidad de los administradores de Aegon ESPANA, S.A. de Seguros y
Reaseguraos

Los administradores de Aegon ESPANA, S.A. de Seguros y Reaseguros son responsables de la
preparacion, presentacién y contenido del informe sobre Ia situacion financiera y de solvencia, de
conformidad con la Ley 20/2015, de 14 de julio, de oerdenacidn, supervision y solvencia de las
entidades aseguradoras y reaseguradoras, y su normativa de desarrollo y con la normativa de la Unién
Europea de directa aplicacion.

Los administradores también son responsables de definir, implantar, adaptar y mantener los sistemas
de gestion y control interno de los que se obtiene la informacion necesaria para la preparacién del
citado informe. Estas responsabilidades incluyen el establecimiento de los controles que consideren
necesarios para permitir que la preparacién de los apartados “Valoracién a efectos de solvencia”y
“Gestidn del capital” del informe sobre la situacién financiera y de solvencia, objeto del presente
informe de revisién, esté libre de incorrecciones significativas debidas a incumplimiento o error.

Nuestra independencia y control de calidad

Hemoaos realizado nuestro trabajo de acuerdo con las normas de independencia y control de calidad
requeridas por la Circular 1/2017, de 22 de febrero, de la Direccién General de Seguros y Fondos de
Pensiones, por la que se fija el contenido del informe especial de revision de la situacion financiera y de
solvencia, individual y de grupos, y el responsable de su elaboracién, y por la Circular 1/2018, de 17 de
abril, de la Direccién General de Seguros y Fondos de Pensiones, por la que se desarrollan los modelos
de informes, las guias de actuacion y la periodicidad del alcance del informe especial de revision sobre
la situacion financiera y de solvencia, individual y de grupos, y el responsable de su elaboracién.
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Nuestra responsabilidad

Nuestra responsabilidad es llevar a cabo una revision destinada a proporcionar un nivel de
aseguramiento razonable sobre los apartados “Valoracion a efectos de solvencia” y “Gestion del
capital” contenidos en el informe adjunto sobre la situacion financieray de solvencia de Aegon
ESPANA, S.A. de Seguros y Reaseguros, correspondiente al 31 de diciembre de 2018, y expresar una
conclusién basada en el trabajo realizado y las evidencias que hemos obtenido.

Nuestro trabajo de revisiéon depende de nuestro juicio profesional, e incluye la evaluacion de los
riesgos debidos a errores significativos

Nuestro trabajo de revisién se ha basado en la aplicacién de los procedimientos dirigidos a recopilar
evidencias que se describen en la Circular 1/2017, de 22 de febrero, de la Direccion General de Seguros
y Fondos de Pensiones, por la que se fija el contenido del informe especial de revisiéon de la situacion
financiera y de solvencia, individual y de grupos, y el responsable de su elaboracién, y en la Circular
1/2018, de 17 de abril, de la Direccién General de Seguros y Fondos de Pensiones, por la que se
desarrollan los modelos de informes, las guias de actuacion y la periodicidad del alcance del informe
especial de revisién sobre la situacion financiera y de solvencia, individual y de grupos, y el
responsable de su elaboracién.

El responsable de la revision del informe sobre la situacion financiera y de solvencia ha sido Francisco
Cuesta Aguilar, quien ha revisado tanto los aspectos de indole financiero contable como los aspectos de
indole actuarial.

El revisor asume total responsabilidad por las conclusiones por él manifestadas en el informe especial
de revision.

Consideramos que la evidencia que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para
nuestra conclusion.

Conclusion

En nuestra opinién los apartados “Valoracion a efectos de solvencia” y “Gestion del capital” contenidos
en el informe adjunto sobre la situacién financiera y de solvencia de Aegon ESPANA, S.A. de Seguros y
Reaseguros, han sido preparados en todos los aspectos significativos conforme a lo dispuesto en la Ley
20/2015, de 14 de julio, asf como en su normativa de desarrollo reglamentario y en la normativa de la
Unién Europea de directa aplicacién, siendo la informacién completa y fiable.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.
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1. Introduccion

1.1. Propdsito de este documento

Este documento es el Informe sobre la Situacion Financiera y de Solvencia de Aegon Espafia, S.A.U.
de Seguros y Reaseguros (en adelante, “Aegon Espafia”, la “Entidad” o la “Sociedad”) a 31 de
diciembre de 2018 (el “Informe”).

La informacién aqui contenida es de disposicién publica y sera actualizada al menos anualmente. El
requerimiento de realizar este informe esta regulado por el Articulo 80 de la Ley 20/2015 de 14 de
julio, de Ordenacion, Supervisién y Solvencia de las entidades Aseguradoras y Reaseguradoras
(“LOSSEAR”). Asimismo, el contenido y la estructura del informe se detallan en el Real Decreto
1060/2015, de 20 de noviembre, de Ordenacién, Supervision y Solvencia de las entidades
Aseguradoras y Reaseguradoras (“ROSSEAR”) asi como en los Articulos 290 a 303 del Reglamento
Delegado (UE) 2015/ de la Comision de 10 de octubre de 2014 (el “Reglamento Delegado”), por el
gue se completa la Directiva 2009/138/CE del Parlamento Europeo y del Consejo sobre el acceso a
la actividad de seguro y de reaseguro y su ejercicio (“Directiva de Solvencia II”) y en las Directrices
sobre Presentacién de Informacién y Divulgacién Publica emitidas por la Autoridad Europea de
Seguros y Pensiones de Jubilaciéon?,

Este Informe ha sido aprobado por el Consejo de Administracién de Aegon Espafia previamente a su
publicacién y el auditor externo independiente lo ha revisado conforme a lo requerido en la legislacién
vigente.

1.2. Resumen Ejecutivo

Aegon Espafia S.A.U. de Seguros y Reaseguros es la entidad resultante de la fusién por absorcion
de Aegon Seguros y Reaseguros de Vida, Ahorro e Inversion, S.A.U. y Aegon Salud, S.A.U. de
Seguros y Reaseguros por Aegon Espafia S.A. Su objeto social consiste en la realizacién de actividad
aseguradora en los ramos de vida, salud y accidentes. Asimismo, la Sociedad actlia como entidad
gestora de fondos de pensiones.

La Sociedad realiza todas sus operaciones en el territorio espafol, donde genera el importe integro
de su cifra neta de negocios. Distribuye sus productos principalmente a través de mediadores, agentes
y canal directo.

El volumen de primas emitidas en el ejercicio 2018 asciende a 146.646 miles de euros, que supone
un decremento del 5% respecto al cierre del ejercicio anterior. Este comportamiento es el resultado
principalmente de la apuesta estratégica por el negocio de salud, asi como por productos de vida
riesgo individual.

A 31 de diciembre de 2018, la Compafiia estaba administrada por un Consejo de Administracién
compuesto por siete miembros, tres de los cuales tienen caracter independiente.

! La Comision de Auditoria se constituyd en cumplimiento de lo dispuesto en la Disposicion Adicional Tercera de
la Ley 22/2015, de 20 de julio, de Auditoria de Cuentas.
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El Consejo de Administraciéon tiene designado un Consejero Delegado, maximo ejecutivo de la
Compaifiia. Ademas, durante el ejercicio 2018 el Consejo ha contado en la ejecucion de sus funciones
con la Comisién de Auditoria?, compuesta por tres miembros del Consejo de Administracion.

A principios de 2018, las funciones del Comité de Riesgos (“Board Risk Committee” o “BRC”) fueron
asumidas por el Consejo de Administracion y la Comision de Auditoria (en relacidn con la supervision
de la eficacia de los sistemas de control interno y de gestién de riesgos), siempre con la asistencia del
Comité de Riesgos y de Capital (Risk and Capital Committee o “RCC”). El Consejo cuenta asimismo
con el apoyo del Comité de Compensacion y Nombramientos.

Conforme a lo dispuesto en la normativa aseguradora, existen, adicionalmente, cuatro funciones
clave: actuarial, gestién de riesgos, cumplimiento y auditoria interna. Las tres primeras de ellas se
encuentran externalizadas en Aegon Administracién y Servicios, Agrupacion de Interés Econémico
(“Aegon AIE”).

Con el objetivo de asegurar decisiones basadas tanto en la rentabilidad como en el riesgo y limitar la
magnitud de pérdidas potenciales para los niveles de confianza definidos, la estructura de gestion de
riesgos en Aegon Espafia se ha establecido basandose en los principios del modelo de tres lineas de
defensa.

El sistema de control interno controla la gestion y el reporte financiero interno y regulatorio en la
Sociedad y la existencia de controles efectivos que aseguran la fiabilidad de los reportes y el
cumplimiento de las leyes y normativa vigentes. El sistema de control interno esta sujeto a revisiones
periédicas que garantizan que es apropiado y efectivo. Estas revisiones las lleva a cabo la funcién de
auditoria interna.

El perfil de riesgo de la Compafia ha variado ligeramente con respecto al afio pasado. La principal
variacion se muestra en la mayor exposicion en los riesgos de mercado (los cuales representan un
43% del total del SCR), en lugar de los de suscripcién, (los cuales representan un 33% del total del
SCR), riesgos por los cuales la Entidad muestra apetito.

El capital de solvencia obligatorio y el capital minimo obligatorio se han calculado utilizando como
referencia lo establecido por la regulacién de Solvencia Il respecto a la Férmula Estandar.

A 31 de diciembre de 2018, y teniendo en cuenta las Medidas sobre Garantias a Largo Plazo, el capital
de solvencia obligatorio (en adelante, “SCR”) de Aegon Espafa asciende a 84.687 miles de euros y
dispone de unos fondos propios disponibles y admisibles para cubrir el SCR de 104.275 miles de
euros, resultando un ratio de solvencia del 123%.

A 31 de diciembre de 2017, con las mismas medidas aplicadas, Aegon Espafia disponia de unos
fondos propios disponibles y admisibles para cubrir el SCR de 119.263 miles de euros y un SCR de
65.655 miles de euros, resultando en un ratio de solvencia del 182%.

La totalidad de dichos fondos propios en ambos ejercicios son de maxima calidad (tier ).

Sin las Medidas Transitorias sobre las Provisiones Técnicas (“Medidas Transitorias”), la posicion de
capital actual se sitla por debajo del nivel objetivo de capitalizacién. Una vez aplicadas la posicion de
solvencia se incrementa hasta un nivel razonable teniendo en cuenta el periodo de amortizacién de
dichas Medidas Transitorias. Se prevé que esta situacion se mantenga en niveles similares durante
los proximos afios.

2 La Comision de Auditoria se constituyé en cumplimiento de lo dispuesto en la Disposicion Adicional Tercera de
la Ley 22/2015, de 20 de julio, de Auditoria de Cuentas.
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Seccion A: Actividad y resultados de la Entidad
A.1 Descripcion del negocio

A.1.1 Informacion sobre la Entidad

El objeto social de Aegon Espafia consiste en la realizacion de actividad aseguradora en los ramos
de vida, salud y accidentes. Asimismo, la Entidad actia como entidad gestora de fondos de pensiones.

El domicilio social de la Entidad estéa situado en la calle Via de los Poblados niimero 3, en Madrid.

A.1.2 Estructura corporativa

Aegon Espainia es filial de Aegon Spain Holding B.V., la cual posee el 100% de su capital social. A su
vez, Aegon Spain Holding B.V. es una Sociedad integramente participada por Aegon Europe Holding
B.V. siendo titular del 100% de su capital social. Aegon N.V. es el accionista Unico de Aegon Europe
Holding B.V. con un 100% de participacién en su capital social.

El siguiente organigrama ilustra la estructura corporativa descrita:

?on S aln
olding

(100%)

Aegon Espaiia S.A. de
Seguros y Reaseguros

Aegon Administracion y
Servicios, Agrupacion de Interés
Econdémico (Aegon AIE)

Aegon N.V., Aegon Spain Holding B.V. y Aegon Europe Holding B.V. tienen su domicilio social en La
Haya, Los Paises Bajos. Cada una de estas sociedades es una sociedad holding, cuyo objeto social
es “la tenencia de participaciones en otras sociedades y empresas”, segun se define en el art. 212(1)
(h) de la Directiva de Solvencia Il. La supervision del Grupo Aegon (tal y como se define
posteriormente) se realiza a nivel de Aegon N.V., a los efectos tanto de la Directiva de Solvencia Il y
la normativa que la desarrolla, como de la supervisién adicional en los términos previstos en la
Directiva 2002/87/CE, del Parlamento Europeo y del Consejo, de 16 de diciembre de 2002, relativa a
la supervision adicional de las entidades de crédito, empresas de seguros y empresas de inversion de
un conglomerado financiero.

El accionista mayoritario de Aegon N.V. es “Vereniging Aegon”, una asociacién holandesa con
domicilio en La Haya, creada con el propésito especifico de proteger el interés general de la Compairiia
y de sus accionistas. Al 31 de Diciembre de 2018, Vereniging Aegon, el accionista mayoritario de
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Aegon N.V., tenia en propiedad un total de 279.236.609 acciones ordinarias y 571.165.680 acciones
ordinarias de tipo B.

Bajo los términos del Acuerdo de Fusion de 1983, modificado en Mayo de 2013, Vereniging Aegon
tiene la opcién de adquirir adicionalmente acciones ordinarias de tipo B. Vereniging Aegon puede
ejercer su opcién de compra para mantener o restaurar su porcentaje de participacion total en el 32.6%
de los derechos de voto, independientemente de las circunstancias que hubieran podido ocasionar
que dicho porcentaje de participacién se situara por debajo del 32.6%. En ausencia de una “Causa
Especial”, Vereniging Aegon dispone de un voto por cada accion ordinaria, y un voto por cada 40
acciones ordinarias de tipo B que tenga. Se entiende por “Causa Especial’ la adquisicion de una
participacion del 15% en Aegon N.V., una oferta de adquisicion de acciones de Aegon N.V., 0 una
propuesta de combinacién de negocios por una persona o grupo de personas, bien de forma individual
0 como grupo, excepto en aquellos casos en que fuera una transaccién aprobada por el Comité
Ejecutivo y Consejo de Administracién. Si, actuando por cuenta propia, Vereniging Aegon considera
que ha ocurrido una “Causa Especial”’, Vereniging Aegon lo comunicara a la Junta General de
Accionistas, reteniendo su derecho a ejercitar su derecho a voto en la proporcién de un voto por cada
accion ordinaria tipo B durante un periodo de 6 meses. Consecuentemente, al 31 de diciembre de
2018, los derechos de voto de Vereniging Aegon bajo circunstancias normales se elevan
aproximadamente hasta el 14,33%, teniendo en cuenta las acciones en circulacion con derecho a voto
(excluyendo las acciones ordinarias emitidas mantenidas en autocartera por Aegon N.V.). En caso de
un evento de Causa Especial, los derechos de voto de Vereniging Aegon se incrementarian hasta el
limite actual del 32.6% durante un periodo maximo de seis meses.

Aegon Espafia tiene externalizadas un conjunto de actividades y tareas en Aegon AIE, entidad
participada al 99,99% por aquella.

Debido a la estructura corporativa mencionada, Aegon Espafia, junto con el resto de sociedades
espafiolas por ella participada, consolida en el Grupo cuya entidad matriz es Aegon N.V. (“Grupo
Aegon”). Por tanto, ademas de sus obligaciones individuales con el supervisor espafiol referentes a la
normativa de Solvencia Il, posee obligaciones relativas al reporte consolidado del Grupo frente al
supervisor holandés.

A.1.3 Autoridad supervisoraresponsable

Aegon Espafia tiene como autoridad supervisora responsable a la Direccion General de Seguros y
Fondos de Pensiones (en adelante “DGSFP”), 6rgano administrativo que depende de la Secretaria de
Estado de Economia y Apoyo a la Empresa, adscrita al Ministerio de Economia y Competitividad.
Tiene domicilio en el Paseo de la Castellana numero 44, en Madrid.

Adicionalmente, Aegon Espafa se consolida dentro del Grupo Aegon, el cual tiene como autoridad
supervisora a De Nederlandsche Bank, compafiia publica limitada (“DNB”). Tiene domicilio en Postbus
98, 1000 AB Amsterdam.

A.1.4 Auditor externo de la Entidad

El auditor independiente de la Entidad es PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. con direccion
Paseo de la Castellana 259 B en Madrid, quien ha revisado este informe conforme a lo requerido en
la legislacion vigente.

A.1.5 Lineas de negocio y areas geogréaficas relevantes

La Entidad realiza todas sus operaciones en el territorio espafiol, donde genera el importe integro de
su cifra neta de negocios.

La Entidad distribuye sus productos principalmente a través de mediadores, agentes y canal directo.
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Los productos de vida, salud y pensiones que comercializa Aegon Espafa buscan satisfacer las
necesidades de sus clientes y se pueden agrupar en las siguientes carteras:

e Seguros de vida riesgo con un volumen de primas devengadas a 31 de diciembre de
2018 de 18.614 miles de euros (18.991 miles de euros en 2017).

e Seguros de rentas a prima periédica con un volumen de provision matematica a 31
de diciembre de 2018 de 116.787 miles de euros (122.997 miles de euros en 2017).

e Seguros de vida-ahorro capital diferido con un volumen de provisién matematica a 31
de diciembre de 2018 de 353.687 miles de euros (365.559 miles de euros en 2017).

e Plan de Prevision Asegurados (PPA) con un volumen de provision matematica a 31
de diciembre de 2018 de 94.008 miles de euros (97.252 miles de euros en 2017).

e Plan de Prevision Social Empresarial con un volumen de provisién matematica a 31
de diciembre de 2018 de 10.188 miles de euros (8.858 miles de euros en 2017).

e Seguros en los que el tomador asume el riesgo de la inversiéon con un volumen de
provision riesgo tomador a 31 de diciembre de 2018 de 103.100 miles de euros
(108.559 miles de euros en 2017).

e Seguros de salud con un volumen de primas imputadas brutas de reaseguro de
86.177 miles de euros durante 2017 (82.930 miles de euros en 2017).

e Planes de Pensiones con un patrimonio de 1.579 miles de euros a cierre de 2018
(2.552 miles de euros en 2017).

A.1.6 Hechos relevantes ocurridos en el periodo de reporte

Con fecha 7 de febrero de 2018 la Sociedad comunicé su intencién de iniciar un procedimiento de despido
colectivo o Expediente de Regulacion de Empleo, por causas econdmicas, organizativas y productivas
enmarcado dentro de un proceso de reestructuracion planificado y controlado. Tras la constitucién de la
Comisién Negociadora, se procedié a la apertura del periodo de consultas. Con fecha 27 de febrero de
2018, la Sociedad presentd a la Autoridad Laboral, copia de la comunicacién y de la documentacion
correspondiente. La Representacién de la Empresa y la Comision Representativa de los Trabajadores
mantuvieron diferentes reuniones durante el periodo de consultas entre los dias del 27 de febrero al 4 de
abril hasta alcanzar un Preacuerdo el 28 de marzo.

Con fecha 4 de abril de 2018 se firma el Acta final del Acuerdo del Periodo de Consultas en el que se
acordo la extincién de hasta 14 puestos de trabajo.

A cierre de ejercicio 2018 hay una provisién por reestructuracion dotada asociada a los costes derivados
del proceso de reestructuracion una vez completada la fase del expediente de regulacion de empleado
comentado (3.346 miles de euros).

Este proceso, que tendrd una duracion de varios afios, es un proyecto global, aprobado por el Consejo
de Administracién y por el Grupo Aegon, que lo financié, y que trata de restructurar la compafiia tanto en
recursos Como en procesos.

En el mes de marzo de 2019, debido a las pérdidas obtenidas por la Sociedad, el Accionista Unico ha
iniciado el procedimiento para realizar una aportacion dineraria a fondos propios de la Sociedad que
a la fecha de la aprobacion de este informe ya se ha efectuado. El importe de la inyeccion de fondos
propios por parte del accionista ha sido de 24.135 miles de euros.

Con fecha 22 de julio de 2016, la Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones abrié una
inspeccion a la Sociedad, cuyo objeto era realizar comprobaciones sobre el ajuste por casamiento a
la estructura temporal de tipos de interés sin riesgo, la autorizacién para el uso de la medida transitoria
sobre provisiones técnicas, a efectos de Solvencia ll, y cualquiera otros extremos que en el transcurso
de la visita estime oportuno la Inspeccién examinar.
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Con fecha 31 de enero de 2019 la Sociedad recibid el Acta de Inspeccién en el que se pusieron de
manifiesto por parte de la Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones algunas cuestiones
de caracter técnico, fundamentalmente con respecto cuestiones técnicas relativas al ajuste por
casamiento.

Con fecha 4 de marzo de 2019 la Sociedad procedio a presentar ante la Direccién General de Seguros
y Fondos de Pensiones, dentro del plazo reglamentario, las alegaciones a las cuestiones planteadas
por la Inspeccioén sin que hasta la fecha de aprobacion de este Informe se haya tenido respuesta a las
mismas. La Sociedad ha procedido, ya con efecto 31 de diciembre de 2018, a corregir algunas de las
cuestiones planteadas por la Inspeccion; otras se corregiran en el corto plazo. En los casos en los que
la Sociedad considera que tiene argumentos para ser contrastados por la Inspeccion, se esperara la
resolucion definitiva de la Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones.

Con fecha 19 de marzo de 2019 el Consejo de la Sociedad ha acordado iniciar un proceso de
reestructuracion interna de la estructura societaria de las filiales del Grupo Aegon en Espafia.

Dicha reestructuracion implicara la aportacion de la totalidad de las acciones de la Sociedad a una
entidad holding de nacionalidad espafiola, a la que asimismo se transmitiran las participaciones que
la Sociedad mantiene en otras entidades de Grupo.

La reestructuracion descrita esta sujeta a las correspondientes autorizaciones internas del Grupo
Aegon asi como a la obtencién de las preceptivas autorizaciones 0 no oposicion de las autoridades
regulatorias competentes.

A.2 Vision general de los resultados

Aegon Espafia publica sus cuentas anuales de acuerdo al Plan de Contabilidad de las entidades
Aseguradoras, aprobado por el Real Decreto 1317/2008, de 24 de julio, y sus posteriores
modificaciones. Los resultados que se presentan en esta seccion se han calculado, por tanto, de
acuerdo con dicha normativa.

El resultado del ejercicio de Aegon Espafia a cierre de 2018 muestra unas pérdidas de -37.581 miles
de euros (-22.811 miles de euros de pérdidas en 2017). La mayor pérdida registrada en el ejercicio
2018 respecto al 2017 se debe principalmente a los costes derivados del proceso de reestructuracion,
gue forman parte del resultado no técnico: 11.975 miles de euros correspondientes a la provision de
reestructuracion dotada al cierre del ejercicio 2018 y 6.561 miles de euros de provision de
reestructuracion consumida durante el ejercicio. Adicionalmente la Sociedad sigui6 invirtiendo en el
desarrollo de nuevos canales de comercializacion y distribucion creados en los Ultimos afos, en linea
con los planes estratégicos.

El resultado de la cuenta técnica del seguro no vida es -16.577 miles de euros (-11.446 miles de euros
en 2017), el resultado de la cuenta técnica del seguro de vida es 1.604 miles de euros (-9.243 miles
de euros en 2017) y el resultado de la cuenta no técnica es -22.787 miles de euros (-2.674 miles de
euros en 2017). En total -37.760 miles de euros antes de impuestos (23.363 miles de euros en 2017).

La siguiente tabla muestra un desglose del resultado de la cuenta técnica junto con una comparativa
con el afio anterior (miles de euros):
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Resultados 2017 Variacion

Eéitrgszénlggtszzismseguro directo y reaseguro aceptado 142 428 148.136
Siniestralidad seguro directo y reaseguro aceptado (135.397) | (158.274) 22.877 -14%
Resultado inmovilizado material e inversiones financieras 11.807 30.926 (19.119) -62%
Gastos explotacion (29.643) | (37.986) 8.343 22%
Otros ingresos y gastos técnicos (4.168) (3.491) (677) 19%
Resultado técnico (a) (14.973) (20.689) 5.716 -28%
Resultado no técnico (b) (22.787) (2.674) (20.113) 752%
Resultado antes impuestos (c =a + b) (37.760) [ (23.363)| (14.397) 62%
Resultado después impuestos (37.581) (22.811)| (14.770) 65%

El volumen de primas imputadas en el ejercicio 2018 asciende a 142.428 miles de euros, que supone
un decremento del 4% respecto al cierre del ejercicio anterior. Este comportamiento es el resultado
principalmente de la apuesta estratégica por la comercializacion del negocio de salud, asi como de
otros productos de vida riesgo individual. Estos ultimos productos contribuyen en menor medida que
los productos de ahorro al volumen de facturacion, debido a su menor prima media, pero sin embargo
tienen una mayor contribucion, tanto en términos de resultados como de valor econémico creado.

El volumen de provisiones técnicas de seguros de vida a 31 de diciembre de 2018 alcanzé la cifra de
742.514 miles de euros, con un decremento del 3% respecto al ejercicio anterior.

A.3 Resultados técnicos por linea de negocio

La Entidad opera tanto en el ramo de vida como en el ramos de no vida (salud).

Mostramos a continuaciéon un desglose de los resultados técnicos por linea de negocio (miles de
euros):

No Vida 2018 2017 Variacion
Primas imputadas seguro directo y reaseguro aceptado

netas de reaseguro 85.738 82.519 3.219 4%
Siniestralidad seguro directo y reaseguro aceptado (73.679) (73.088) (591) 1%
Resultado inmovilizado material e inversiones

financieras (5.635) (1.145) | (4.490) 392%
Gastos explotacion (19.998) (19.132) (866) 5%
Otros ingresos y gastos técnicos (3.003) (600)| (2.403) 401%
Resultado técnico No Vida (16.577) (11.446) | (5.131) 45%

11



.EGON

Variacion

Primas imputadas seguro directo y reaseguro aceptado

netas de reaseguro 56.690 65.617 | (8.927) -14%
Siniestralidad seguro directo y reaseguro aceptado (61.718) (85.186) | 23.468 -28%
Resultado inmovilizado material e inversiones

financieras 17.442 32.071| (14.629) -46%
Gastos explotacion (9.645) (18.854)|  9.209 -49%
Otros ingresos y gastos técnicos (1.165) (2.891) 1.726 -60%
Resultado técnico Vida 1.604 (9.243)| 10.847 117%

Por lo que respecta a no vida, en el ejercicio 2018, las primas imputadas del ramo de salud han
ascendido a 85.738 miles de euros, lo que supone un incremento del 4% respecto a la produccion del
ejercicio anterior.

Por lo que respecta al ramo de vida, en el ejercicio 2018, las primas imputadas han ascendido a 56.690
miles de euros, lo que supone una disminucion del 14% respecto al anterior ejercicio. El resultado
mejora no obstante por la reduccion de la siniestralidad y de los gastos de explotaciéon que ha sido
muy relevante como consecuencia del plan de eficiencia llevado a cabo en este ejercicio.

A.4 Resultados financieros de los seguros de vida

A.4.1 Resultado de las inversiones y comparativa con el afio anterior

Mostramos a continuacion los ingresos financieros netos de gastos financieros (miles de euros),
reconocidos dentro de la cuenta de pérdidas y ganancias:

Resultados financieros Variacion

Total 17.830 37.732 19.902 -53%

Adicionalmente, Aegon Espafia ha reconocido -13.117 miles de euros (-8.725 miles de euros en 2017)
directamente en el patrimonio neto, relacionados con las plus/minusvalias no realizadas, atendiendo
a los movimientos de mercado.

A.4.2 Informacién de ingresos y gastos por tipo de activo

Mostramos a continuacion un desglose de los ingresos procedentes de las inversiones por tipo de
activo y por tipo de ingreso a 31 de diciembre de 2018 y 2017 (miles de euros):
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Retornos procedentes de las inversiones 31.12.2018

Cartera Tipo de activo f_Ingre_sos : Gas_tos Plus/mi_nusvall'as Plus/minL_JsvaIia
inancieros financieros realizadas __snorealizadas
Renta fija 326 (23) 263 (307)
Renta variable 494 - (12) (880)
. Instituciones de
Unit inversion colectiva ) ) 37 (6.217)
Linked - —
Efectivo y depdsitos - - - -
Opciones - - (19) 1
Renta fija 21.740 (854) - (12.831)
Renta variable 102 - - (240)
Instituciones de
inversion colectiva 403 ) ) 33
Resto Titulizaciones 7 - - (4)
Efectivo y depositos 59 (1) - -
Préstamos 10 - - -
Permutas Financieras 3.754 (1.033) - (96)
Futuros - - - -
Total 26.895 (1.911) 269 (20.541)

Retornos procedentes de las inversiones 31.12.2017

Cartera Tipo de activo .Ingre.sos : GasFos Plus/mi.nusvall’as Plus/mingsvalia
financieros financieros realizadas s no realizadas
Renta fija 317 (4) - (232)
Renta variable 436 - 17 1.223
Unit Instituciones de ) . 673 4916
Linked inversién colectiva
Efectivo y dep0sitos - - - -
Opciones - - (2) (3)
Renta fija 22.666 (468) 597 (11.482)
Renta variable 4,172 - - 714
Instituciones de 127 . ) 20
inversién colectiva
Resto Titulizaciones 23 - - (2)
Efectivo y depdsitos 1 (71) - -
Préstamos 34 - - -
Permutas Financieras 5.316 (1.264) - 686
Futuros - (2) - 1.299
Total 33.092 (1.809) 1.286 (3.561)

Adicionalmente al cuadro anterior, existen 6.890 miles de euros (12.354 miles de euros en 2017)
correspondientes a plusvalias no realizadas de los activos valorados a coste amortizado bajo el

balance de los estados financieros.

Los ingresos financieros de la renta fija provienen del devengo de la diferencia positiva entre el precio
de compra y el que se compromete a pagar el emisor en el vencimiento del activo, asi como del
devengo de los cupones.

Los gastos financieros de la renta fija provienen del devengo de la diferencia negativa entre el precio
de compra y el que se compromete a pagar el emisor en el vencimiento del activo.

Del total de los -20.541 miles de euros (-3.561 miles de euros en 2017) de plus/minusvalias no
realizadas,-13.117 miles de euros (-8.725 miles de euros en 2017) han sido reconocidos en el
patrimonio neto.

13
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A.4.3 Informacidon sobre titulizaciones

Aegon Espafia posee 90 miles de euros (676 miles de euros en 2017) en titulizaciones de recibos de
electricidad. Esto se encuentra reflejado bajo el epigrafe “titulizaciones de activos” incluido en el
apartado “Inversiones distintas de los activos que se posean para contratos index linked y unit linked”
del balance bajo la normativa de Solvencia Il.

A.5 Resultado de otras actividades

A.5.1 Informacién sobre el negocio de pensiones

También es objeto de la entidad, aunque esta actividad queda fuera del ambito regulatorio de la
normativa de Solvencia Il, la gestién de fondos de pensiones.

El patrimonio total de los fondos de pensiones gestionados fue de 1.579 miles de euros a cierre de
2018 (2.552 miles de euros a 31 de diciembre de 2017).

Los ingresos brutos devengados por comisiones de gestion de los fondos han ascendido a 31 miles
de euros durante el ejercicio 2018 (43 miles de euros a 31 de diciembre de 2017).

A.5.2 Informacion sobre los acuerdos de arrendamiento financiero

Aegon Espafia no posee ningin acuerdo de arrendamiento financiero.
A.6 Otrainformacion

Aegon Espafia no posee otros negocios adicionales a los descritos en las secciones anteriores.

14
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Seccion B: Sistema de gobierno

B.1 Informacion sobre el sistema de gobierno

B.1.1 Roles yresponsabilidades del 6rgano de administracion o direccion

El Consejo de Administracion, el Consejero Delegado (“CEO”) y los comités aseguran la estructura
necesaria para cumplir con la estrategia y los objetivos de la Sociedad:

Consejo de Administracion

Board Risk Comisién Delegada
Committee (BRC) de Auditoria

Risk and
CapitalCommittee

(RCC)

A 31 de diciembre de 2018, el Consejo de Administracion de Aegon Espafia estaba formado por siete
miembros, tres de ellos con caracter independiente.

El Consejo de Administracion es responsable de asegurar el cumplimiento de la estrategia de la
Compaiiia y adicionalmente tiene la responsabilidad ultima en las decisiones de gestiéon y en el
cumplimiento del sistema regulatorio. Como se ha mencionado, el Consejo de Administracion tiene
designado un Consejero Delegado, maximo ejecutivo de la Compafiia. Durante el ejercicio 2018, el
Consejo de Administracién de Aegon Espafia ha contado, en la ejecucion de sus funciones, con el
apoyo de la Comision de Auditoria. Adicionalmente, cuenta con el apoyo de un Comité de
Compensacion y Nombramientos.

A principios de 2018, las funciones del BRC fueron asumidas por el Consejo de Administracién y la

Comision de Auditoria (en relacion con la supervision de la eficacia de los sistemas de control interno
y de gestion de riesgos), siempre con la asistencia del RCC.

. Comité de Riesgos y Capital (“RCC”)

La compafiia cuenta con un Comité de Riesgos y Capital (Risk and Capital Committee o
“RCC”) cuyos principales objetivos son los siguientes:

(i) Asesorar al Consejo acerca de los impactos en el apetito y tolerancias al riesgo de
la estrategia teniendo en consideracion, entre otras cosas, la posicion financiera
de la Compafiia, el entorno macroecondmico y la capacidad de la entidad de
gestionar y controlar los riesgos.
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(i) Asistir al Consejo de Administracién en la vigilancia de la aplicacion de la estrategia
de riesgos.

(iii) Informar trimestralmente a la Comisién de Auditoria sobre los riesgos existentes y
las propuestas, y toda la informacion necesaria, que permita a la Comision de
Auditoria realizar su labor de supervision y asesoramiento en materia del sistema
de gestion de riesgos.

(iv) Promover la cultura de gestion de riesgos en la Compafiia midiendo, gestionando
y controlando la exposicion al riesgo.

(v) Asegurar que las decisiones y acciones de gestion de riesgos son efectivas y
cumplen con las politicas, guias y marco de riesgo establecidos.

(vi) Medir la efectividad del marco de gestion de riesgos, monitorizar el apetito y limites
de riesgo y asegurar el cumplimiento con los desarrollos regulatorios.

. Comision de Auditoria:

La Comisién de Auditoria se constituyé en cumplimiento de lo dispuesto en la normativa de
auditoria de cuentas, estando integrada en su mayoria por consejeros independientes.

Entre sus principales responsabilidades se incluyen: supervisar el proceso de informacién
financiera y los sistemas de control interno y gestionar la designacién de los auditores
externos, asi como la comunicacion con ellos.

. Comité de Compensaciéon y Nombramientos:

El Comité de Compensacién y Nombramientos tiene como objetivo ayudar al Consejo de
Administracién a supervisar la configuracion de la politica y practicas de remuneracion, su
aplicacion y funcionamiento a los efectos de lo dispuesto en la normativa aplicable.

B.1.2 Rolesyresponsabilidades de las funciones clave

Como premisa general, en la definicion de los roles y responsabilidades de las funciones clave en
Aegon Espafia se ha prestado especial atencién a asegurar que la funcion de auditoria interna es
independiente del resto de funciones y actividades relacionadas con el negocio.

Las cuatro funciones clave de Aegon Espafia tienen acceso a los drganos de gobierno a través del
RRC y la Comision de Auditoria, donde todas las funciones clave se encuentran representadas:

e Alas sesiones del RCC asisten la funcién de gestién de riesgos, la funcién actuarial y la
funcion de cumplimiento normativo.

e Ala Comision de Auditoria asiste la funcion de auditoria interna, y la funcién de gestién
de riesgos, esta Ultima con el objetivo de informar a la Comisiéon en los aspectos
relacionados con la gestién de riesgos y control interno.

Aegon Espafia tiene externalizadas la funcion de gestién de riesgos, la funcion actuarial y la funcion
de cumplimiento en Aegon AIE con el objetivo de aprovechar economias de escala y garantizar una
implantacién de los sistemas de gestidon de riesgos y politicas de manera uniforme en todas las
entidades participadas por el Grupo Aegon.

Las tres funciones clave externalizadas tienen lineas de reporte a la alta direccién de Aegon AlE.
Adicionalmente, tienen lineas de reporte a las funciones clave del Grupo Aegon para evitar posibles
conflictos de interés que pudieran surgir como consecuencia de las primeras lineas de reporte
mencionadas.
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Se ha nombrado al Consejero Delegado de Aegon Espafia como responsable Gltimo de cada una de
las funciones clave externalizadas. En concreto, sus responsabilidades abarcan:

e Facilitar toda la informacion necesaria a las funciones clave externalizadas asi como
comunicar cualquier hecho ocurrido en la Entidad que sea relevante para el trabajo que
éstas desempefian.

e Revisar y validar los entregables recibidos de las funciones clave.

Las tres funciones clave externalizadas tienen como deber informar sobre las conclusiones de su
trabajo y aspectos relevantes al Consejero Delegado en su rol de responsable Ultimo de las funciones.

A continuacion se detalla el marco de actuacién de las funciones clave externalizadas, sus roles y sus
responsabilidades:

1.

Funcién de gestion de riesgos

Area en la que se encuentra la funcion: Esta externalizada en Aegon AIE.

Responsable de la ejecucién de la funcién: Es responsabilidad del Chief Risk Officer ("CRO")
de Aegon AIE.

Lineas de reporte del responsable de la ejecucién: El CRO de Aegon AIE reporta al Consejero
Delegado ("CEO") de Aegon AIE, a la funcidn de gestién de riesgos del grupo Aegon y
proporciona informacion relevante a sus funciones al supervisor de la funcion en Aegon
Espafia.

Supervisor y responsable de la funcién en la Compaiiia: La funcién de gestién de riesgos esta
supervisada por el CEO de Aegon Espairia.

Comités en los que la funcién esta presente: Es presidente del Comité de Riesgos y Capital
(RCC) e invitado a la Comisién de Auditoria. El CEO de Aegon Espafa, ultimo responsable
de la funcion, est4 también presente en el RCC y reporta directamente al Consejo de la
Compaiiia.

Responsabilidades de la funcién: Sus principales responsabilidades incluyen la asistencia y
monitorizacién para garantizar el funcionamiento eficaz del sistema de gestion de riesgos, la
monitorizacién del perfil de riesgo, la identificacién y evaluacion de los riesgos emergentes y
el asesoramiento y la presentacion de informacién detallada sobre las exposiciones a riesgos
al érgano de administracion y direccion en lo relativo a la gestién de riesgos, incluyendo temas
estratégicos.

Funcién de cumplimiento

Area en la que se encuentra la funcion: Esta externalizada en Aegon AIE.

Responsable de la ejecucién de la funcién: Es responsabilidad del Compliance Officer de
Aegon AIE.

Lineas de reporte del responsable de la ejecucion: EI Compliance Officer de Aegon AIE
reporta al General Counsel de Aegon AIE y proporciona informacion relevante a sus funciones
al supervisor de la funcién de cumplimiento en Aegon Espafia.

Supervisor y responsable de la funcién en la Compaiiia: La funcién de cumplimiento esta
supervisada por el CEO de Aegon Espafia.
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e Comités en los que la funcién estd presente: Presente en el Comité de Riesgos y Capital
(RCC). ElI CEO de Aegon Espafia, ultimo responsable de la funcion, también esta también
presente en el RCC y reporta directamente al Consejo de Administracion.

o Responsabilidades de la funcién: Sus principales responsabilidades incluyen asesorar al
o6rgano de administracién y direccion sobre el cumplimiento de las disposiciones legales,
reglamentarias y administrativas adoptadas de conformidad con la normativa, la evaluacion
de las posibles repercusiones de cualquier modificacién del entorno legal en las operaciones
de la Compaiiia y la determinacién y evaluacion del riesgo de cumplimiento.

Funcién actuarial

e Areaen la que se encuentra la funcién: Esta externalizada en Aegon AIE.

o Responsable de la ejecucién de la funcién: Es responsabilidad del Responsable Actuarial de
Aegon AlE.

e Lineas de reporte del responsable de la ejecucién: El Responsable Actuarial de Aegon AIE
reporta al Director Financiero (“Chief Financial Officer” o "CFO") de Aegon AIE, a la funcion
actuarial del Grupo Aegon y al supervisor de la funcién actuarial en Aegon Espafia.

e Supervisor y responsable de la funcién en la Compaifiia: La funcién actuarial esta supervisada
por el CEO de Aegon Espairia.

e Comités en los que la funcién estd presente: Presente en el Comité de Riesgos y Capital
(RCC). ElI CEO de Aegon Espania, ultimo responsable de la funcién, también esta también
presente en el RCC y reporta directamente al Consejo de Administracion.

o Responsabilidades de la funcién: Sus principales responsabilidades incluyen coordinar el
céalculo de las provisiones técnicas, asegurar la adecuacion de la metodologia, hipétesis y
modelo utilizado, asegurar la calidad del dato, informar al 6rgano de administracion y direccion
sobre la fiabilidad y adecuacién del calculo de las provisiones técnicas, pronunciarse sobre la
politica de suscripcion y reaseguro y contribuir en la evaluacion interna de los riesgos y de la
solvencia (ORSA).

Funcién de auditoria interna

e Area en la que se encuentra la funcién: No esta externalizada, se realiza desde Aegon
Espafia.

o Responsable de la ejecucidn de la funcién: Es ejercida por el Responsable de Auditoria
Interna de Aegon Espania.

e Lineas de reporte del responsable de la ejecucién: El Responsable de Auditoria Interna
reporta al Consejero Delegado ("CEQ") de la Compafiia y a la funcién de auditoria interna del
Grupo Aegon.

e Comités en los que la funcién esta presente: Presente en la Comision de Auditoria, compuesta
por mayoria de consejeros independientes.

e Responsabilidades de la funcién: Sus principales responsabilidades incluyen establecer,
aplicar y mantener un plan de auditoria, adoptar un planteamiento basado en el riesgo a la
hora de decidir sus prioridades, emitir recomendaciones basandose en el resultado del trabajo
realizado, informar del plan y de las recomendaciones al 6rgano de administracion y direccion
y verificar el cumplimiento de las decisiones que adopte el 6érgano de administracion y
direccion basandose en las recomendaciones proporcionadas.
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B.1.3 Cambios materiales en el sistema de gobierno

Hasta principios del afio 2018, la Compafiia contaba con el Comité de Riesgos ("BRC"), constituido
por el Consejo al amparo del Reglamento del Consejo. Ademés, la Compaiiia tenia un Comité de
Riesgo y Capital ("RCC") compuesto por miembros del equipo directivo.

A principios de 2018 y en aras de la eficiencia, el Consejo de Administracién de Aegon Espafia acordé
suprimir el BRC asumiendo directamente la ejecucion de las responsabilidades que en materia de
gestién de riesgos tenia delegadas en el BRC, salvo aquellas que correspondan a la Comisién de
Auditoria en relacion con la supervisién de la efectividad del control interno y de los sistemas de
gestién de riesgos. Adicionalmente, el RCC presta asistencia técnica a la Comisién de Auditoria y al
Consejo de Administracion para el ejercicio de las funciones que les competen en materia de riesgos.

B.1.4 Politicade remuneracion

La politica de remuneraciéon de Aegon Espafia tiene como objetivo asegurar la consecuciéon de una
gestién adecuada y prudente evitando mecanismos de remuneracion que fomenten la asuncién del
riesgo por encima de los limites de tolerancia asumidos.

Adicionalmente, tiene como fin proveer de una guia de gestion para los empleados, con el fin de
atraerles, fidelizarles, motivarles y retribuirles de manera adecuada y teniendo en cuenta siempre que
sea posible el benchmark de mercado La remuneracion apoya la estrategia, y los objetivos de negocio
de Aegon Espafia y esta alineada con los valores de Aegon Espafa.

a Principios de la politica de remuneracion

Aegon Espafia establece los siguientes principios que deben ser respetados por las practicas de
remuneracion:

e Orientacion a los empleados.

e Vinculadas al desemperio.

¢ Vinculados a posiciones y benchmark

e Guiarse por principios de equidad tanto interna como externa.

e Prudentes con los riesgos de solidez financiera, rentabilidad y sostenibilidad.

b Componentes de remuneracion fijos y variables

La politica de remuneracién de Aegon Espafia regula los componentes fijos y variables para los
siguientes grupos de personas:

e Los miembros del Consejo de Administracién.

e El personal de Alta Direccion, asi como a la Direccion de recursos humanos y Direccion
de finanzas.

e Otras direcciones y/o posiciones que, pese a no pertenecer al Comité de Direccion,
ejerzan influencia significativa sobre el negocio o el perfil de riesgos, a determinar
conjuntamente por la Direccion de Recursos Humanos y la Direccion de Riesgos.

e Responsables de funciones de clave y personal senior relevante de estas funciones y/o
proyectos a determinar por la Direccién de Recursos Humanos.

Los componentes variables de la remuneracion se establecen en funcién de criterios como la solidez
financiera, la rentabilidad ajustada al riesgo o la sostenibilidad del resultado del negocio.
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c Premios complementarios de jubilacion o prejubilaciéon para miembros del
organo de administracion y direccion y para las funciones clave

Como parte de las retribuciones al personal, se incluye un sistema de prevision social de aportacion
definida conformado por dos instrumentos:

e Plan de pensiones del sistema de empleo de promocién conjunta.
e Seguro colectivo de vida mediante el que se articula una cobertura adicional a la
establecida en el plan de pensiones para la contingencia de jubilacion.

B.1.5 Detalle de transacciones materiales con accionistas, personas que ejercen una
influencia significativa en la Entidad y miembros del 6rgano de administracion
y direccion

No se han producido transacciones en el ultimo ejercicio.

B.2 Requerimientos de aptitud y honorabilidad

B.2.1 Requerimientos de aptitudes, conocimientos y experiencia

La politica de Aegon Espafia contempla una serie de requisitos relacionados con la honorabilidad, la
aptitud individual y la aptitud colectiva de las personas que ejercen la direccién efectiva de la Sociedad,
con el objetivo de garantizar una gestion sana y prudente de la actividad, de acuerdo con lo establecido
en la normativa aseguradora.
En concreto, se establecen requisitos para los siguientes grupos de personas:

e El Consejo de Administracion

e La Alta Direccién

e Los responsables de las funciones clave, estén o no externalizadas
Los requerimientos de honorabilidad tienen como objetivo asegurar que las personas de los
mencionados grupos poseen una trayectoria profesional de respeto a las leyes y a las buenas
practicas comerciales, financieras y de seguros.
Los requerimientos de aptitud individual hacen referencia a tres grandes aspectos: cualificacion,
experiencia y capacidad profesional, entendida esta Ultima como dedicacion en tiempo suficiente para
realizar las tareas encomendadas.
Adicionalmente, se establecen unas directrices de aptitud colectiva aplicables especificamente al
Consejo de Administracion de la Compafiia, con el objetivo de conseguir una combinacién efectiva de

conocimiento multidisciplinar en los distintos &mbitos que afectan al negocio.

B.2.2 Procedimiento para evaluar la aptitud y honorabilidad

Aegon Espafia ha establecido un procedimiento para evaluar la aptitud y honorabilidad en las
siguientes circunstancias:

e En el caso de contrataciones externas.
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e En el caso de promociones internas o modificacidn interna de funciones de una persona
gue pase a estar sujeta a los requerimientos de la politica de aptitud y honorabilidad desde
una situacion previa en la que no estuviera sujeta a la misma.

La valoracion se realiza por la Direccion de Recursos Humanos de Aegon Espafia de forma previa a
la incorporacion efectiva de la persona a dicha posicién. Adicionalmente, la Direccion de Recursos
Humanos puede realizar reevaluaciones de la aptitud y la honorabilidad de las personas sujetas a la
politica, como minimo cada dos afios, y puede promover la ejecucion de acciones proporcionales y
consecuentes a los resultados de las valoraciones realizadas.

B.3 Sistema de gestidn de riesgos incluyendo la evaluacion de los riesgos
propios y la solvencia (ORSA)

B.3.1 El sistema de gestion de riesgos
Con el objetivo de asegurar decisiones basadas tanto en la rentabilidad como en riesgo y limitar la
magnitud de pérdidas potenciales para niveles de confianza definidos, la estructura de gestiéon de

riesgos en Aegon Espafia se ha establecido basandose en los principios del modelo de tres lineas de
defensa:

Riesgos

Las tres lineas de defensa son representadas por: 1) tomadores del riesgo, entendidos como las
funciones de la Compafiia que asumen riesgo para la misma en el transcurso de su actividad; 2)
funciones de gestion y control del riesgo y; 3) revision independiente. La responsabilidad global de la
gestién del riesgo reside en los diversos érganos de gobierno de la Compafiia (Consejos de
Administracién, comisiones y comités).

La aplicacion de la estructura de las tres lineas de defensa permite una cultura de riesgos profesional
donde la gestion del riesgo pueda ser 6ptimamente integrada en el negocio.

e Primera linea de defensa

Los riesgos, naturalmente, surgen de las actividades de negocio de la Compafiia. Las areas de
negocio son directamente responsables de los procesos de los que depende la consecucion de los
objetivos de la Compaifiia.

Adicionalmente, son responsables de la identificacibn en primera instancia del riesgo, y el
establecimiento de controles para mitigar todos los riesgos materiales en su area de actividad que
excedan el apetito de riesgo de los 6rganos de gobierno, de forma consistente con la aplicacién de
las tolerancias de riesgo y politicas de riesgo. Por lo tanto, las reas de negocio tienen la primera
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responsabilidad sobre los sistemas de control interno y gestion del riesgo, y en la practica actdan
como la primera linea de defensa para prevenir eventos de riesgos no deseados.

La gestién de riesgos se integra de esta forma en todos los procesos de negocio (incluyendo los
procesos de apoyo), como se ilustra a continuacién:

ESTRATEGIA

SUSCRIPCION Y GESTION DE
NUEVO

TARIFICACION Y

DESARROLLO DE GESTION DE  GESTION DE  REPORTING

MARKETING Y GESTION DE LA

VENTAS DISTRIBUCION NEGOCIO SINIESTROS INVERSIONES FINANCIERO

SOPORTE DE PROCESOS

RECURS0S HUMANOS
GESTION DE RIESGOS
LEGAL Y REGULATORIO
GESTION DE TESORERIA Y EFECTIVO
FISCAL
GESTION DE CAPITAL
SISTEMAS Y TECNOLOGIAS DE LA INFORMACION
ADQUISICIONES, COMPRAS Y ADMINISTRACION
INSTALACIONES Y GESTION DE SEGURIDAD
DESARROLLO DE NEGOCIO
GESTION DE LA ADMINISTRACION DE TERCEROS
ADMINISTRACION DEL REASEGURO

e Segunda linea de defensa
Las diversas funciones de gestién de riesgos, articuladas en torno a personas, departamentos o
comités, representan la segunda linea de defensa, facilitando y vigilando la efectividad e integridad
del sistema de gestion de riesgos y control interno de la Compaiiia.

La segunda linea de defensa presenta una doble faceta: de un lado, tiene como cometido dar soporte,
asesoria, herramientas y apoyo profesional a la primera linea de cara a facilitar el cumplimiento de
sus responsabilidades y la organizacion en general. Por otra parte, la funcién de la segunda linea de
defensa también es vigilar el cumplimiento del marco (incluyendo politicas), y prevenir la toma de
riesgos incoherente con el apetito o tolerancia, escalando hasta donde sea necesario.

e Tercera linea de defensa
La funcién de Auditoria Interna proporciona la tercera linea de defensa, que consiste en una revision
independiente y orientada al riesgo del entorno de control interno de la Compafiia.

B.3.2 El ciclo de gestién de riesgos

El proceso ciclico de gestion de riesgos puede ser sintetizado en los siguientes componentes:
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Respuestaal Riesgo Estrategia de Riesgo

Seguimiento del Cumplimiento . .
Riesgo Tolerancia al Riesgo

Control del Riesge

Validacion
Reporte del Riesgo Modelo Identificacion
del Riesgo

Evaluacion

del Riesgo

Los riesgos a los que la Compafiia se enfrenta son identificados y presentados con apoyo del universo
de riesgos. Un proceso de riesgos emergentes asegura que el universo de riesgos contemplado sea
dindmico y anticipe las tendencias fundamentales de un entorno cambiante.

Una vez que la direccion y érganos de gobierno son capaces de articular su identificacion de riesgos,
la estrategia de riesgos sienta las bases para las declaraciones de apetito y tolerancia al riesgo, las
cuales son especificadas en términos de fortaleza financiera, continuidad del negocio, cultura y
distribucion del riesgo, y son traducidas en términos de politicas y limites, que articulan el entorno de
control minimo de la Compafiia.

Para medir los riesgos, la Compaifiia utiliza una serie de metodologias acordadas por el Grupo Aegon.
La medicion del riesgo y la verificacién del cumplimiento de las politicas son la base de la
monitorizacion y reporting. Tras ello, la Compafiia estd en condiciones de formular una respuesta
apropiada al riesgo, en forma de aceptacion o no aceptacion del riesgo y, en éste Ultimo caso, de
formulacién de planes de accion.

Finalmente, este ciclo se integra en las decisiones clave de la Compafiia como son la definicion de
planes de negocio, planes de capital, politicas de tarificacion y desarrollo de productos, y desarrollo
de modelos para la toma de decisiones. Para ello, el sistema viene apoyado por una fuerte cultura de
riesgos en la organizacion.

La ejecucion de este ciclo es una tarea continua e iterativa, incluyendo ajustes periédicos o puntuales
de la estrategia de riesgos y tolerancia al riesgo basados en nueva informacién de riesgos o cambios
en el negocio (entorno).

B.3.3 Integracion entre el sistema de gestion de riesgos y la estrategia de negocio

El objetivo del marco de gestion de riesgos es capacitar a la direccién para tratar eficazmente la
incertidumbre y la oportunidad asociada a la misma, potenciando la capacidad de la organizacién para
crear valor. Esto contribuye a alcanzar la estrategia de la Compafiia y asegura que la tolerancia al
riesgo vy la estrategia estan alineadas.
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B.3.4 Responsables del sistema de gestion de riesgos

Los 6rganos de gobierno tienen responsabilidades especificas en el ciclo y sistema de gestion de
riesgos. La existencia de los 6rganos de gobierno y comités, adicionalmente, asegura que en la toma
de decisiones relevantes en la Companiia (entendidas como aquellas que potencialmente afectan a
su perfil de riesgos) se involucra necesariamente a mas de una persona.

El Consejo de Administracion de la Compariia tiene responsabilidad Ultima sobre la formulacion de la
tolerancia al riesgo, aprobar los limites, y monitorizar de forma continuada la exposicién al riesgo y su
mantenimiento dentro de tolerancias y limites.

El Consejo y los comités documentan en forma de actas las decisiones adoptadas, asi como la
tipologia de informacién examinada sobre la que se sustentan dichas decisiones.

La funcién de gestion de riesgos, instrumentalizada como segunda linea de defensa, tiene como
mision principal facilitar una correcta implantacion del sistema de gestion de riesgos dentro de la
Compaiia. Adicionalmente, tiene la responsabilidad de asesorar y presentar informacion detallada
sobre las exposiciones al riesgo al Consejo de Administracion, incluyendo informacién sobre los
riesgos emergentes.

Esta funcion esta externalizada en Aegon AIE. La funcién de gestién de riesgos se ejecuta por el Chief
Risk Officer (“CRO”) de Aegon AIE quien asiste al RCC (y durante 2017, al ahora extingo BCR). El
CEO de Aegon Espafia ejerce responsabilidad udltima de la funcion de gestién de riesgos
externalizada.

B.3.5 Estructura de las politicas de riesgo en la Compafiia

Para proporcionar guias operativas especificas para el desarrollo e implantacién del sistema de
gobernanza y gestiéon de riesgos de la Compafiia, se han desarrollado e implementado una serie de
politicas y otros documentos. Estas politicas se han incorporado a la normativa interna aplicable a la
Entidad, y por tanto son de obligado cumplimiento.

El siguiente cuadro muestra los documentos existentes que definen el marco normativo interno
aplicable a la Compaifiia:
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Aegon Espafia SISTEMA DE GOBERNANZA, GESTION DE RIESGOS Y CONTROL
INTERNO - DOCUMENTO MARCO | POLITICA DE GESTION DE |
1 RIESGOS

| |

‘ DESCRIPTIVOS DE FUNCIONES | | POLITICAS | HONORABILIDAD Y |

REGULADAS APTITUD

—| FUNCION ACTUARIAL

POLITICA DE SUSCRIPCION

4| POLITICA DE CUMPLIMIENTO | POLITICA DE REASEGURO

POLITICA DE INVERSIONES I I—' POLITICA DE APTITUD Y HONORABILIDAD

| RIESGOS (DOCUMENTO MARCO) | POLITICA DE PROVISIONES TECNICAS

POLITICA DE TARIFICACION Y DESARROLLO DE PRODUCTOS

I B OEEATIELIRTUELT I POLITICA DE VALIDACION DE MODELOS (GRUPO)

POLITICA DE GESTION DEL CAPITAL

POLITICA DE RIESGO OPERACIONAL

POLITICA DE APLICACION DE MEDIDAS TRANSITORIAS

POLITICA DE CONTINUIDAD DE NEGOCIO

POLITICA DE AJUSTE DE VOLATILIDAD (GRUPO)

POLITICA DE CALIDAD DE DATOS

POLITICA DE EXTERNALIZACION

I
I
I
I
|
POLITICA DE AUTOEVALUACION DE RIESGOS Y SOLVENCIA I
I
I
I
I
I

POLITICA DE REMUNERACION

POLITICA DE INFORMACION A SUPERVISORES I

I T N N N N N R R R

POLITICA DE SEGURIDAD I

El Consejo de Administracion de la Compafiia es responsable dltimo de la implantacion de las
politicas. La Direccién de la Compafiia es responsable de conocer e implantar las politicas de riesgos
en las mismas. El RCC vy la funcién de gestion de riesgos son responsables de supervisar el
cumplimiento de las politicas de riesgos en la Compaifiia.

B.3.6 Descripcion del proceso ORSA

El proceso ORSA se configura como la principal herramienta de autoevaluacion de los riesgos y el
capital de Aegon Espafia. Se trata de un proceso integral, iterativo, periédico y prospectivo, que se
incardina y apoya en todas las fases del ciclo de gestion de riesgos de la Entidad. Es una parte
esencial en la concrecién de la estrategia y planificaciébn del negocio, ya que permite conocer la
situacién actual y futura de los riesgos y el capital de la Entidad.

A continuacion se adjunta una descripcion del proceso ORSA donde puede notarse como el ORSA se
integra en la estructura de la organizacion y en la toma de decisiones:
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2.4 Evaluacion del apetite
deriesge y limites de
tolerancia

Los resultados de cada ejercicio ORSA deben aprobarse por el Consejo de Administracion y deben
incorporarse y tenerse en cuenta para:

e La siguiente revisién de la politica de gestion de capital, y/o la siguiente revision de los
niveles de referencia del ratio de capitalizacion marcados asi como de la politica de
inversiones y de los niveles de liquidez recogidos en ésta.

e Elsistema y niveles de todos los limites de apetito al riesgo. Asi, los 6rganos de gobierno
correspondientes deben estudiar la posible alteracién de los niveles y limites de los
riesgos cuantificables del universo de riesgos, en funcién de los niveles de tolerancia
definidos para la fortaleza financiera, continuidad, cultura y distribucién del riesgo de la
Entidad.

e Lasiguiente ejecucion del proceso de presupuesto o revisién del plan de negocio en vigor
de la Compaiiia.

B.3.7 Frecuencia ordinariay extraordinaria del ORSA

Dado el perfil de riesgos actual de los diversos negocios de la Compafiia, Aegon Espafia ha
establecido una frecuencia ordinaria anual del ejercicio ORSA.

No obstante, los 6rganos de gobierno pueden requerir la ejecucion de ejercicios ORSA extraordinarios
en caso de cambios significativos en el perfil de riesgos. El Consejo de Administracion, a propuesta
del RCC, determinara en qué momento se dan dichos “cambios significativos” de perfil que implican
desencadenar un ORSA extraordinario.

B.3.8 Interaccion entre el perfil de riesgos, las necesidades de solvencia y las
actividades de gestiéon de capital y de riesgos

A modo ilustrativo, mostramos a continuacion algunos ejemplos de estas interacciones en Aegon
Espafia:

e Estrategia Anual de Riesgos y Tolerancias

Anualmente las tolerancias de riesgo son revisadas en el contexto de la planificacion estratégica. Esta
revision incluye una valoracion de la preferencia por el riesgo en el que se valoran el encaje con
nuestra estrategia y nuestra capacidad de gestion. Esta preferencia se traduce en tolerancias
concretas de asuncién de riesgos que son monitorizadas periédicamente contra la exposicion real. Si
de esta monitorizacion se derivan incumplimientos de dichas tolerancias estos son discutidos a través
de los canales de gobierno de riesgos de la Entidad donde se determinan las acciones a tomar.

26



Y.ECON

e Decisiones en la fijacién de precios (pricing) y disefio de productos

La politica de tarificacion y disefio de productos tiene una influencia clave sobre la comercializacion
de productos que influye directamente en los volimenes de negocio y el perfil de riesgo. Fijamos el
precio y el disefio de nuestros productos con un enfoque basado en el riesgo, teniendo en cuenta las
necesidades de capital y el impacto en el balance econémico de la Compafiia de la incorporacién al
mismo del nuevo negocio.

e Gestion de capital

Analizamos si la Sociedad dispone del capital suficiente para soportar condiciones mercado adversas,
manteniendo la solvencia regulatoria. Para ello, hemos establecido diversos niveles de capitalizacién,
entre los que se incluye un nivel de capital objetivo alrededor del cual la compafiia debe gestionarse
en condiciones normales de mercado. En aquellos casos en los que la posicion de capital esté por
debajo de este nivel objetivo, se consideraran acciones de gestidn para recuperar dicho nivel. En este
contexto, las posiciones de capital actuales y proyectadas, son monitorizadas trimestralmente dentro
del proceso de gestion de riesgos.

B.4 Sistema de control interno

B.4.1 Descripcion del sistema de control interno

El sistema de control interno gobierna la gestiéon y el reporte financiero interno y regulatorio en la
Entidad y asegura que existen controles efectivos que aseguran la fiabilidad de los reportes y que
éstos cumplen con las leyes y normativas vigentes.

El sistema de control interno esta sujeto a revisiones periédicas que garantizan que es apropiado y
efectivo. Estas revisiones las conduce la funcién de auditoria interna, con determinada periodicidad,
elevando los resultados a través de la Comision de Auditoria.

B.4.2 Implementacion de la funcion de cumplimiento

La misién fundamental de la funcién de cumplimiento consiste en el control de riesgo de cumplimiento
(entendido éste como la posibilidad de perjuicio para la Entidad como consecuencia de la
inobservancia de leyes, normativa, buenas practicas y principios externos e internos) en linea con la
tolerancia establecida por el Consejo de Administracion.

La funcién de cumplimiento se instrumenta en la primera linea de defensa del sistema de gestién de
riesgos. Aunque se ubica en la primera linea de defensa, no compete a la funcion de cumplimiento
hacerse cargo de los trabajos de implantacion de controles relacionados con el riesgo de cumplimiento
o la subsanacion/mitigacién de controles inefectivos o inexistentes, sino en cambio, verificar la
existencia y efectividad de los controles apropiados que aseguren el cumplimiento en linea con la
tolerancia establecida. Asimismo, la funcion de cumplimiento es responsable de la concienciacion y
formacion a la Compafiia sobre los riesgos de cumplimiento y sobre las nuevas normativas asi como
de informar a los 6rganos de gobierno sobre la efectividad de los controles establecidos para gestionar
el riesgo de cumplimiento.
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La ejecucion de esta funcién esta externalizada en Aegon AIE. Se lleva a cabo por el Compliance
Officer de Aegon AIE, que es independiente de las areas de negocio y que asiste en el RCC. EI CEO
de Aegon Espafia ejerce responsabilidad dltima de la funcion de cumplimiento externalizada.

B.5 Funcién de auditoria interna

La funcién de auditoria interna se instrumenta en la tercera linea de defensa del sistema de gestion
de riesgos. Para dar cumplimiento a la politica interna de Aegon Espafia, esta funcién tiene la
obligacion de mantener independencia con las operaciones que audita y con el Consejo de
Administracion de la Compafiia. Adicionalmente, esta obligada a desarrollar su trabajo en ausencia
de conflictos de interés en virtud de su propia remuneracion, o de cualquier otro elemento, reportando
al Consejo de Administracion inmediatamente todos los casos en los que no se cumpla este requisito.

Sus responsabilidades se centran en monitorizar y evaluar la adecuacion y efectividad de los controles
internos. Debe asistir al Consejo de Administracién, a la direccién de la Entidad y a la Comision de
Auditoria en el desempefio efectivo de sus funciones aportando analisis y recomendaciones acerca
del entorno de control interno, promoviendo controles eficientes y efectivos y persiguiendo acciones
correctivas sobre asuntos significativos. Asimismo, puede ejercer labores de asesoramiento
relacionadas con la evaluacién y mejora del entorno de control de la gestion de la Compaiiia.

La ejecucion de esta funcion no esta externalizada. Se lleva a cabo por el Responsable de Auditoria
Interna, quien asiste a las sesiones de la Comision Auditoria y reporta, a través de dicha Comision,
todos los aspectos relevantes que surjan del trabajo de auditoria interna al Consejo de Administracién.

B.6 Funcién actuarial

Como parte de sus responsabilidades, debe asegurar que, al menos anualmente, el Consejo de
Administracién esta informado de la fiabilidad y adecuacién de las provisiones técnicas;
adicionalmente proporciona una opinién al Consejo sobre la estrategia de suscripcion y reaseguro.

La ejecucion de esta funcidn esta externalizada en Aegon AIE. Se lleva a cabo por el Responsable
Actuarial de Aegon AIE que asiste al RCC. El CEO de Aegon Espafia ejerce responsabilidad dltima
de la funcién actuarial externalizada.

B.7 Externalizacion

Aegon Espafia dispone de una politica de externalizacién que tiene como objetivo asegurar que los
contratos criticos de externalizacion de servicios internos o contratos con proveedores criticos aun
cuando no sea externalizacion de servicios internos suscritos por la Compafiia, y que puedan resultar
en un riesgo material para la misma, estén sujetos a un marco de control robusto.

Todo contrato material suscrito por la Compafiia, referido a servicios a prestar por un tercero (sean de
externalizacion o no) debe contener los siguientes elementos minimos de control:

1. Realizacién y documentacién de una adecuada “due dilligence” del proveedor previo a su
suscripcion.

2. Existencia de un contrato por escrito legalmente valido que incluya los derechos y obligaciones de
cada parte.

3. Medidas para el aseguramiento de la continuidad del negocio.

4. Medidas para la proteccion de la informacion y cumplimiento legal.

5. Proceso de terminacién del contrato.
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6. El esquema de remuneracion o compensacién en el caso de proveedores cuya actividad pueda
impactar directamente en el perfil de riesgos de la compafiia
7. Medidas para la monitorizacion continuada de niveles de servicio.

Adicionalmente, la Compafiia establece en su politica de externalizacién unos contenidos minimos
para los contratos de externalizacion y los contratos de servicios criticos y unas responsabilidades
para los proveedores de servicios.

La funcién de gestién de riesgos es la responsable de asegurar el cumplimiento de la politica de
externalizaciéon en la organizacion y debera proporcionar un informe anual con el resumen de los
contratos criticos en vigor al RCC si éste asi lo requiere.

Aegon Espafia tiene externalizadas todas las funciones clave salvo la de auditoria interna en Aegon
AIE. La externalizacién de dichas funciones esté considerada dentro del grupo de externalizaciones
materiales.

Aegon Espafia y Aegon AIE han suscrito un documento marco de externalizacion donde se recopilan
concretamente las actividades objeto de externalizacion en Aegon AIE y regula los derechos y
obligaciones de ambas partes, complementando lo dispuesto en el correspondiente acuerdo de
servicios.
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Seccion C: Perfil de riesgo

C.1 Introduccién

C.1.1 Exposicion al riesgo

El perfil de riesgo a cierre de 2018 de Aegon Espafia se puede observar a través del desglose del
SCR calculado bajo férmula estandar y antes de los efectos de la diversificacion:

Descomposicion del SCR

B SCR Mercado
M SCR Contraparte

SCR Suscripcion vida
® SCR Suscripcion salud

M SCR Operacional

Como lineas generales destacamos lo siguiente:

El perfil de riesgo de la Companiia ha variado ligeramente con respecto al afio pasado. La
principal variacién se muestra en la mayor exposicion en los riesgos de mercado (los
cuales representan un 43% del total del SCR), en lugar de los de suscripcion, (los cuales
representan un 33% del total del SCR), riesgos por los cuales la Entidad muestra apetito.
La exposicién de todas las categorias de riesgos esta dentro de los niveles objetivos
deseados o niveles de oportunidad (para los que la Entidad estaria dispuesta a asumir
mas riesgo) salvo el caso de longevidad donde actualmente la Compafia asume mas
riesgo del apetito que tiene. La Compafiia tiene poco apetito por el riesgo de longevidad
debido a la incertidumbre existente sobre si la valoracién que el mercado hace del riesgo
es suficiente para obtener un retorno adecuado.

En los proximos afios se prevé un crecimiento en los productos de salud que llevara
consigo un aumento del riesgo de suscripcion inherente a este ramo, cumpliéndose de
este modo la estrategia de negocio y riesgos de la Entidad.

C.2 Riesgo de suscripcion

El riesgo de suscripcién de vida hace referencia al posible impacto adverso en las provisiones técnicas
de la Entidad de una variacion de las hip6tesis no financieras utilizadas en el célculo de las provisiones

técnicas.

Aegon Espafia comercializa productos de seguros de vida y por ello, estd expuesta al riesgo de
suscripcion de vida. Como se muestra en el grafico anterior, el riesgo de suscripciéon es el segundo
més importante en la Entidad, representando un 33% del SCR antes de los efectos de la
diversificacion.
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Aegon Espafia lleva un control del riesgo técnico a través de su Direccion Técnica como responsable
de asegurar que las tasas de siniestralidad real de los asegurados de la Entidad no sobrepasen los
objetivos sobre tasas de primas de riesgo.

Asimismo, la Entidad lleva un control del riesgo de suscripcion mediante una adecuada y rigurosa
seleccion de los riesgos que hace atendiendo a los factores de riesgo de cada una de las modalidades
de seguro.

Los controles que argumentan la suficiencia de las bases técnicas se realizan con distinta periodicidad
en las distintas modalidades de seguro realizando los contrastes necesarios de suficiencia de tablas
de mortalidad en el caso de los seguros de vida, tasas de frecuencia de siniestros y coste medio de
los mismos, asi como la suficiencia de recargos de gestién que garantizan la adecuada cobertura de
los gastos de gestion de la Entidad.

A continuacion se proporciona un andlisis de la composicién del riesgo de suscripcion de vida en
Aegon Espafia:

Descomposicion del riesgo de suscripcion
de vida

M Caidas

W Longevidad
Mortalidad

M Discapacidad

W Catastrofico

W Gastos

Salud

Uno de los riesgos mas significativos es el riesgo de longevidad, representando un 24% del total de
los riesgos de suscripcion de vida. Debido a los contratos de rentas que tiene en cartera. Al no tener
apetito por este riesgo, Aegon Espafia no comercializa productos con riesgo de longevidad.

Aegon Espafia también estd expuesta al riesgo de caidas (16% del SCR de suscripcion de vida)

En concreto, la Entidad esté expuesta al riesgo de que se produzca un nimero de caidas mayores a
las esperadas en el calculo de la provisién especialmente en los productos de riesgo cuyo valor de la
provision depende fuertemente de la hipétesis de futuras tasas de caidas proyectadas.

Es relevante destacar que el valor de rescate en los productos de ahorro no supera en ningin
momento ni en ningun caso el valor de la provisidn técnica.

En aquellos contratos en los que la provision de seguros de vida esté calculada segun el articulo 33.2
del ROSSP, el valor de rescate no supera al valor de mercado de los activos asignados a excepcion
de la pdliza denominada “Air Liquide” tal y como se detalla en las cuentas anuales de la Compaiiia.
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En aquellos contratos en los que el valor de rescate se ha establecido en funcion de la provision de
seguros de vida correspondiente a los mismos, el importe de ésta sera, a estos efectos, el resultante
de aplicar las bases técnicas utilizadas para el calculo de la prima.

Ademas, Aegon Espafia esta expuesta al riesgo de mortalidad (10% del SCR de suscripcion de vida),
invalidez/discapacidad (14%) y al riesgo catastrofico (7% del SCR de suscripcion de vida)
principalmente por los contratos de vida riesgo.

Los riesgos de mortalidad e invalidez contribuyen directamente a satisfacer las necesidades de
proteccion de los clientes. Adicionalmente Aegon Espafa lo considera un riesgo con buenas
capacidades de ser gestionado, transferido y diversificado y, por tanto, tiene apetito por su exposicién.

Se establece una politica de reaseguro con el fin de lograr la adecuacién del equilibrio técnico-
financiero, mediante la estabilizacion de resultados técnicos y eliminacion de volatilidades, asi como
reduccion del capital requerido por la normativa de Solvencia Il y todo ello dentro de la politica de
control de riesgos de la Entidad.

Adicionalmente, esta expuesta al riesgo al riesgo de gastos (7% del SCR de suscripcion de vida).

Aegon Espafia no esta expuesta al riesgo de revision.

C.3 Riesgo de mercado

El riesgo de mercado hace referencia al posible impacto adverso en la situacién financiera provocado,
directa o indirectamente, por variaciones en el nivel y volatilidad de los precios de mercado de los
activos, pasivos e instrumentos financieros.

El riesgo de mercado representa un 43% del SCR total antes del efecto de la diversificacion.
Convirtiéndose en el riesgo mas importante de la Entidad.

A continuacion se proporciona un analisis de la composicion del riesgo de mercado en Aegon Espafia:

Descomposicion del riesgo de mercado

M Tipo de interés

® Renta variable
Inmuebles

H Crédito

M Divisa

B Concentracion

El perfil en el riesgo de mercado cambia ligeramente respecto al afio anterior, debido a que en 2018
se muestran los resultados a nivel Individual.

La estrategia de inversion de Aegon Espafa se basa en mantener los activos hasta el vencimiento
manteniendo una posicion neutral del diferencial de duracion activo-pasivo.
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La Entidad tiene cierta exposicion al riesgo de divisa por unos asset swaps emitidos en divisa y por
los cuales incurre en riesgo menor. Dicha exposicion es residual e indirecta, por lo que es aceptable
por la Compafiia aunque no forma parte de su apetito.

Adicionalmente, para tener controlada la exposicion ineludible al riesgo de tipo de interés, la Entidad
realiza periédicamente analisis de sensibilidad de sus carteras al riesgo de mercado. En este sentido,
se realizan controles periédicos de las duraciones modificadas de la cartera de renta fija, analisis Var,
etc.

Con respecto al riesgo de concentracion, la exposicidn es limitada y se gestiona en la Compafiia a
través de las politicas de inversion. En éstas se fijan limites especificos de exposicién maxima a cada
contraparte.

C.4 Riesgo de crédito

El riesgo de crédito hace referencia al posible impacto adverso en la situacién financiera provocado
por variaciones en posicién crediticia de emisores de titulos, contrapartes y cualquier otro deudor al
cual esté expuesta la Entidad, en la forma de riesgo de impago de la contraparte, riesgo de diferencial
o0 riesgo de concentracion.

Los riesgos de diferencial y concentracion se han tratado en este informe bajo el punto anterior de
riesgo de mercado.

El riesgo de contraparte esta relacionado con los contratos destinados a mitigar riesgos, como los
contratos de reaseguro, titulizacion y derivados, asi como los créditos sobre intermediarios y otros
riesgos de crédito no incluidos en el riesgo de diferencial. El riesgo de contraparte representa un 7%
del total del SCR antes de diversificacion.

Las cesiones de reaseguro se dirigen hacia reaseguradoras con unos ratings de al menos A
(clasificacion crediticia de Standard & Poors). En el caso de que se quiera operar con una
reaseguradora con rating inferior a A, deben solicitarse aprobacion al comité de reaseguro del Grupo
Aegon. De esta forma se garantizan asi los niveles de solvencia, capacidad financiera y de gestion
continuada en el negocio y servicio.

Asimismo, se establece una politica de reaseguramiento de cumulos catastréficos aplicados a las
retenciones de capital asegurado de la Entidad.

C.5 Riesgo deliquidez

La gestion de la liquidez se realiza por la Entidad y tiene como objetivo asegurar que hay activos
suficientes para afrontar las demandas de tesoreria no sélo bajo condiciones normales sino también
bajo condiciones extremas.

C.5.1 Beneficios esperados incluidos en las primas futuras

Los beneficios esperados incluidos en las primas futuras a 31 de diciembre de 2018 son 23.301 miles
de euros (16.595 miles de euros en 2017).
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C.6 Riesgo operacional

El riesgo operacional es el riesgo de pérdida causado por una inadecuacion o fallos en los procesos
internos, personal o sistemas o causado por eventos externos.

El riesgo operacional representa un 4% del total del SCR antes de los efectos de la diversificacion.
Aegon Espafia realiza una evaluacion cualitativa y cuantitativa de los riesgos operacionales.

La evaluacion cualitativa del riesgo se centra en el impacto potencial de los riesgos identificados, los
cuales son evaluados en términos de impacto y probabilidad.

La evaluacion de riesgo operacional también incluye aquellos riesgos que no tienen necesariamente
consecuencias financieras directas para la Compafiia pero que pueden resultar en un dafio a la
reputacién y a los clientes o en un error en los estados financieros.

Aegon Espafia evallGa cuantitativamente el riesgo operacional de acuerdo a la férmula estandar de la
normativa de Solvencia Il. Adicionalmente, con el objetivo de entender mejor el riesgo internamente,
realiza un andlisis de escenarios y analiza los eventos con consecuencias financieras capturadas en
la base de datos de pérdidas.

Cada riesgo identificado y evaluado, se somete a una serie de respuestas:

e Aceptar: el riesgo es aceptado, se encuentra dentro de la tolerancia al riesgo.

e Controlar: el riesgo es reducido mejorando los controles y procesos existentes o
introduciendo nuevos controles. La exposicion sobrepasa la tolerancia al riesgo.

e Transferir: el riesgo es transferido a un tercero ajeno, por ejemplo una entidad cautiva.

e Evitar: las actividades que son el origen del riesgo son terminadas. La exposicion excede
la tolerancia al riesgo y la transferencia de riesgo o el control de riesgo resultan imposibles
0 no estan justificados desde un analisis de beneficio / coste.

Cualquier riesgo que no sea aceptado tendra un plan de accién que sea realista y especifico con un
responsable y un calendario fijados.

C.7 Otros riesgos materiales

C.7.1 Concentraciones de riesgos

Aegon Espafia establece en su politica de inversiones unos limites a la concentracion de riesgos en
las siguientes categorias de activos que cubren las provisiones técnicas:

e Inversiones inmobiliarias.

e Efectivo.

e Valores mobiliarios o derechos emitidos por un grupo de empresas.

e Valores mobiliarios o derechos emitidos por una entidad de crédito o aseguradora.
e Valores o derechos mobiliarios no cotizados en mercados regulados.

Estos limites estan expresados como un porcentaje maximo de las provisiones técnicas que cada
grupo de activo puede cubrir.
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C.7.2 Utilizacion de derivados, reaseguro, técnicas de mitigacion y acciones de
gestion

a Derivados

La unica finalidad de las operaciones con derivados en Aegon Espafia es la de cobertura de los riesgos
de la cartera de activos asi como de los compromisos asumidos por la Entidad.

La Entidad tiene como procedimiento documentar la utilizacion de cada derivado describiendo, entre
otras cosas, el propésito del mismo, los riesgos que cubre, la forma en la que los cubre y los
procedimientos de supervision.

Adicionalmente, la contratacion de operaciones de derivados debe seguir un procedimiento de
aprobaciones establecido en la politica de inversiones.

Actualmente existen swaps en la Entidad con un valor de mercado de 68 millones de euros (76
millones de euros en 2017).

b Reaseguro

Aegon Espafia tiene contraidos contratos de reaseguro sobre los productos de vida riesgo para cubrir
el riesgo de mortalidad.

Para Aegon Espafia, el uso del reaseguro es una de las herramientas primordiales a la hora de mitigar
riesgos del negocio asegurador, en tanto que permite modular el grado de diversificacion, apalancarse
en la experiencia del reasegurador, y ajustar el perfil de riesgo al apetito.

Trimestralmente se controla el riesgo de contraparte del reaseguro en base a los limites de rating y
exposicion.

¢ Otras técnicas de mitigacion y acciones de gestion

Actualmente no se utilizan otras técnicas de mitigacién ni acciones de gestion diferentes a las
mencionadas anteriormente en Aegon Esparia.

C.8 Otrainformacion relevante

C.8.1 Test de estrés y de escenarios

Al realizar la planificacion a medio plazo, Aegon Espafia proyecta los principales indicadores
financieros, de capital y riesgo de la Entidad, reflejando el resultado de la implementacién de la
estrategia de negocio. Estas métricas son proyectadas para un escenario base y adicionalmente son
sometidas a distintas pruebas de estrés basadas en una serie de escenarios posibles. El resultado de
los distintos escenarios es comparado contra las declaraciones de tolerancia al riesgo.

Anualmente se testea la capitalizacion de la Compafiia, en términos de capital regulatorio, en el
horizonte del plan de negocio bajo escenarios especificos, como por ejemplo, bajo un escenario de
tipos bajos de interés, dafio reputacional, etc. Estos escenarios sirven para comprobar la continuidad
de la Compainiia bajo circunstancias de estrés que son relevantes dado el perfil de riesgos de la misma.
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Seccion D: Valoraciéon bajo Solvencia ll

D.1 Activos

D.1.1 Valor de los activos bajo la normativa de Solvencia ll

El siguiente cuadro muestra el valor de los activos del balance de Solvencia Il a 31 de diciembre de

2018 y 2017 (miles de euros):

Activos 31.12.2018 31.12.2017

Inmovilizado Intangible - -
Activos por impuesto diferido 36.465 26.093
Inmovilizado material para uso propio 3.654 4.701
Inversiones (distintas de los activos que se posean para contratos

"index-linked" y "unit-linked") 827.752 851.984
Préstamos con y sin garantia hipotecaria 1.133 1.147
Activos poseidos para contratos "index-linked" y "unit-linked" 99335 104.995
Importes recuperables del reaseguro 2.859 4,145
Cuentas a cobrar de seguros e intermediarios 4.438 4.821
Cuentas a cobrar de reaseguro 841 91
Cuentas a cobrar (comerciales, no de seguros) 4.987 6.151
Efectivo y equivalente a efectivo 30.570 34.931
Otros Activos - -
Total 1.012.032 1.039.059

e Inmovilizado material para uso propio

Este epigrafe incluye principalmente terrenos y construcciones valoradas a valor de mercado.

Al cierre del ejercicio la Entidad no mantiene compromisos firmes de compra o de venta, bienes
afectos a garantias, arrendamientos, litigios, embargos o situaciones analogas sobre los elementos
del inmovilizado material. Ninguno de estos elementos ha sido adquirido mediante contrato de
arrendamiento financiero.

e Inversiones distintas de los activos que se posean para contratos de index-linked y unit-
linked

Esta partida se compone mayoritariamente de valores de renta fija. También hay participaciones en
empresas del grupo, derivados y una pequefia parte de renta variable.

Se incluyen bonos por un valor de 4.697 miles de euros (5.312 miles de euros en 2017) para los que
no existe un valor de mercado directamente observable. En estos casos, se ha solicitado la cotizacién
a un experto independiente que lo ha valorado mediante el calculo del valor presente de los flujos
futuros pendientes de recibir del bono descontados a la curva de la moneda correspondiente mas un
spread calculado teniendo en cuenta el emisor del instrumento, la calidad del tipo de emision
(seniority) y el plazo de cada uno de los flujos.

Aegon Espafa realiza una revision sobre el valor que proporciona el experto independiente
asegurando que el mismo es consistente con la valoraciéon anterior recibida.
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Bajo este epigrafe existen acciones no cotizadas por valor de 3.488 miles de euros (3.710 miles de
euros en 2017) que se han valorado tomando el valor teérico publicado por las compafiias emisoras
en sus cuentas anuales.

También se incluyen contratos de permutas financieras a través de los cuales la Entidad garantiza el
pago de prestaciones derivadas de contratos de seguros.

e Activos poseidos para contratos index-linked y unit-linked

Esta partida se encuentra materializada mayoritariamente en renta fija, fondos de inversién y opciones
sobre indices.

o Efectivo y equivalente a efectivo

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el efectivo y equivalente a efectivo estd compuesto principalmente
por cuentas corrientes a las vistas abiertas. Algunas tienen como fin la cobertura de determinadas
provisiones técnicas.

Las cuentas corrientes devengan el tipo de interés de mercado y no existen restricciones a la
disponibilidad de los saldos. Esta partida esta valorada a valor de mercado que es el valor nominal.

e Importes recuperables del reaseguro

Esta partida se ha calculado siguiendo un enfoque metodolégico y unas hip6tesis consistentes con el
célculo de las provisiones técnicas.

En la valoracién de los importes recuperables del reaseguro no se ha considerado el riesgo de
incumplimiento de la contraparte por considerarse de poca relevancia.

Més detalle de esta partida se incluye bajo el parrafo D.2.10 de este informe.
Todos los activos se han valorado siguiendo el articulo 68 de la LOSSEAR.

Adicionalmente, Aegon Espafia ha seguido la jerarquia establecida en el articulo 10 del Reglamento
Delegado.

D.1.2 Diferencias relevantes entre la valoracion a efectos de Solvencia ll y a efectos
de los estados financieros

Las clases de activo que se describen en este apartado corresponden a la estructura del balance a
efectos de Solvencia Il. Los siguientes cuadros muestran, para cada categoria de activo, la valoracion
segun los criterios marcados por la normativa de Solvencia Il y el valor comparativo de dicho activo
en los estados financieros locales de la Compafiia, calculado segln la normativa contable vigente, a
fecha de 31 de diciembre de 2018 y 2017 (miles de euros).

A efectos de su mejor comprensién debemos destacar que el modelo de balance presentado se ajusta
al de Solvencia Il, por lo que ha sido necesario realizar reclasificaciones en los datos incluidos en la
columna de “Balance Contable”, al presentar ambos modelos estructuras diferentes. Como
consecuencia de este hecho se producen diferencias de reclasificacién, en algunos epigrafes, entre
los datos incluidos en las cuentas anuales y los incluidos en la columna de “Balance Contable”,
detallados mas abajo.
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Activos 31 de diciembre 2018

Balance de
Solvencia Il

Balance
Contable

Diferencias de
valoracion

a) | Inmovilizado Intangible - 37 (37)
b) | Activos por impuesto diferido 36.465 21.598 14.867
€) | Inmovilizado material para uso propio 3.654 1.676 1.978
d) Inversiones (distintas de los activos que se posean
para contratos "index-linked" y "unit-linked") 827.752 811.994 15.758
Préstamos con y sin garantia hipotecaria 1.133 1.133 -
Activos poseidos para contratos "index-linked" y "unit-
linked" 99.335 99.335 -
e) | Importes recuperables del reaseguro 2.859 4.656 (1.797)
f) | Cuentas a cobrar de seguros e intermediarios 4.438 18.811 (14.373)
Cuentas a cobrar de reaseguros 841 841 -
Cuentas a cobrar (comerciales, no de seguros) 4.987 4.987 -
Efectivo y equivalente a efectivo 30.570 30.570 -
g) | Otros activos no consignados en otras partidas - 371 (371)
Total 1.012.032 996.007 16.025

Activos 31 de diciembre 2017

Balance de
Solvencia ll

Balance
Contable

Diferencias de
valoracion

a) | Inmovilizado Intangible - 68 (68)
b) | Activos por impuesto diferido 26.093 28.618 (2.525)
¢) | Inmovilizado material para uso propio 4.701 2.302 2.399
d) | Inversiones (distintas de los activos que se posean
para contratos "index-linked" y "unit-linked") 851.984 841.481 10.503
Préstamos con y sin garantia hipotecaria 1.147 1.147 -
Activos poseidos para contratos "index-linked" y "unit-
linked" 104.995 104.995 -
e) | Importes recuperables del reaseguro 4.145 5.502 (1.357)
f) | Cuentas a cobrar de seguros e intermediarios 4.821 19.695 (14.874)
Cuentas a cobrar de reaseguros 91 91 -
Cuentas a cobrar (comerciales, no de seguros) 6.151 6.151 -
Efectivo y equivalente a efectivo 34.931 34.931 -
g) | Oftros activos no consignados en otras partidas - 431 (431)
Total 1.039.059 | 1.045.412 (6.353)

Las principales diferencias entre la valoracion a efectos de Solvencia Il y a efectos de los estados
financieros son las siguientes:

a) Inmovilizado intangible: El Plan Contable de Entidades Aseguradoras permite el registro de
activos intangibles, siempre que se cumplan las condiciones establecidas en dicha normativa
para su registro. De acuerdo al apartado 2 del articulo 12 del Reglamento Delegado, la
Compafiia ha procedido a realizar el correspondiente ajuste eliminando el saldo de estos

activos en el balance de Solvencia Il.

b) Activos por impuesto diferido: De acuerdo a la normativa de Solvencia Il se reconocen y
valoran los impuestos diferidos correspondientes a todos los activos y pasivos que a su vez
se reconozcan a efectos fiscales o de Solvencia Il. Estos impuestos diferidos se valoran
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c)

d)

e)

f)

)

basandose en la diferencia entre los valores asignados a los activos y pasivos reconocidos y
valorados conforme a Solvencia Il y los valores asignados a los mismos segun se reconozcan
y valoren a efectos fiscales.

En la partida de activos por impuesto diferido se reconocen los impuestos sobre beneficios
recuperables en periodos futuros en relacion con diferencias temporarias deducibles y
créditos fiscales.

Inmovilizado material para uso propio: El Plan Contable de Entidades Aseguradoras
establece que estos activos se valoraran a coste, siempre que se cumplan los requisitos
establecidos en la citada normativa. Bajo Solvencia Il, todos los activos son valorados a valor
razonable, por lo que es necesario realizar un ajuste a estos efectos, para valorar a mercado
los activos mencionados. Este ajuste se realiza contra fondos propios, considerando el efecto
impositivo.

“Inversiones distintas de los activos que se posean para contratos index-linked y unit-
linked”: se realiza el reconocimiento a valor de mercado de los activos bajo este epigrafe:

- Participaciones en entidades no cotizadas: El Plan Contable de Entidades Aseguradoras
establece que estos activos se valoraran a coste, siempre que se cumplan los requisitos
establecidos en la citada normativa. Bajo Solvencia Il, todos los activos son valorados a
valor razonable, por lo que es necesario realizar un ajuste a estos efectos, para valorar a
mercado los activos mencionados. Este ajuste se realiza contra fondos propios,
considerando el efecto impositivo.

- Derivados: El Plan Contable de Entidades Aseguradoras establece que los activos
clasificados en la categoria de “préstamos y partidas a cobrar’ se valorardn a coste
amortizado. La Compafiia incluye en esta categoria determinadas permutas de flujos
ciertos o predeterminados que no hayan sido clasificados en el momento de su
reconocimiento inicial en la categoria de activos financieros disponibles para la venta.
Bajo Solvencia Il, todos los activos son valorados a valor razonable, por lo que es
necesario realizar un ajuste a estos efectos, para valorar a mercado las permutas de flujos
mencionadas anteriormente.

Importes recuperables del reaseguro: El balance de Solvencia Il incluye en el activo el
célculo de las cantidades a recuperar de los contratos de reaseguro cedido, que se calculan
mediante la proyeccion de los flujos de caja de pagos y cobros de los reaseguradores para el
calculo de la mejor estimacion de las provisiones técnicas. Esta mejor estimacion se ajusta
de acuerdo a la regulacion por riesgo de contraparte, en base a la probabilidad de default y
pérdida en caso de impago del reasegurador.

Cuentas a cobrar de seguros e intermediarios: Bajo Solvencia Il los recibos pendientes de
emitir, incluidos como cuentas a cobrar bajo normativa PCEA, han de ser eliminados, por lo
gue se realiza un ajuste para cumplir con la normativa de Solvencia Il.

Otros activos, no consignados en otras partidas: En los Estados Financieros esta partida
recoge las comisiones y otros gastos de adquisicion diferidos, es decir, imputables a futuros
ejercicios de acuerdo al Plan Contable de Entidades Aseguradoras. Bajo el balance de
Solvencia Il y siguiendo el Reglamento Delegado, estos activos no tienen valor.
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D.2 Provisiones técnicas

D.2.1 Resultado de las provisiones técnicas

El valor de las provisiones técnicas bajo Solvencia Il se corresponde con el importe que la Entidad
tendria que pagar si transfiriera de manera inmediata todas sus obligaciones y derechos contractuales
a otra entidad.

Las provisiones técnicas se componen de dos partes:

¢ la mejor estimacion (“BEL”), que se corresponde con la media de los flujos de caja futuros
ponderada por su probabilidad, teniendo en cuenta el valor temporal del dinero (valor actual
esperado de los flujos de caja futuros) mediante la aplicacién de la pertinente estructura
temporal de tipos de interés sin riesgo; y

o el margen de riesgo, que considera el valor presente del coste de mantener un nivel de SCR
no diversificable, de forma tal que se garantice que el valor de las provisiones técnicas sea
equivalente al importe que las empresas de seguros y de reaseguros previsiblemente
necesitarian para poder asumir y cumplir las obligaciones de seguro y reaseguro.

El siguiente cuadro muestra un desglose de las provisiones técnicas a cierre de 2018 por linea de
negocio, comparado con el cierre de 2017. Son datos brutos de reaseguro y en miles de euros:

31/12/2018 31/12/2017
Margen | Provision BEL Margen de  Provision
de riesgo | técnica riesgo técnica

Seguros de enfermedad 13.400 889 14.289 13.980 223 14.203
Seguros con participacién en

beneficios 461.645 - | 461.645 466.255 - 466.255
Seguros vinculados a indices y

fondos de inversion 101.252 399 | 101.652 109.418 601 110.019
Otros seguros de vida 168.503 8.912 | 177.415 178.506 9.995 188.501
Total 744.800] 10.820 | 755.001 768.159 10.819 778.978

En los productos de vida riesgo a prima anual renovable (TAR), la provision técnica tiene signo
negativo debido a que en la proyeccion de flujos de caja, las primas proyectadas exceden a los flujos
de siniestros y gastos. Estos productos forman parte de la linea de negocio “Otros seguros de vida”.

Las provisiones técnicas bajo Solvencia Il varian en el tiempo por diferentes causas, entre las que
destacan la emision de nuevas polizas, vencimientos y caidas de pdélizas existentes, la actualizacion
de hipotesis de valoracién econdmicas y no econémicas y, eventualmente, cambios en los modelos
de valoracion. Durante el afio 2018, las provisiones técnicas han variado principalmente por el
crecimiento del nuevo negocio de la Entidad, las salidas por rescates y vencimientos, y por la
actualizacién de hipétesis de valoracion.

D.2.2 Descripcion de la metodologia de célculo

La mejor estimacion del pasivo (BEL) para los productos de vida se calcula mediante modelos de
proyeccioén de flujos de caja (primas, siniestros, rescates, gastos, etc.) desarrollados en un software
de proyeccioén.
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En el ramo de salud, el BEL se calcula mediante un modelo bajo el que se calculan los flujos de
siniestros y gastos esperados hasta la siguiente renovacion de las pdlizas.

El célculo se ejecuta pdliza a poliza salvo para productos de ahorro con participacion en beneficios,
donde se utilizan agrupaciones o model points. Los resultados son agrupados en grupos homogéneos
de riesgo, en linea con las hipétesis realistas establecidas.

Los pasivos se estiman de forma determinista. En el caso de los productos de ahorro con participacion
en beneficios que acreditan tipos de interés adicionales cuando el retorno de las inversiones es
superior al tipo minimo garantizado y sujeto a un margen financiero minimo, la Compafiia define los
tipos adicionales a acreditar en funcién al retorno esperado de las inversiones asociadas a estos
productos y de los tipo de interés del mercado. Dada la poca relevancia de los tipos adicionales en el
actual entorno de tipos de interés bajos, el calculo de las provisiones técnicas se realiza de forma
determinista como simplificacion, dado el escaso valor adicional que podria aportar un enfoque
estocastico.

El célculo se ha realizado para la totalidad de la cartera en vigor a cierre de 2018 exceptuando lo
siguiente, para lo que se ha asumido un valor del BEL igual a la provision técnica de los estados
financieros:

e Las rentas individuales con una provision estatutaria de 4,1 millones de euros.

e El producto RentaLink con 7,2 millones de EUR de provision estatutaria.
e El negocio de vida riesgo colectivo, y otros similares para los que no hay venta de nuevo
negocio y que tienen una provision estatutaria de 3,3 millones de euros.

La proyeccion del SCR no diversificable, necesaria para calcular el margen de riesgo de vida, se
realiza de acuerdo a la siguiente metodologia:

e Se proyecta el SCR para los riesgos de suscripcion de vida de forma explicita a través de un
recélculo completo de capitales futuros (es decir, sin aproximaciones). Sin embargo, el método
utiliza una simplificaciéon en el calculo de la participacion en beneficios de los contratos de
reaseguro.

e EI SCR por riesgo operacional se estima a futuro como un porcentaje del total de SCRs
futuros.

En el negocio de salud, el margen de riesgo se calcula considerando los SCRs de cada uno de los
riesgos de suscripcion, el riesgo de contraparte de reaseguro y el riesgo operacional. Estos son
diversificados con las correspondientes matrices de correlaciones de la férmula estandar.

Los SCRs futuros se proyectan como proporcion del BEL de cada producto. Estos pasivos son
tipicamente de corto plazo, por lo que esta simplificacion no tiene un impacto relevante.

D.2.3 Descripcion de las principales hipétesis utilizadas

a Hipotesis no econémicas

Las hip6tesis no econdémicas mas relevantes por producto son las siguientes:

Productos Hipoétesis mas relevantes

Vida riesgo caidas, mortalidad, incapacidad
Ahorro con tipos renovables caidas, gastos

Unit Linked caidas, gastos

Rentas colectivas longevidad y gastos

Salud siniestralidad

41



Y.ECON

Las hipdtesis no econémicas se calculan en base a un andlisis de experiencia y a la aplicacion del
juicio experto. Se revisan y actualizan anualmente siguiendo unos estandares de metodologia
definidos. Trimestralmente, las hipétesis se comparan con la experiencia actual de la Entidad.

e Hipotesis de caidas

Se realiza un analisis de experiencia segmentando por afio calendario (afio natural), afio poliza (cada
afo partiendo de la emisién de la péliza), tipo de producto y frecuencia de primas.

Esta hipétesis tiene un impacto significativo especialmente en las provisiones técnicas del negocio de
vida riesgo con primas anuales renovables (TAR) dada la rentabilidad de este negocio; a mayor tasa
de caidas, se obtendrd una menor rentabilidad futura y las provisiones seran menos negativas.
También en los productos de ahorro dado el entorno de bajos tipos de interés.

También se ha derivado una hipoétesis de rescates parciales en los productos de ahorro en base a la
experiencia histdrica segmentada por afio calendario y una hipotesis de suspension de pago de primas
para productos con primas flexibles en base a la experiencia histérica segmentada por afio péliza.

e Hipdtesis de mortalidad
Se realiza un analisis de experiencia segmentando por afio calendario, afio péliza y tipo de producto.

El resultado de la hipétesis de mortalidad obtenido en base a la experiencia se expresa como
porcentaje de tablas de mortalidad cominmente utilizadas en el mercado espafiol (PASEMF o
GKMF95).

Para las coberturas adicionales de muerte por accidente y muerte por accidente de trafico, la
experiencia de la Entidad no es suficiente para obtener resultados robustos, por lo que la hip6tesis
utilizada en el calculo de las provisiones se deriva partiendo de tarifas del reasegurador.

Esta hipétesis tiene un impacto significativo en las provisiones técnicas del negocio de vida riesgo y
tiene poca relevancia para los productos de ahorro.

e Hipétesis de incapacidad
Se realiza un andlisis de experiencia segmentando por afio calendario y afio poéliza.
El resultado de la hipétesis de incapacidad obtenido en base a la experiencia se expresa como

porcentaje de tablas de incapacidad o mortalidad cominmente utilizadas en el mercado espafiol
(Munchener, PEAIMF o0 GKMF95).

Para las coberturas adicionales de incapacidad por accidente e incapacidad por accidente de tréafico,
la experiencia de la Entidad no es suficiente para obtener resultados robustos, por lo que la hip6tesis
utilizada en el calculo de las provisiones se deriva partiendo de tarifas del reasegurador.

Esta hipétesis tiene un impacto similar al de la hipotesis de mortalidad pero con menor relevancia.

e Hipdtesis de longevidad

Debido al reducido tamafio de la cartera de rentas colectivas, y a la falta de informacién histérica
completa que pueda utilizarse para analizar las tasas de mortalidad experimentadas en la misma, la
hip6tesis de mortalidad (longevidad) se define igual a las tablas utilizadas para el calculo de las
reservas matematicas estatutarias (es decir, iguales a la base técnica). Dichas tablas cumplen con las
exigencias de la regulacién actual a nivel estatutario.

e Hipdtesis ratio de siniestralidad para salud

La cartera de salud en Aegon Espafa es de un tamafio relevante para la Entidad, por lo que la
siniestralidad es una hipétesis importante en la estimacion de las provisiones técnicas. El impacto de
la misma, sin embargo, esta limitado debido a la utilizacion de limites de contratos cortos en este tipo
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de cartera, proyectandose los flujos de caja hasta la renovacion de las polizas (pélizas anuales
renovables).

En la cartera de salud individual, los siniestros se proyectan en base a un modelo GLM calibrado con
la experiencia siniestral de dicha cartera en los dos Ultimos afios. Para las restantes carteras de salud,
consistentes principalmente en pdlizas colectivas (muchas de ellas en run-off), los ratios de
siniestralidad se han definido de forma agregada de acuerdo a la experiencia reciente (Gltimo afio) de
la Entidad en dichas carteras.

e Hipdtesis de gastos

Para derivar la hipétesis de gastos unitarios, se distribuyen todos los gastos operativos de la Entidad
para los proximos tres afios definidos en el proceso presupuestario. Los gastos se asignan a los
productos en proporcién al nimero medio de pdlizas en vigor previstas expuestas cada afio
calendario. Dichas pélizas en vigor previstas para los préximos tres afios incluyen el nuevo negocio
estimado en el plan de negocio para esos afios. Los gastos operativos mas alla del periodo
presupuestario (a partir de afio 4) parten del Ultimo afio presupuestado y crecen con una hipétesis de
inflacion. En este ejercicio se ha tenido en cuenta la nueva estructura corporativa del Grupo Aegon
prevista a partir del ejercicio 2020, en la cual ciertos gastos corporativos y de estructura dejarian de
formar parte de la cuenta de resultados de Aegon Espafa y pasarian a imputarse a la holding que sea
accionista de la Entidad.

b Hipo6tesis econdmicas

Las hipdtesis econdmicas mas relevantes para el calculo de las provisiones técnicas son la curva de
tipos de referencia incluyendo el ajuste por volatilidad y el ajuste por casamiento.

La curva de referencia utilizada y el ajuste por volatilidad son los proporcionados por la Autoridad
Europea de Seguros y Fondos de Jubilacion (European Insurance and Occupational Pensions
Authority —EIOPA-) a 31 de diciembre de 2018.

Aegon Espafia tiene autorizacion para utilizar el ajuste por casamiento en una parte mayoritaria de la
cartera de rentas colectivas: alrededor del 73% de las mismas. El ajuste por casamiento es una tasa
constante que se suma a la curva de referencia, reflejando el diferencial o spread de crédito (neto del
riesgo de fallido) que puede obtenerse de los activos vinculados a la cartera de pasivos, permitiendo
asi realizar un descuento con una tasa mayor y reducir el valor de las provisiones técnicas. Este ajuste
se actualiza trimestralmente siguiendo la metodologia sugerida por el supervisor espafiol, y utilizando
los pardmetros publicados regularmente por EIOPA (probabilidades de fallido, etc.).

El ajuste por volatilidad se utiliza para el resto de carteras para las que no se utiliza ajuste por
casamiento.

D.2.4 Datos utilizados en el calculo de las provisiones

A lo largo del proceso de célculo de las provisiones técnicas de Solvencia Il se utilizan diferentes tipos
y fuentes de informacién. Los principales tipos de datos y su uso se detallan a continuacién:

e Célculo de Provisiones Técnicas:
o Se parte de bases de datos de pdlizas, las cuales contienen la informacién

necesaria sobre contratos y clientes de la cartera en vigor para el calculo de la
mejor estimacion de las provisiones técnicas.

o Se construyen model points o agrupaciones de datos partiendo de la base de
datos de polizas para los productos de ahorro en los que se necesita proyectar
flujos de activos para determinar el flujo de la mejor estimacién correspondiente
a la participacion en beneficios.
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o Se utiliza informacion agregada a diferentes niveles (canales, productos, etc.)
proveniente de los sistemas contables para la cartera de salud.

o Se utilizan bases de datos de activos con el detalle de las carteras de inversiones
para los productos de ahorro con participaciéon en beneficios.

e Analisis de experiencia y establecimiento de hipoétesis:

o Se parte de bases de datos de pdlizas que contienen datos histéricos sobre
decrementos de pdlizas (caidas, vencimientos, siniestros, etc.).

o Se utilizan bases de datos de siniestros, utilizadas para estudios de siniestralidad
por causa.

o Se utllizan datos de origen contable como fuente de informacion sobre
experiencia pasada (rescates totales y parciales, ratios de siniestralidad, etc.) a
diferentes niveles de agregacion (por ejemplo, por tipo de producto).

e Validaciones:
o Se utilizan cuentas contables estatutarias con datos de primas, siniestros, gastos,
comisiones, provisiones técnicas, etc. a diferentes niveles de agregacion,
utilizadas para validacion de las bases de datos.

D.2.5 Incertidumbres y juicios relevantes en el calculo de las provisiones técnicas

Una de las principales fuentes de incertidumbre asociada al calculo de provisiones técnicas es la
relativa a las hip6tesis de valoracidn, en las cuales suele requerirse el juicio experto sobre cémo la
experiencia futura podria diferir de la pasada. Mediante el testeo de sensibilidades sobre las hipétesis
clave se analiza cual es el impacto de las mismas en las provisiones técnicas.

El margen de riesgo representa el coste de mantener un nivel vinculado al nivel de incertidumbre de
las hipétesis de valoracion de las provisiones técnicas, y forma parte de las mismas junto con la mejor
estimacion o BEL.

D.2.6 Diferencias relevantes entre la valoracion a efectos de Solvencia ll y a efectos
de los estados financieros

A continuacién mostramos las diferencias en las provisiones técnicas entre la valoracién para
Solvencia Il y la valoracion para los estados financieros:

Ejercicio 2018:

Estados
financieros

Provisién
técnica Sl

Margen de

Provisiones técnicas Diferencia

Riesgo

Seguros de enfermedad 13.400 889 14.289 17.346 (3.057)
Seguros con participacion en 461.645 - 461.645 436.689|  24.956
beneficios ) ) ) )
Seguros vinculados a indices y 101.252 399 101.652 103.101|  (1.449)
fondos de inversion

Otros seguros de vida 168.503 8.912 177.415 185.378 (7.963)
Total 744.800 10.200 755.001 742.514 12.487
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Ejercicio 2017:

Margen de Provision Estados

. BEL_____ resgo ___ técnicaSll __financieros DN
Seguros de enfermedad 13.980 223 14.203 15.833 (1.630)
Seguros con participacion en
beneficios 466.255 - 466.255 446.864 19.391
Seguros vinculados a indices
y fondos de inversion 109.418 601 110.019 110.453 (434)
Otros seguros de vida 178.506 9.995 188.501 194.141 (5.640)
Total 768.158 10.820 778.978 767.291 11.687

Las principales diferencias provienen de los siguientes factores:

e Para el calculo de las provisiones bajo Solvencia Il se utilizan hip6tesis realistas mientras
gue en el calculo bajo los estados financieros las hipétesis incluyen mérgenes de
prudencia para posibles desviaciones.

e Elcélculo del Solvencia Il incluye el margen de riesgo, el cuél no se incluye en los estados
financieros.

A nivel desagregado de productos, las diferencias provienen principalmente por lo siguiente:

e En los productos de vida riesgo a prima anual renovable (TAR) se dota en los estados
financieros la provisién para primas no consumidas (PPNC), la cual comprende la parte
de prima destinada al cumplimiento de obligaciones futuras no extinguidas a cierre de
2018. En cambio, el balance bajo la normativa de Solvencia Il incluye el BEL més el
margen de riesgo, siendo el BEL calculado como el descuento de los flujos de
obligaciones menos primas asumiendo hipétesis realistas y futuras renovaciones
esperadas. En estos productos, la provisidn técnica exhibe un signo negativo debido a
gue en la proyeccion de flujos de caja, las primas proyectadas exceden a los flujos de
siniestros y gastos, siendo el valor negativo un reflejo de los margenes de beneficio
esperados futuros de estos productos.

e En los productos de salud se dota también en los estados financieros la provision para
primas no consumidas (PPNC), la cual comprende la parte de prima destinada al
cumplimiento de obligaciones futuras no extinguidas a cierre de 2018. El célculo de la
provisién bajo Solvencia Il incluye el BEL mas el margen de riesgo, siendo el BEL
calculado como el descuento de los flujos de obligaciones menos primas asumiendo
hipotesis realistas y proyectadas hasta la proxima renovacion de las pélizas.

e En los productos de ahorro, los estados financieros reflejan la provision matematica, la
cual representa la diferencia entre el valor actual actuarial de las obligaciones futuras de
la Entidad y las del tomador calculadas con hipétesis que incluyen margenes de prudencia
(ej: descuento igual al tipo de interés técnico de la pdliza, no se incluyen rescates, se
asumen hipétesis de tarificacion més conservadoras que las hipétesis realistas, etc.). Sin
embargo, el balance bajo la normativa de Solvencia Il incluye el BEL méas el margen de
riesgo, siendo el BEL calculado como la diferencia entre el valor actual actuarial de las
obligaciones futuras de la Entidad y las del tomador calculadas con hipotesis realistas, sin
margenes de prudencia (ej: descuento igual a la curva libre de riesgo, incluyendo
rescates, etc). Las diferencias entre los estados financieros y Solvencia Il se ven
minoradas por la aplicacion de la medida transitoria de provisiones técnicas.

e En el caso de los productos unit linked, la principal diferencia proviene por el hecho de
gue las provisiones técnicas del balance de Solvencia Il incorporan al valor del fondo
acumulado a la fecha de valoracidn, el valor actual de los flujos de recargos, comisiones
y gastos que se esperan obtener hasta el vencimiento de las pélizas, lo cual no se incluye
en los Estados Financieros.
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D.2.7 Ajuste por casamiento

El ajuste por casamiento se aplica a las rentas colectivas que cumplen con los requisitos que establece
la regulacion de Solvencia Il para su aplicacion y que representan aproximadamente un 73% del total
de rentas colectivas.

La metodologia utilizada en la estimacion de este ajuste se basa en las recomendaciones publicadas
por la DGSFP a finales de 2015, asi como también en la documentaciéon soporte de la sesion
celebrada en UNESPA en dichas fechas. La implementacion de la metodologia ha sido revisada por
la DGSFP antes de la aprobacion de la aplicacion para su uso.

El ajuste por casamiento se actualiza trimestralmente, y varia en funcion de los movimientos en los
spreads de los activos, de cambios en los ratings crediticios, o por el grado de casamiento de los flujos
de activos y pasivos.

La siguiente tabla describe el impacto del ajuste por casamiento en los diferentes componentes (miles
de euros):

Ejercicio 2018:

Con ajgste de Sin aqute de Impacto
e casamiento® casamiento®

Provisiones técnicas 755.000 762.030 7.030
SCR 84.687 77.117 | (7.570)
MCR 28.890 27.483 | (1.407)
Fondos propios basicos 104.275 107.345 (3.070)
Fondos admisibles para cubrir el SCR 104.275 106.737 2.462
Fondos admisibles para cubrir el MCR 104.275 106.737 2.462

(1) Cifras con ajuste de volatilidad y medida transitoria de provisiones técnicas.

Ejercicio 2017:

‘ Con ajl_Jste de Sin aju_ste de Impacto
casamiento® casamiento®
Provisiones técnicas 778.978 784.578 5.600
SCR 65.655 59.475 (6.180)
MCR 29.482 26.793 | (2.689)
Fondos propios béasicos 119.263 115.063 (4.200)
Fondos admisibles para cubrir el SCR 119.263 115.063 (4.200)
Fondos admisibles para cubrir el MCR 119.263 115.063 (4.200)

(1) Cifras con ajuste de volatilidad y medida transitoria de provisiones técnicas.

D.2.8 Ajuste por volatilidad

Aegon Espafia aplica el ajuste por volatilidad en el célculo del BEL de todos los productos a excepcion
de las rentas colectivas para las que se usa ajuste por casamiento. El ajuste por volatilidad reduce las
provisiones técnicas en los productos de ahorro y aumenta (menos negativo) las provisiones de los
productos de riesgo. En global, el ajuste de volatilidad tiene un impacto positivo (reduce el valor) en
las provisiones técnicas.

La siguiente tabla describe el impacto del ajuste por volatilidad en los diferentes componentes (miles
de euros):

46



.EGON

Ejercicio 2018:

Con ajgste de Sily aj.u.ste de Impacto
A volatilidad® volatilidad®

Provisiones técnicas 755.000 766.164 11.164
SCR 84.687 85.187 500
MCR 28.890 29.613 723
Fondos propios basicos 104.275 95.902 (8.373)
Fondos admisibles para cubrir el SCR 104.275 95.902 (8.373)
Fondos admisibles para cubrir el MCR 104.275 95.902 (8.373)

(1) Cifras con medida transitoria de provisiones técnicas y ajuste por casamiento en los productos en los que no se usa ajuste
por volatilidad.

Ejercicio 2017:

Con tra_m_snorlal (o[} Sin tra_n_snorlalde Impacto
provisiones® provisiones®
Provisiones técnicas 778.978 780.668 1.690
SCR 65.655 65.724 69
MCR 29.482 29.618 136
Fondos propios basicos 119.263 117.995 (1.268)
Fondos admisibles para cubrir el SCR 119.263 117.995 (1.268)
Fondos admisibles para cubrir el MCR 119.263 117.995 (1.268)

(1) Cifras que incluyen ajuste por casamiento o por volatilidad.

D.2.9 Medida transitoria de tipos de interés y de provisiones técnicas
No se ha utilizado la medida transitoria de tipos de interés en el calculo de las provisiones técnicas.

En cambio, Aegon Espafia si utiliza la medida transitoria de provisiones técnicas para todo el negocio
cuyo uso en Aegon Esparia fue aprobado por la DGSFP en mayo de 2016.

El importe total de la deduccién transitoria se fij6 en 113.897 miles de euros a 31 de diciembre de
2015. Esta deduccion se amortiza sobre un periodo de 16 afios, segun la regulaciéon de Solvencia ll,
y puede ser revisada en caso de desviaciones materiales al menos cada dos afios.

No obstante lo anterior, siguiendo los requisitos de revision establecidos por la politica de la entidad
sobre la Medida Transitoria sobre las Provisiones Técnicas, Aegon Espafia ha revisado la cuantia de
deduccién transitoria tanto a final del ejercicio 2017 como del 2018, teniendo en cuenta la cartera viva
a fecha de referencia de la que habia sido considerada en el calculo inicial del afio 2015. Dicha
revision, ha resultado en una actualizaciones de la Medida Transitoria cuyo montante inicial ha sido
fijado en 100.265 miles de euros en la Ultima revisién llevada a cabo a 31 de diciembre del 2018
(123.539 miles de euros a 31 de diciembre del 2017). Los cambios en el perfil de riesgo de la cartera,
fundamentalmente relacionados con los riesgos de caidas, longevidad y gastos, han sido los
principales motivos de la mencionada actualizacion.

La siguiente tabla describe el impacto de la medida transitoria de provisiones técnicas los diferentes
componentes (miles de euros):
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Ejercicio 2018:

Con transitoria de

Sin transitoria de

provisiones® rovisiones® | D
Provisiones técnicas 755.000 836.465 81.465
SCR 84.687 84.778 (91)
MCR 28.890 28.890 -
Fondos propios basicos 104.275 50.910 (53.365)
Fondos admisibles para cubrir el SCR 104.275 50.910 | (53.365)
Fondos admisibles para cubrir el MCR 104.275 39.721 | (64.554)

(1) Cifras que incluyen ajuste por casamiento o por volatilidad.

Ejercicio 2017:

Con transitoria de

Sin transitoria de

Impacto

provisiones®

provisiones®

Provisiones técnicas 778.978 887.075 | 108.097
SCR 65.655 65.314 (341)
MCR 29.482 29.391 (91)
Fondos propios basicos 119.263 38.190 | (81.073)
Fondos admisibles para cubrir el SCR 119.263 34590 | (84.673)
Fondos admisibles para cubrir el MCR 119.263 24.793 | (94.470)

(1) Cifras que incluyen ajuste por casamiento o por volatilidad.

D.2.10 Recuperables de los contratos de reaseguro y SPVs

Aegon Espafia tiene contratos de reaseguro suscritos con varios reaseguradores para los productos
de riesgo.

La estimacion de los importes recuperables del reaseguro se realiza utilizando los mismos modelos
de calculo de provisiones técnicas. De esta forma, los modelos y metodologias aplicadas son
consistentes con las provisiones brutas de seguro directo.

Las coberturas de los contratos de reaseguro se proyectan para todo el run-off de la cartera existente,
asumiendo que las condiciones contractuales actuales se mantienen. Como excepcion, cuando las
condiciones actuales den como resultado un coste de reaseguro minimo o incluso un beneficio para
la Entidad, los flujos de caja futuros de reaseguro son ajustados para considerar un coste futuro de
reaseguro razonable.

Debido a la baja materialidad, se ha asumido que el ajuste por riesgo de incumplimiento de la
contraparte de reaseguro es igual a cero.

El siguiente cuadro muestra una comparativa de las provisiones técnicas brutas y netas de reaseguro
a cierre de 2018, comparadas con las provisiones técnicas a cierre de 2017 (miles de euros):

2018 2017
2 3 Brutas de Netas de Brutas de Netas de
Grupo homogéneo de riesgo

reaseguro reaseguro  reaseguro = reaseguro
Seguros de enfermedad 14.289 14.289 14.203 14.203
Seguros con participacion en beneficios 461.645 461.645 466.255 466.255
Seguros vinculados a indices y fondos de inversion 101.652 101.652 110.019 110.019
Otros seguros de vida 177.415 174.556 188.501 184.356
Total 755.001 752.142 778.978 774.833
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No existen contratos de SPVs en Aegon Espafia.

D.2.11 Cambios relevantes en las hipotesis asumidas en el calculo de las provisiones
técnicas con respecto al periodo anterior

Durante el afio 2018 se han actualizado las hipotesis no econdmicas en base a la experiencia reciente
de la Entidad siguiendo el ciclo anual de revision. En el caso particular de la hipétesis de siniestralidad
por invalidez, se ha cambiado el enfoque de aplicaciéon de la misma para reconocer de forma mas
robusta la experiencia futura esperada por esta cobertura. Este cambio de enfoque ha tenido como
impacto una reduccion de las provisiones técnicas (negativas) de los productos de vida riesgo
considerados en el grupo homogéneo de riesgo “Otros seguros de vida”.

D.2.12 Utilizacidon de simplificaciones en el calculo de las provisiones técnicas

La principal simplificacion utilizada en el calculo de la mejor estimacién es la utilizacién de
agrupaciones de pélizas o model points, partiendo de la base de datos de pélizas, en los productos
de ahorro con participacién en beneficios.

Las principales simplificaciones utilizadas en el calculo del margen de riesgo y descritas en el epigrafe
D.2.2 son las siguientes: la estimacion del SCR de riesgo operacional a través de un portador o driver
en lugar de calcularlo explicitamente cada afio futuro y la utilizacién de una simplificacion en el calculo
de la participacion en beneficios de los contratos de reaseguro a la hora de estimar el SCR de
suscripcion de vida.

Para el célculo del margen de riesgo del negocio de salud, se utiliza una simplificacién para calcular
el SCR a futuro y que consiste en proyectarlo como una proporcion del BEL de cada producto. Estos
pasivos son tipicamente de corto plazo, por lo que esta simplificaciéon no tiene un impacto relevante.

D.3 Otros pasivos

D.3.1 Valoracion de otros pasivos bajo la normativa de Solvencia ll

El resto de pasivos bajo el balance de Solvencia Il se valoran siguiendo el mismo método de valoracién
de los estados financieros.

D.3.2 Diferencias relevantes entre la valoracion a efectos de Solvencia ll y a efectos
de los estados financieros

Los siguientes cuadros muestran la valoracién de los otros pasivos a efectos de Solvencia ll, asi como
las explicaciones cualitativas de las principales diferencias de valoracion de los mismos entre los
criterios de Solvencia Il y los empleados para la elaboracién de las cuentas anuales (columna “Balance
contable”) a 31 de diciembre 2018 y 2017 (miles de euros):

A efectos de su mejor comprension debemos destacar que el modelo de balance presentado se ajusta
al de Solvencia Il, por lo que ha sido necesario realizar reclasificaciones en los datos incluidos en la
columna de “Balance Contable”, al presentar ambos modelos estructuras diferentes. Como
consecuencia de este hecho se producen diferencias de reclasificacion, en algunos epigrafes, entre
los datos incluidos en las cuentas anuales y los incluidos en la columna de “Balance Contable”,
detallados més abajo.
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Otros pasivos 31 de diciembre 2018

Balance de
Solvencia Il

Balance
contable

Diferencias de
valoracion

Otras Provisiones no técnicas 3.938 3.938 -
a) | Pasivos por impuestos diferidos 45.642 23.667 21.965
Cuentas a pagar de reaseguro 183 183 -
Cuentas a pagar (comerciales, no de seguros) 19.826 19.826 -
b) | Cuentas a pagar de seguros 1.510 1.598 (88)
Otros pasivos 285 285 -
Depositos reaseguro 665 665 -
Otros pasivos financieros 44.480 44.480 -
¢) | Derivados 27.887 18.330 9.557
Total 144.416 112.982 31.434

Otros pasivos 31 de diciembre 2017 ggll\?grﬁsi:ﬁ E;i?:&i DIL%%?;L?gnde

Otras Provisiones no técnicas - - -

a) | Pasivos por impuestos diferidos 39.720 33.283 6.437
Cuentas a pagar de reaseguro 363 363 -
Cuentas a pagar (comerciales, no de seguros) 8.711 8.711 -

b) | Cuentas a pagar de seguros 2.296 2.026 270
Otros pasivos 316 316 -
Depositos reaseguro 686 686 -
Otros pasivos financieros 78.920 78.920 -

¢) | Derivados 9.193 8.248 945
Total 140.205 132.553 7.652

Las principales diferencias provienen de los siguientes factores:

a)

b)

Pasivos por impuestos diferidos: las diferencias en valoracion entre Solvencia Il y los
estados financieros (basicamente el hecho de reflejar las partidas a valor de mercado vy,
por tanto, incluir las plusvalias latentes, asi como por el impacto de la valoracién bajo
Solvencia Il de las provisiones técnicas de la Sociedad) implica reconocer pasivos por
impuestos diferidos adicionales a los considerados en el balance de los estados
financieros, derivados de los ajustes para adaptar las cifras de los estados financieros a
la normativa de Solvencia Il.

Cuentas a pagar de seguros: Bajo Solvencia Il, los recibos pendientes de emitir,
incluidos como cuentas a cobrar bajo el Plan Contable de Entidades Aseguradoras, han
de ser eliminados. Por lo tanto, se tienen que eliminar también las comisiones asociadas
a los recibos pendientes de emitir, contabilizados en el pasivo, para cumplir con la
normativa de Solvencia Il.

Derivados: La Compafiia incluye en esta categoria determinadas permutas de flujos
ciertos o predeterminados, que se valoran a coste amortizado dentro de los estados
financieros locales. Bajo Solvencia Il, todos los instrumentos financieros son valorados a
valor razonable, por lo que es necesario realizar un ajuste a estos efectos, para valorar a
mercado las permutas de flujos mencionadas anteriormente.
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D.4 Métodos alternativos de valoracién

No se han utilizado métodos alternativos de valoracion.

D.5 Otrainformacion

No existe informacién adicional relevante.
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Seccion E: Gestion del capital
E.1 Fondos propios

E.1.1 Objetivos, politicas y procedimientos para gestionar el capital

Aegon Espafia tiene como objetivo preservar en todo momento la suficiente flexibilidad financiera
como para mantener la solvencia bajo circunstancias normales, adversas y extremas. Sin perjuicio de
lo anterior, Aegon Espafia promueve la utilizacién eficiente del capital, retornando a los accionistas
cualquier exceso de capital por encima de lo anterior.

Aegon Espafia tiene establecidos unos niveles (nivel de seguridad, objetivo y minimo) sobre los que
se clasifica la situaciéon de capital en la Entidad. Bajo condiciones normales la Compafia debe
mantener una capitalizacion entre su nivel objetivo y el nivel de seguridad. Bajo condiciones extremas
la Compafiia debe permanecer capitalizada por encima de su nivel minimo.

Asimismo, para cada una de las categorias de riesgo se fijan limites cuantitativos de consumo de
capital. Dichos limites se fijan en funcién de la preferencia por el riesgo, de la capacidad financiera de
la Entidad y de sus planes de negocio.

El horizonte temporal del plan de negocio es de tres afios.

Con fecha 3 de noviembre de 2015, el Grupo Aegon fue designado como Aseguradora considerada
de Importancia Sistémica (G-SlI) por el Consejo de Estabilidad Financiera (FSB), de acuerdo con la
evaluacion metodoldgica desarrollada por la Asociacién Internacional de Supervisores de Seguros
(IAIS). El FSB revisa anualmente la designacion de entidades consideradas como G-SlI. Sin embargo,
el FSB, a través de consultas con la IAIS y las autoridades nacionales, decidioé no publicar una nueva
lista de G-SllI para 2017 y 2018 y que las medidas continuaran aplicandose a los G-SllI que figuraban
en la lista de 2016. En consecuencia, el Grupo Aegon continta siendo designado como G-Sli al
momento de la publicacion de este Informe. Como resultado de la designacion como G-SillI, el Grupo
Aegon esté sujeto a una supervisién adicional a nivel Grupo. Aegon Espafia proporciona los datos a
la matriz de Aegon, N.V., estando sujeta por lo tanto a la supervision del Grupo.

El Grupo Aegon ha creado una estructura de gobierno corporativo especifica para G-SllI para asegurar
que los nuevos requerimientos son cumplidos. Tras el nombramiento como G-SlI, dichas entidades
dispusieron de doce meses para desarrollar un plan de accién sobre el riesgo de liquidez, sobre el
riesgo sistémico y sobre la recuperacién “ex ante”.

De acuerdo con dichos requerimientos, el Grupo Aegon presenté estos planes a la DNB (regulador
asegurador holandés) y al Crisis Management Group (CMG) del G-SlI, que fue creado por el Grupo
Aegon, y estd actualizando dichos planes de forma anual. Dicho CMG se instituy para:

. Entrar en un acuerdo de cooperacion internacional;
. Desarrollar un plan de resolucion (en un plazo de dieciocho meses);
. Llevar a cabo una evaluacion del plan de resolucién (en un plazo de veinticuatro meses).

El 2 de noviembre de 2017, la IAIS anunci6 que sus miembros llegaron a un acuerdo sobre un camino
unificado hacia la convergencia en el desarrollo de las Normas Internacionales de Capital (ICS) para
los Grupos de Seguros Internacionalmente Activos (IAIG). El Grupo Aegon entra dentro de esta
categoria.

Después de un periodo de pruebas de campo ampliado de la version 1.0 de ICS, que finalizé en 2017,
la IAIS procedi6 al desarrollo de la version 2.0 de ICS informada mediante pruebas de campo en 2018
y 2019, con el propésito de adoptar la version 2.0 del ICS durante la Asamblea General del 1AIS en
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Noviembre 2019. La implementacion de la version 2.0 de ICS se realizard en dos fases: fase de
monitoreo de cinco afios, donde todas las IAIG presentaran referencias ICS obligatorias, seguida de
una fase de implementacion en la que se prevé que el ICS se convierta en una norma de capital
requerida. Tras el anuncio de los miembros de la IAIS de los Estados Unidos del desarrollo de un
calculo de capital grupal basado en la agregacion, la IAIS acord6 recopilar datos durante el periodo
de monitoreo para evaluar si el enfoque de agregacién puede considerarse valido para la
implementacién de ICS en los EE.UU.

E.1.2 Composicion de los fondos propios

La Compafiia ha clasificado sus fondos propios atendiendo a los articulos 69 y 72 del Reglamento
Delegado. No posee ningun elemento que pueda ser clasificado dentro de los fondos propios
complementarios siguiendo lo estipulado en el articulo 89 de la Directiva de Solvencia .

Los fondos propios basicos de Aegon Espafia al principio y al final del ejercicio son los siguientes:

Fondos Propios 31.12.2018 31.12.2017

Capital social ordinario 74.394 74.394
Reserva de reconciliacion 30.489 45.482
Total Fondos Propios béasicos 104.883 119.876

Deducciones

Ajuste Capital Gestora Fondos (608) (613)

Fondos propios béasicos después de ajustes 104.275 119.263

Fondos propios basicos después de ajustes 104.275 119.263

Ninguno de los elementos que componen los fondos propios ha requerido la aprobacion de la DGSFP,
segun lo establecido en la normativa vigente.

En el apartado de deducciones, la Compafiia ha minorado los fondos propios basicos por el importe
del capital social desembolsado afecto a la actividad de gestion de fondos de pensiones, asi como en
el importe de las reservas, que se corresponden con los recursos propios minimos exigidos por la
normativa reguladora de planes y fondos de pensiones tal y como se establece en el segundo parrafo
del articulo 59.1.a) del ROSSEAR.

Capital social

El capital social al cierre del ejercicio 2018 esta fijado en 74.394 miles de euros, integramente suscrito y
desembolsado, representado por los siguientes tipos de acciones:

Importe Nominal

Tipo de Accion Ndmero de Acciones Valor Nominal (Euros) (en miles de euros)
A 7.439.440.286 0,01 74.394
TOTAL 74.394

Al cierre del ejercicio 2017 el capital social estaba fijado en 74.394 miles de euros, integramente
suscrito y desembolsado, representado por los siguientes tipos de acciones:
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Importe Nominal
Tipo de Accion Nimero de Acciones Valor Nominal (Euros) (en miles de euros)
A 7.439.440.286 0,01 74.394
TOTAL 74.394

Con fecha 16 de marzo de 2018, el Accionista Unico de la Sociedad realiz6 una aportacion dineraria
por importe de 23.873.000€ a fondos propios y sin aumento de capital. Dicha aportacion se realiz6 en
concepto de “Aportacion de socios o propietarios”.

Con fecha 17 de julio de 2018, el Accionista Unico de la Sociedad realizé una aportacion dineraria por
importe de 19.135.628€ a fondos propios y sin aumento de capital, de forma que el patrimonio de la
Entidad se robustece para afrontar la reestructuracion que se menciona en la Nota 1. Dicha aportacién
se realizd en concepto de “Aportacion de socios o propietarios”.

Con fecha 18 de abril de 2017, el Accionista Unico de la Sociedad aprobé un aumento del capital
social de la compafiia en 16.204.200€, mediante la emision y puesta en circulacion de 1.620.420.000
nuevas acciones ordinarias, nominativas de 0,01 euros de valor nominal cada una de ellas. Como
consecuencia de las operaciones descritas en los dos parrafos anteriores, el capital social a 31 de
diciembre de 2017 asciende a 74.394.402,86€.

Con fecha 28 de abril de 2017, el Accionista Unico de la Sociedad aprobé una reduccion de capital
social por importe de 42.025.238,26 euros con la finalidad de compensar pérdidas acumuladas en el
ejercicio 2016 y en anteriores. La reduccion de capital social se llevé a cabo mediante la amortizacién
de 4.202.523.826 acciones nominativas de 0,01 euros del valor nominal cada una de ellas.

Con fecha 21 de diciembre de 2017, el Accionista Unico de la Sociedad realizé6 una aportacion
dineraria por importe de 6.895.691€ a fondos propios y sin aumento de capital. Dicha aportacion se
realizé en concepto de “Aportacion de socios o propietarios

Reserva de reconciliacion

En la tabla incluida en el punto E.1.3 se recoge la estructura, importe y calidad de los fondos propios
y se recogen las partidas esenciales que se han tenido en cuenta para determinar la Reserva de
Reconciliacién a partir del importe del Excedente de los activos respecto a los pasivos a efectos de
Solvencia Il

De acuerdo con el articulo 70 del Reglamento, la Sociedad ha calculado la Reserva de Reconciliacion
a partir del importe del Excedente de los activos respecto a los pasivos a efectos de Solvencia ll,
deduciendo la partida de “Capital social ordinario” y “Otros elementos de fondos propios basicos”.
Dentro de la partida de “Otros elementos de fondos propios basicos” se recoge el exceso de los fondos
propios sobre el SCR existente en la cartera sujeta al Ajuste de Casamiento, ya que segun el articulo
81 del Reglamento Delegado, dicha cuantia no puede tener la consideracién de fondos propios a
efectos de cobertura del SCR.

Presentamos el detalle del célculo en el siguiente cuadro (miles de euros):
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31/12/2018  31/12/2017
Exceso de activos sobre pasivos — Solvencia ll 112.617 119.876
Capital social ordinario 74.394 74.394
Otros elementos de los fondos propios basicos 7.734 -
Reserva de Reconciliacion 30.489 45.482

Diferencia entre patrimonio neto de los estados financieros y excedente de activos respecto a
pasivos a efectos de Solvencia ll

En la valoracion de activos y pasivos a efectos de Solvencia Il se utilizan, para algunas partidas
relevantes, criterios diferentes a los utilizados en la elaboracion de los estados financieros. Estas
diferencias de criterios de valoracién dan lugar a que existan diferencias entre el patrimonio neto de
los estados financieros y el excedente de activos respecto a pasivos a efectos de Solvencia Il.

A 31 de diciembre de 2018 el patrimonio neto de los estados financieros asciende a 91.321 miles de
euros, mientras que el excedente de activos respecto a pasivos a efectos de Solvencia Il es de
112.617 miles de euros.

A 31 de diciembre de 2017 el patrimonio neto de los estados financieros asciende a 92.992 miles de
euros, mientras que el excedente de activos respecto a pasivos a efectos de Solvencia Il es de
119.876 miles de euros.

Las explicaciones cualitativas y cuantitativas se describen en los apartados D.1 Activos, D.2
Provisiones técnicas y D.3 Otros pasivos de este informe.

E.1.3 Importe admisible de los fondos propios para cubrir el SCR y el MCR,
clasificado por niveles

Se desglosa a continuacion el importe de los fondos propios para cubrir el SCR y el MCR, clasificado
por niveles, a 31 de diciembre de 2018 y 2017 (miles de euros):

Nivel 1 Nivel 3

Fondos propios a 31 de diciembre 2018 Nivel 2

Fondos propios bésicos después de deducciones
Capital social ordinario 74.394 74.394
Reserva de reconciliacion 30.489 30.489
Total fondos propios bésicos antes de deducciones 104.883 104.883
Fondos propios de los estados financieros que no deben
representarse mediante la reserva de reconciliacion y no
satisfacen los criterios para su clasificacién como fondos propios
de Solvencia Il (608)
Total fondos propios basicos después de deducciones 104.275 104.275
Fondos propios complementarios

: -
Fondos propios disponibles y admisibles para cubrir el SCR y el
MCR
Fondos propios disponibles y admisibles para cubrir el SCR 104.275 104.275
Fondos propios disponibles y admisibles para cubrir el MCR 104.275 104.275
Ratio de fondos propios admisibles sobre el SCR 123%
Ratio de fondos propios admisibles sobre el MCR 361%
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Fondos propios a 31 de diciembre 2017

Nivel 1

Nivel 2

Nivel 3

Fondos propios basicos después de deducciones

Capital social ordinario 74.394 74.394 -
Reserva de reconciliacion 45.482 45.482 -
Total fondos propios basicos antes de deducciones 119.876 | 119.876 -
Fondos propios de los estados financieros que no deben

representarse mediante la reserva de reconciliacion y no

satisfacen los criterios para su clasificacion como fondos propios

de Solvencia Il (613)

Total fondos propios basicos después de deducciones 119.263 119.263 -
Fondos propios complementarios

Fondos propios disponibles y admisibles para cubrir el SCR y el

MCR

Fondos propios disponibles y admisibles para cubrir el SCR 119.263 | 119.263 -
Fondos propios disponibles y admisibles para cubrir el MCR 119.263 | 119.263 -
Ratio de fondos propios admisibles sobre el SCR 182%

Ratio de fondos propios admisibles sobre el MCR 405%

A 31 de diciembre de 2018 y 2017 el capital social ordinario y la reserva de reconciliaciéon se

consideran fondos propios de nivel 1 de acuerdo a la normativa.

La minoracién de los fondos propios basicos por el importe del capital social desembolsado y las

reservas afectas a la actividad de gestion de fondos de pensiones se ha deducido del nivel 1.

Aegon Espafia no tiene fondos propios de nivel 2 ni de nivel 3, siendo por tanto, todos ellos de la
méaxima calidad (se entiende calidad como disponibilidad para absorber pérdidas de manera
inmediata) y admisibles para cubrir el SCR vy el el capital minimo obligatorio (“MCR”).

E.2 Capital de solvencia obligatorio (“SCR”) y capital minimo obligatorio

(“MCR)

Aegon Espafia calcula el SCR utilizando la formula estandar.

El siguiente cuadro muestra la composicion del SCR por riesgos a 31 de diciembre de 2018,
comparado con resultados a 31 de diciembre de 2017 (miles de euros):

SCR 2018 SCR 2017

Riesgo de mercado 55.294 48.149
Riesgo de impago de la contraparte 7.963 3.393
Riesgo de suscripcion de vida 36.570 44,933
Riesgo de suscripcién de salud 15.598 14.446
Riesgo operacional 5.061 5.158
SCR antes de la diversificacion 120.486 116.080
Efecto de la diversificacion (31.199) (28.607)
Capacidad de absorcion de pérdidas por impuestos diferidos (4.650) (21.868)
Adicién de capital 50 50
Total SCR 84.687 65.655

El MCR de Aegon Espafia a 31 de diciembre de 2018 es de 28.890 miles de euros, mientras que a 31

de diciembre de 2017 era de 29.482 miles de euros.
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La posicién de capital actual se sitia por encima del 100% alcanzando un nivel razonable teniendo en
cuenta el periodo las Medidas Transitorias aplicadas y el periodo de amortizacién de dichas medidas.
Se prevé que asi se mantenga durante los proximos afios. La Compafiia esta estudiando férmulas
para suavizar la dependencia que existe actualmente en las medidas como el ajuste por casamiento
y la medida transitoria de provisiones técnicas.

E.2.1 Simplificaciones utilizadas bajo la formula estandar

Aegon Espafia no ha utilizado simplificaciones en el calculo del SCR bajo formula estandar.

E.2.2 Sub-médulo deriesgo de acciones basado en la duracién

Aegon Espafa no ha utilizado el sub-mo6dulo de riesgo de acciones basado en la duracién en el célculo
del SCR

E.2.3 Incumplimiento del SCR o MCR

Aegon Esparfia dispone de capital suficiente a 31 de diciembre de 2018 para hacer frente al
cumplimiento del SCR y MCR.
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Seccidén F: Anexos

F.1 Balance de Solvencia ll

MOMBRE.....ccicicianie AEGON ESPANA 5.A. DE SEGURDS ¥ REASEGURDS Piull'la 1
Ejercicio 201E
ACTIVO Valor Solvencia I1 | Valor contable e =
oo0La coa2a ECOO21
Fondo de comercio RO0 a8
|Comisiones anticipadas y otros cosbes de adquisicion ROO2G
Inmiovilizado intangible RO03D 0,00}
Activos por impuesto diferido ROG4E 45, i 21
Activos y derechos de reembaolso por retribuciones a largo plazo al
personal ROOEE 0,00
Inmicvilizado material para uso proplo ROOES lE;S!.Hl'.".!-Z 1_E76. 248,30
Inversiones {distintas de los activos gue se posean para contratos
“index-linked” y "unit-linked ™) ROOFG E_z;r_;rg]__ E‘BB K
Immisedles (2jenos 2 los destinados 2l uso prapio) ROOEE 273,426,541
Partidipacianes ROGGS 35.265.8951 07 .
Acciones OGS 3.487.770,11 3.487.770,11
ACciones - cotizadas RO110 [x] 1) I:ﬂl
Acciones - no cotizadas ROL 3G lﬂE?.?TD,Eﬂ 3.487.770,11
Boras ROL3D T05.497.618 18 T5.497.618,189
Deuda Flblica RO140
Deuda privada ROLED
Actiwos financieros estruciurados ROL1ES
TRulstiorses de activos ROLTS
Fondos de inversidn ROLES
Derivados ROLES
Depdsios distintos de los actives equivalentes al efectivo RO2GS
Otras Inversiones RO210

Activos poseidos para contratos "index-linked” y "unit-linked ™
Priéstamas con y sin garantia hipotecaris

RO22E

RO2 35 L1233, 137.4] L1231, 137.4]
Anticipos sabre pdlizas RO248 7568.529,17 758.529,17
& personas fisicas RO2ES 346.577,34 346.577,34
Dtros RO2ES 18,031,040 18.031, 0]
Importes recuperables del reaseguro RO2 T 2. BEH. 70414 4.B55.735 B2
Seguras distinios del segura de vida, ¥ de salud similares 2 las segquros
distintos del seguro de vida ROIES o, 138,
Segurcs distintes ced seguro de wida, exduldes los e salud OGS
Seguras de salud similares 2 kos segures distintos del seguro de wida RO3GEE
Segumos de vida, ¥ de salud similares a kos de vida, exduidos los de salud y los
“index-linked® y "uni-linked” O30 2 4
Saguros e salud Smilanes a los segunas de vida RO3Z0
Seguros e vida, excluldas kas de salud v ks "index-linked™ ¥ “unit-linked™ ROAE0 2 q
Segunas de vida “index-inked” v "unit-linked™ RO340
Depdsitos constituldos por reaseguro aceptada RO3ES
Créditos por operaciones de sequra directs ¥ coaseguro RO3ES 4,437,735 58 18 B10.719,84
Créditos por operaciones de reasegurs RO3TS M.QE}Z M.QEEZ
Otros créditos RO3ED 4.586.67267 4,986 67267
ACCHINES proplas ROAGD 1]} 0
Accionistas y mutualistas por desembolsos exigidos RGeS o] [}
|Efectivo y otros actives lguides equivalentes [T} 20553, 522 37 30559, 50537
Otros activos, no Cconsignados en otras partidas RO420 o] 370
TOTAL ACTIVD RIS 00 1.n11.n3:.u;:r,g 996007, 486,17
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ROMBRE. ... ABGON ESPANA S.A. DE SEGUROS ¥ REASEGURDS Pligina 2
Ejercicio 2018
PASIVO Valor Salvencia 1T | Valor contable | | AJUStSS PO
Ll Ll S8 HE S
Provisiones bhcnicas = siguros di del smguro de vida s 14288830 55 LF 58 I 0 Py
Provis ticnicas = seguros di diel smgure di vida (Excluides
o de enlermedad ) S0 [eR=il
#T caleolatas an fu Lonjusbs [ 1]
Major asbimacisn (HE) L]
PMargsin di rlisgo [FR) L]
Pruul-'n:-ll bhr-'nl;.- seguros i kb (bl & b g
dinti il mEgura wida} s L
BT caltulatan an su conjoelbs ST
Meijar astimacdn (HE) L]
Mangsn du rismgo (FR) 50
Provisiones bistndcas = sbguros de vida [excduidos “indaxsiinked™ y
unit=linked® ) L] L2820 03 [=Xe e
Provisiones bistndcas = soguros de salud (sbmilares & los seguros da
da 0
BT caltulstas an su conjoebs G0
Meijar astimacdn (HE) L]
Mangsn du rismgo (FR) S0
Provisiones bistndcas = seguros de vida (excuidos los de selud vy los
Cindexsdinked” ¥ “unitslinked™) LD
BT calidatas an su conjoele D
Maapir aslmacidn (HE) L]
Margan dis rlisgo (HR) L]
Provisiones bbcnitas = indexslinhed® v “unitslinked™ 0 103.108.1 13,46 00
BT caltulatas an su conjoebs o0 0. 00
Sapar aslimacidn (HE) L] 100,252, 369, 35
Mangsn du rismgo (FR) i ] g
Dras provisicnss Edonices ik ]
Pasirs contingents 740 L=Res)
Dras provisiones mo bbenicas L 000
Provision pans penaiones y obligadones similares ] e
i racibi par o cedide L] BEE 1933 GRS LS 38 =X
Pasiwas por impuests diferidos 1 FE S5 B4 B3 62 A3ETE LI 15 (=X
Deriwados L] N P LB, 32024521 =5
Deudas con entidades da cridito L] 13,000 e e
Dl oo antidadic i codls risd ot ERnEl] o
Daude com antidadis de credle risdenic o el nbe de la mna suns EANEID e
Daudi con antidadis di cbdle risdent o el ks dd sunda ERnaDS 000
Pasiwos financieres distintos de las deudas con entidedes de crddite O8I0 42 252 o 00 s
Deudi eom anlidadis no da crddiln ER0ELL [EREE]
Dhinadis £if anbidadis nd o crbdibe risbdinli ERELY [:Xes)
i £on anbdedes ng g crbfibs risdirle an ol reslo di la ons suns — 00
Dhinalies 20 anbdacis di A crbdils rsdirtes an ol resln did munds EnnEL: e
CRres sasivas lnaccsmns EROALE X e
Deudas por eperationes de seguro y coasegury & LEGTEE1 &
Deudas por eperationis de reasegurs & 16353072 00
Dras deudas § partidas a pagar L] 10 B3 410,36 L9B2E4 0,36 =X ey
Pasfros subsordinados EEED 1, 30 &0 =)
Pasives sobordinadios no Poluio en s fenden propos blsces BB 11,00 & 0 )
Pashvis sclordinadod incldded an lo fordon propies Bdakcen i i} & 00 [=Xee.
res pasives, no consignades en stras partidas e ZE4ENL 264 5L 48 100
TETAL PASIVO e b85S 1006 0 5666156 2.0
ENCESO DE LOS ACTIVOS RESPECTO A LOS PASIVOE i D84 113615 008,41 41,3005 16,56 &
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F.2

Primas siniestros y gastos por linea de negocio

SOMEAL.. ... AL DEPARA SA. DI STGURDE ¥ RIASDEROE Plhgina 1
Ejercicihs IOAE
L SINIESTROS Y GASTOS POR LINEA DE NEGOCIO |
Obligaciones de segure y reasegure de ne vida | Segure ¥ prop
aceptado}
T
Saguro di gashos Seguro de proteccidn de | Seguro de acddentes | resporsabilidad civil de
mitdions ingresos stimiad ik
o] L0030] Lof=n]
Primas deverngadas
Seguro dinsClo - Druto EDaa0 BE.450.304 42 0,00 0,00 0,00/
Reasdqurn 3Ceptass progorcional - Brutn | 0130 0,00} 0,00 0,00] 0,00
Reasaqurn 3Ceptads no proporconal » Bruto T
Reasaguro cedido (Famicipacidn del reaseguro) ED40 430.090,87 0,00 0,00 0,00/
Lvipete nats ik i] BE0Z21.313 55) 0,00 0,00 0,00/
Primas imputadas
Segurn directy » Bruto | R02a0 BE.192,171,57 0,00 a 1
Reasegurn sceptads proporcional = Beuto R 0,00) 0,00 ﬂﬂ Dﬂ
Aeasaqurn JCeptads no proporconal » Bruls i ri]
Reasaguro cedido (Famicipacdn del reaseguro) EO340 430.090,87 0,00 0,00 0,00/
Imipore neto LAk ] B5.753.080,70] 0,00 0,0 0,00/
Siniestralidad [Siniestros incurridos)
Segun Erecto » brato | mOI0 | £8.922,358,07 0,00 0,00 .00
Reasegurn sceptads proporcional = Beuto EOEI 0,00 0,00 o, 0 0,00/
Reasequrn 3Ceptads no proporconal » Bruto EOEH) j
Reataguro cedido (Famicipacidn del resseguio) R340 0,00 0,00 0,00 0,00/
Inparte nato | kDo £8,932, 358,07 2,00 00| 0,00]
Variachin de otras provisiones bhonicas
Saguro dinsclo » Beuto R4 10 0,00 0,00 0,00 0,00/
R2aLagurn JCeptads progorcional = Bruto ED430 0,00 0,00 0, i 0, 0|
Reasequro aceptads no progceconal » Bnao | mO430 |
Reasegurn cedide (Participacitn del reasegura) | BO440 i 0,00 0,00 i |
IO Mt | Em{sod 0,00 0,00 0,00 0,00
Gastos Dhomicos ROSED 30.147.707,39 0,00 0,00 0,00/
Gasted adeministrativas
Segura directa » bro | 52 3.002.109,21 0,00 9 0,00}
Reasequen a0eptads no proporcional = Bruto | RO i 0,00 nﬂ .00
Reasequen aceptadn proporcional = Brato L1
Reasequen oedde {Farticipaciin ddl reasegura) R0 n,j 0,00 0,0 0,00/
[mporme neto ik ] 3092, 109,31 0,00 0,00 0,00/
Gasiog de gestidn de inversiones
Saguro directo = b 070 L953.234.32 0,00 0,00 0,00
Reasegure aceptado progaecional » Brag EOTI0 0,00 0,00 0,00 0,00/
Reaseguie aceptado no proporcicnal = Bruto 0¥ 30 j
Reasequen cedde {Farticipaciin ddl reasegura) D740 0,00 0,00 0,00 0,00
Imparte nete | BOE00 1.9053,234,32 0,00 0,00 0,00
Gastod de gestidn di siniesires
Soguno Erecto = bruta EDS10 4.763.468,19 0,00 0, i 0, 00|
Reasegure aceptado progaecional » Brag RS 0,00 0,00 0,00 0,00/
Reazeguit Jceptadn no proporcicnal = Bruto EDE30
Reasequen cedide (Farticipaciin g reasegura) | ROE o 0,00 Q 1
Impote nats | B0 4, 0,00 i ﬂ | ﬂ
Gaktod de adguisicidn
Sagure direcho ~ b L LE.911.207,30 0,00 0,00 0,00/
REasegisnt: Jceptads progdcional - Brat L1, 0,00 0,00 0,00 0,00/
Reasequen aceptado no proporcional = Bruto | mirp3n |
Reasequen cedide (Farticipaciin g reasegura) | mprpan 0,00 0,00 0,00 0,00
Lmpame nats 1550 LE.911.307 30 0,00 0,00 0,00/
Gt generales
Seguro dinecto » bt k1510 3.438.698,37 0,00 ‘Lﬂ 0,00
Reaseguie aceptado progoecional » Brate WET-H ] i, 0,00 1) 0,00]
Reasegues aceptado no proporcional = Bruto | mgosy |
Reasequen cedido (Farticipacitn g reasegura) R1040 u,j 0,00 0,00 0,00
[mporme nabs 1050 3.438.698, 37 0,00 0, 0 0, i
DRFed Qo 100
Total gastos 1300
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MOMBEE. ... AEGON ESPASIA S.A. DI SIGURDS ¥ REASIGUS:OS. Pagina 2
Ejercicia 2018

[ SINIESTROS ¥ GASTOS POR LINEA DE NEGOCIOD ]

_'-__ i de 21 ¥ 1= iz ety wiela m directo ¥ Feddgurg w
steptado}
Eaguro de
et sotnbetes | avaciiny tamports |.J’.L"L'£ 2\ | MESPONSIDAG cil
CO05E| & (]
Primas devengadas I
Seguro dFectn = biuto 5110 0,00 0,00
ReEeQLn JEpTado propocional « Bruto 0120 0,00 ﬂ-u'ul
Reaseguro HCeptado no proporconal = Bruto Leb T |
Reateguis cedida (Partcpadon del rexceguna] 40 0,00 n,nuI
Irpaete i 200 0,00 0,00]
Primas imputadas |
Seguro directn « bty Leckati] 0,00 0,00
Reateguis 2cestado prosonconal « Bruto 20 0,00 0,00]
Reateguns aoestado no proporconal = Beuto |Eazan) |
Reateguro cedido (Participadin del reaseguro) a0 0,00 0,00
Impoete: Ftn 300 0,00 n,nul
Simiestralidad (Simiestros incunrides) |
Seguro dfecto = e EL0 0,00 0,00
ReEeQLn JEpTado propocional « Bruto [a=ki] 0,00 Cl..ﬂﬂl
Reateguns aoestado no proporconal = Beuto Lemexii] | |
Reateguis cedide (Partcpadin del it 0,00 0.00
Imeste retn [ 0,00
Variacidn di obras provisienss Lbonicas |
Seguro dFectn = bnto 410 0,00 0.00
Reaseguis Jeptado progonconal » Bruto 424 0,00 0,00]
Reateguns aoestado no proporconal = Beuto B30 | ’
Reateguis cedide (Partcpadin del reasogara) 440 0,00 0.00
Imggacerti: matn 0,00 .00
Gastos thenios ES0 0,80 0,00
Gastes sdmnEiratives |
Saguro difectn = bruta iCei 10 0,00 0,00
Reasequrn aceptado proporcional = Bnaso |mszn ] 0,00) 00
RE3Eainn SEapEao i Sroponcknal « Bt SE30
Reasequrn codido [Pasticipaciin Sel reasegurs) e 0,00 ::u—.ul
[Fnporte niets bl 0,00 0,00]
Gastas dé Gestibn di iNVersiones I
Saguro difecio » bruto L0 0,00 0,00
Reasgqurn atepado proporcional = Snan RlF20 0,00 0,00
REasoquin steptado o proporckasl « Bnas |marsn)
Reasegurn codido [Participaciin Sel rexseguns) EFa0 0,00 ﬂ..ﬂﬂl
Impate neto 0,80 o,00
Gastos de gestibn de sinlestres |
Segun dinecto = bruts sl 0,00 0,00
Reasgqurn atepado proporcional = Snan R 0,00 0,00
Reasegurn aceptado ne groponcinsl » Bt L==xhl |
Reasegurn codido [Participaciin Sel rexseguns) 0,00 0,00
Impeste et 0,00 0,00)
Gastes de adquisicin |
Sagquro difecio » bruto Ll 0,00 0.00
Reasequrn atep@do proporcional = Bnato 20 0,00 ﬂ..ﬂ'ﬂl
Reasegurn aceptado ne groponcinsl » Bt |
Reasequrn codid [Pasticinacion dal reasegurs) 0,00 0,00
Impate neto 1000 0,00 0,00
Gastos generales l
Saguro direcn « bruto LHT] 0,00 0,00
Reasequrn ateptado proporcional = Snen LR 0,00 0,00]
Reasegurn aceptado ne groponcinsl » Bt 1830
Reasequrn codid [Pasticinacion dal reasegurs) 100 0,00 ﬂ-ﬂ'ul
Impoete neto 2200 0,00 0,00]
DOtros gastos LR
[rotat gastos 1308
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WOMBEE. . ... AEGON ESPARA S.A. OF SECURDS ¥ REASECURDS

Pagina 3
Ejercicia D018

Obligaciones de seguro y reasegure de ne vida (Seguro direds y reasegure proporcsnal

:ﬁ " j.l'“h: Seguaro o asklencia diversas
enion| et 00| eaiia) eoa20|
Primas devengadas
Saguro difecio » beuto = RN}
Reasequrn aceptads proporcional » Bruto | Ba20
REaSEQUIT ACRpEads No proportonal » Brito | B30 |
Reasequro cedido (Famidpacin del reasegura) o140
ot nite BEI00
Primas impdtadas
Seguro direcio - bruto W =FaT ]
Reasegurn aceptado proporcional = Bruto =]
Reaseguro aceptads no progorconal = Brag [ =k li]
Reasegurn cedido (Famidpaciin del reaseguans) [ =k
Dnpoetie niEho Lk i)
Simiestralidad [Sinbestros incurfides)
Saguro difecto » Bruto | B0
Reasagurn aceptado proporcional = Brubo =]
REacagurn 3CepLeds RO propoeconal » B B30
Reasequro cedido (Famidpacin del reasegura) B0
et nite ML=t
Varschhn de olFas provisiones LbLRicas
Cagiirn diFects - BFutn =250
REaEaguin JCepteds proporcional - Bt ES420
Reaseguro aceptads no progorconal = Brag o430
Reaseguro cedido (Farmidpacibn del reasegun) | 0440
Impoeti nito | BOE00
Gastos tbonicos =]
Gastos administralivos
Saguro dingcin » brun 1 0
Reaseguen aceptads proporcional = B | B
RidSequrn 3ceptads no proporconal - Bnato | map |
Reasequrn codido (Farticpacitn del rasegura) [
Imipore mats BT
Gaging e gastidn &a b "
Saguro direcio - bruo W =Fal]
Reaseguro aceptado proporconal « Brao | ST
Reaseguro aceptads no proporckonal - Braio =kl
Reaseguro cedide (Participacién del reaseguro) =R C i
Impome neto L= ]
Basing de gestitn de siniest
Saqurn directo » brasn | B
Reasegurn aceptads proporcional = Bnato e
Reasequrn J0ePLada no proporconal « Bralo ez ]i]
Reasequrn codido (Farticpacitn del rasegura) g0
Impone et | B0
Gastos de adguisicidn
Sagurt dingcin - B L= Y]
Rasequrn Jceptads proporcional » Brao Bl O
Reaseguro aceptads no proporckonal - Braio =y k0]
Reaseguro cedide (Participacién del reaseguro) | i)
Imiporie nebo | w00
Gasios gencrales
Saguro dingcin » brun L3N]
Reaseguen aceptads proporcional = Brao L]
Reasequrn 3ceptads no proporconal » Brato | maoan |
Reasequen codido (Farticpacitn del rasegura) | maag
Impore mets 1100
Otres gashes 2200
Total gastos 2300
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[ PRIMAS, SINIESTROS ¥ GASTOS POR LINEA DE NEGOCIO ]
Obligacims di Feaseguio A0 Prapordional ateptade
Enfarmadad "'"’:':: = """:"""I - """"“"I Dafat & los bienas
L=kl | Ciiad L=kt O B0
Primas dewengadas
Segure diReco - brute RO110
Reasegure aceptado proponcional « Brato RO0120
Reasegurs Aepade no proporcional - Brubs RO130 0,00} 0,00) 2,00} o0y
Reasegure cedids [Pasticipackdn del reasegura) RO140 0,00] o,00] o,00] o,00)
Tengssete: et ROZ00 o,00] o,00] o,o0] o,00]
Primads imputadas
Segure difeco « bruts RO210
Reasegurs deptado proponcisnal « Brao RO220
Reaseguro acepade no proporcional » Bruba F0230 0,000 0,00 0,00} 0,00
Fleasegure codios [Participackn Sl reasagurol ROZ30 o.00) 0,00 o,00) 0,00
Importe net RO300 o,00| o,00| 00| o,00|
Simiestrafidad (Sinlestres incarrdog)
Seguro diFecto = bruba RO310
Reasegur septde proponcicnal » Brato R0320
Reateguro aep@de no proporcional - Bruta R0330 0,00} 0,00} 0,000 o,00)
Reasegure codics [Pasticipackbn del reasegura) O350 o,00] o.00] 00 ,00]
Tenegssete: neto: RO400 o,00) o,00) o,o0) o,o0)
Variacidn de obras provishones thonicas
Soguro diFecto = brubs RO410
Reaseguro acepado proponcional = Bruto D420
Reasegur aeptdo no propencional » Bruto R0430 o,00f o,00f 0,00) o,00)
Reasegure cedide [Pasticipackin del reasegural RDa30 o,00] 0,00 o,00] 0,00
Imgpeete neto RO500 0,00) 0,00] ,00) 0,00
Gastos Wendcas ROS50 o,00] o,00) o,o0) o,00]
Gastos admimistrativeds
IMmpome bruts » Segurs difgcn RD&10
Impore bruto = Reaseguro proporconal aceptado RD&20
Impore bruts = REItagurs no proporconal aoptads ROD&30 0,00 0,00} 0,000 0,00
Custa de ok reaseguradores RD630 o,00] o,00] 0,00 0,00]
Impame nats ROPO0 0,00 0,00 o,00) 0,00
Gastos de gestitn 86 | .
Impome bruts » Segurs dingco O3 10
Impome bruts = Reasegurn praporconal aceptado RO7z0
Impore bruts » REaseguro no proponconal aceptada R0730 0,00} ,00) 0,00} 00
Cusata det 106 Feaseguiadores RO740 0,00] o,00) o,00] o,00)
Importe nets ROBOO o,00] o,00] .00 .00]
Gastod di gestide i sindestios
Imporie bruto = Seguro dinecin Ro8i0
Impore bruto « Reategurn preporconal aceptado ROB20
Importe bruto » Reaseguro no propoaconal aceptade ROE30 0,00} ,00) o,o0f 0,00
Cusdta dit o6 Feaseguiadores F.O840 D.WI D.WI D-WI IMHII
Impome neto R0900 o,00] 0,00 o,00) 0,00
Gasiod die adguishcibn
IMmpome bruts » Segurs difgcn RO910
Importe bruto = Aeasequro progcrcional aceptado R0920
IMpome bruts » REaseguro no propoeconal a0eptads R0930 00} 00 00| 0|
Cucta de los reaseguradores RO940 o0,00] 0,00) o,00] o,00)
impore nets R1000 o,00] o,00] o,00] o,00]
Gastos gerrakes
Impore bruta = Seguro dinecn R1010
Impaime bruts » Asategurt proporconal aceptado R1020
Impore bruto » Reaseguro No propcrconal aoeptado Ri030 0,000 i, 0 | 2,00} 2,00
Cudta de I06 FeaseguUIadones 1040 o.00) 1,00 0,00] 0,00]
Impore nats R1100 o,00] o,00] 0,00 0,00
Oired gasios Riz00
Total gastos R1300
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I PRIMAS, SINIESTROS ¥ GASTOS POR LINEA DE NEGDCID I

Total
Loy
Primas devengadas
Seguiny derecio -~ b ROLID E5.460.304.43
Reaseguns ataptado proporcanal - Brats RO120 0,00
Reaseguro aeptadn no proporconal - Bruto ROL130 oo
Reaseguno cedido (Farticinacion del reasegien) ROL40 439 09057
Importe new ROZOO | ... BROZL313.55
Primas imputadas
Sagiane derecto - B ROZID B8, 192 17157
Reaseguno aceptado propordonal = Brats ROZZ0 0,00
Reaseguno aceptado no proporconal - Bruto RO230 0,00
Reaseguns cedido (Farthoipscion del reasegun] ROZ40 4359 090,87
Importe nete RO3oo (... ER7E3.080.70
Sinkestralidad [Sindestras incurridos])
Saguiny derecio » b RO3LD £8.932 35807
Reaseguno aceptado propordonal = Bt RO3Z0 0,00
Reaseguns aceptado no proporconal - Bruto RO33D 0.00
Reaseguno cedide (Fartkcipacion del reasegiun) RO340 2.00
Importe neto ROG0O | ... GR.S932.358.07]
Variacidm de otras provisiones DEonbcas
Seguiny derecio -~ b ROSLD 0,00
Reaseguns ataptado proporcanal - Brats RO420 0,00
Reasegunn aceptado no proporconal - Bruto FRD430 I:_IE
Reasegurs codido (Farticipaciin del reaseguen) RO440 0,00
Importe net FROS00 I:_IE
Gastes técnicos ROSSO [ 30.147.70739)
Gastos administrativos
Importe bruta = Seguno dinecio RO&LD 3.052.109.21
Importe bruta = Reaseguro proporcional acepiado ROGZ0 0,00
Importe bruto - Resseguro no proporcional soeptado ROG3D 0,00
Cunota Jde los reastguradores ROG40 0,00
Imperts nets ROFOO (3082 10921
Gaslos de g stidsn di |
Importe bruta = Seguno difecis ROFLID 1.953.324 32
Importe bruto - Resseguro proporconal aceptado ROFZD 0,00
Importe bruto - REasegurn no poporconal aoeptado ROF30 0,00
Cuota de los reaseguradores RO740 0,00
Importe neto ROGOG | 1853324 33)
Gastos de gestidn de siniestros
Importe bruto - Seguns direcis ROBLID 4.763. 19
Importe bruto - Reaseguro propordonal aceptado ROBID 0,00
Importe bruta = REsceguro no proporcional soeptado RO830 0,00
Cuota de los reaseguradonss ROB840 000
Importe neto ROS0O | 4.752.868,13)
Gasios de adguisicion
Importe bruta - Seguno difecis ROGID 16.911.207 30
Importe bruta = Reseguro proporconal acepiado RO920 0,00
Importe Brubtd = REISegurn nd proponcional soeptado RO930 oy00
Cunota Jde los reastguradores RO940
Imperts nets Rooo 15.901.207,30)
Gastos generales
Importe bruta » Seguno difecis R10LD 3.478 B9E 37
Importe brutd - REaseguro propoarcional acepiado R10Z0 000
Importe bruta - REsseguro ne proporconal soeptado R1030 0,00
Cuats di oS reassguradores R1040 [ ]i]
Importe neto R1100 3.478 6O 37
Dtros gastos R1200
Total gasi R1300 30.147.707.39
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[ PRIMAS, SINIESTROS ¥ GASTOS POR LINEA DE NEGOCIO ]
Obligachanes de segurs de vida
Seguro con winculsdo 3
Seguro de enfermedad|  partidpacitn en Indices y a fondas de | Dtro seguro de wida
benefidos inversin
L031 L0340
Primas devengadas
[mposte bruto RE41D 0,00 21.854 579 59 16.528.864 OF 20.792.315 43
Reacegure cedide (Partidpackin del reaseguro) RI4Z0 0,00 0,00 o.00 6.410.961 &1
Impasrte netn RIS00 0,00 22.854,579,59] 16,528, 864,07 14.381,353,82
Primas imputadas
[mpoite bruto RIS1D 0,00 21.864 579 59 16.528.864 0F 23. 706042 79
Reaseguro cedide {Partidpackdn del reassguna) RIS20 0,00 0,00 0,00 5.410.961 &1
[mporte neto RIEDD 0,00 23.854.579 59 16.528.864,07 17_255.080 68
Sinkestralidad {Siniestros incurridos)
Impaste bruto RIELD 0,00 40,770,852 38 14.770.219.80) 3400036855
Reasequro cedido (Patidpacsdn del reassgung) RIEZ0 0,00 0,00 0,00 3.455.210,23
[mpoite neto RETOD 0,00 40.770.853 38 14.270.213 580 30.545.158 43 |
Varlaclén de otras provisiones tbonicas
[mporte brubo RIT1O 0,00 0,00 000 0,00
Reasegurn cedide {Partidpackén del reasegura) RETZO 0,00 0,00 0,00 0,00
Impasrte netn RIE00 0,00 0,00 0,00 .00
Gastos LECnions R1SO0 0,00 48117306 955.529,10 15.772.310,72
Gastos administrativas
Imporie o RIS10 0.00 0.00 000 1.1732.758 &8 |
Cunta de b reaseguradonss RS20 0,00 0,00 o.00 000
Impore neto R2000 0,00 0,00 0,00 1.172.758 58]
Gastos de gestidn de inversiones
Imporie brin R2010 0,00 0,00 0,00 1.974.157 79
Cucta de bes reassguradones RI020 0,00 0,00 0,00 0,00
Impore neo RZL00 0.00 0,00 000 1.924.157.79
Gastos de gestidn de sinlestros
Imporie o RZL10 0,00 0,00 0,00 1.183.045.03
Cuota i bs Meassgursdones RZLZ0 0,00 0,00 0,00 .00
Imparte neto RIT00 0,00 0,00 0,00 1.183.045,03
Gastos de adguisicién
Imporie o R2Z10 0.00 481.173.06 965.629.10 9.816.639 91
Cunta de b reaseguradonss R2220 0,00 0,00 o.00 000
Immpore nems RZ3:00 o.00 #81.173,06 ‘#55.529,10 9.816.539,91
Gastos generakes
Imparte bt R3210 0,00 0,00 0,00 1.575.709,31 |
Cunta de b reaseguradonss R2320 0.00 0,00 000 000
Impore neo R2400 0.00 0,00 000 1.675.709 31 |
Oiros gastos RSO0
Tatal gastos RIE00
Importe total de los rescates RIT00 0,00 0,00 0,00 0,00
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Ejercicic 20L1E

PRIMAS, SINIESTROS ¥ GASTOS POR LINEA DE NEGOCIO

Obligaciones de seguro de vida Obligaciones de reaseguro de wida
Rentas denvadas de
Rentas derivadas de | coniratos de seguro
contratos de segurn | distinto ded de vida y
distinto del de wida y | oomespondientes a Reaseguro de
i a P de " snd Reaseguro de vida
ooligaciones de segura distintas de las
de erfermedad obligackones de segura
de enfermedad
s LS CO2E0] L0270 COoEED|
Primas devengadas
Imparte bruto R1410 000 a,a0 0,00 0,0 |
Aeassguro cedido {FarﬂmarJn:'m ded reaseguro} R1430 O, 00 ia,a0) O om 0,00
Imparte neto R1504 0,00 00 0,00 o,00
Primas imputadas
Imparte bruto R1510 0,00 0,00 0,00 0,00
Aeasegura cedido (Participackin ded reaseguro} R1520 0,00 0,00 0,00 0,00
Imparte nieto R1&00 0,00 0,a0 0,00 0,00
Sinkestralidad (Sinlestros inowrridos )
Imparte brutn R1&10 0,00 0,00 0,00 0,00
Aeassgura cedido (Participackin ded reaseguro) R1620 0,00 0,00 0,00 0,00
Imparte neto R1704 0,00 a0 0,00 o, 00
Variacitn de otras provisiones técnicas
Imparte bruto R1710 0,00 0,00 0,00 0,00
Aeasegura cedico [Participacian ded reaseguro) R1720 0,00 a,00 0,00 0,00
Imparte neto R1800 0,00 0,30 0,00 0,00
Gastos técnicos R1900 0,00 0,a0 0,00 0,00
Gastos administrativos
Imperte bruto R1910 0,00 4,00 0,00 0,00
Cuota de los reapequradones R1920 0,00 a,a0 0,00 0,00
Importe neto R2000 0,00 a,a0 0,00 0,00
Gastos de gestibn de Inversiones
Importe bruta R2010 0,00 0,00 0,00 0,00
Cuota de los reaseguradones R2020 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe neto R2100 0,00 a,a0 0,00 0,00
Gastos de gestibn de sinlestros
Importe bruta R2110 0,00 0,00 0,00 0,00
Cuota de los reaseguradones R2120 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe neto R2200 0,00 0,00 0,00 0,00
Gastos de adquisicién
Importe bruta R2210 0,00 0,00 0,00 0,00 |
Cuota de los reaseguradones R2220 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe neto R23040 0,00 00 0,00 o, 00
Gastos gencrales
Importe bruta R2310 0,00 2,00 0,00 0,00
Cuota de los reaseguradones 2320 0,00 a,a0 0,00 0,00 |
Importe neto R0 0,00 a0 0,00 o, 00
Otros gastos RIS00
Total gastos R2&04
Importe total de s rescates R2700 0,00 a,a0
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PRIMAS, SINIESTROS Y GASTOS POR LINEA DE NEGOCIO |
Obligaciones de seguro y
reaseguro de vida
TOTAL
O30
Primas devengadas
[Fiporte brutd R1410 &0.185.755,09
Reasequre cedido [Participacidn del reasequra) Ri420 6.410.961,61
[mparte nato R1500 53.774. 757 48
Primas imputadas
[Fiporte brutd R151D 63,059, 485,95
Ressequro cedido [Participacion del ressequra) R1520 £.410.961,61
Irporte neto R1E00 56, GEE. 524,34
Siniestralidad (Siniestros incurridos)
Irparbe Birusto BRIGIO0 B0.041.470,83
Ressequre cedido (Participacidn del ressequro) RIGZ0 3.455.210,23
[mparte nato R1700 B5. 5B6. 260,60
Variacion de otras provisiones bécnicas
Irparte bruts RIFIO 0,00
Ressequro cedido [Participacion del ressequra) R17ZO 0,00
[rporte nets R1IBOO 0,00
Gastos técnicos R1800 17.215.112,88
Gastos administrativos
Irnparte bruto R191ID 1.172. 758,68
Cunts de los reaseguradones R1920 0,00
Irmporta natd RZ000 1.172.758,68
Gastos de gestion de inversiones
Irmporte bruts RZ010 1.524.157,79
Cunts de los reaseguradones RZ0Z0 0,00
Irmporte nato AZ100 1.924.157,79
Gastos de gestion de siniestros
Irnporte bruts RZ110 1.183.045,03
Custa de [od réasegursdonss R2120 0,00
Importe naeto R2200 1.183.045,03
Gastos de adquisicidn
Irnporte bruts RZ2210 11. 263 442,07
Custa de lod reaseguradores R2220 0,00
Importe naeto R2300 11.263.442,07
Gastos generales
Irnporte bruts R2310 1.675. 705,31
Cunts de los reaseguradones RZ320 0,00
Importe neto R2400 1.675.709,31
Otros gastos R2500 0,00
Total gastos RZG00 17.219.112 88
Importe total de los rescates RZ700 0,00
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PRIMAS, SINIESTROS ¥ GASTOS POR LINEA DE NEGOCIO

Otro seguro de vida
Soqodepecems | OvOIgsde s o
YOO LD WOO03a| Y0030
Primas devengadas
Imiporte bruto 0010
Reaseguro cedida (Participackdn del reasegurn) 0020
Importe neto ¥ooa
Primas imputsdas
Imiporte bruto xOio=n
Reaseguro cedida (Participackdn del reasegurn) x00s0
Importe neto ¥0osa
Siniestralidad (Siniestros incurridos)
Imiporte bruto x0oF0
Reaseguro cedida (Participackdn del reasegurn) x00sd
Importe neto xoosa
Variacién de otras provisiones témicas
Imiporte bruto i i ]
Reaseguro cedida (Participackdn del reasegurn) xpLuo
Imiporte neto X013
Gastos técnicos x0U30
Gastos administrativos
Imiporte bruto EDLa0
Aeasegura cedido (Participacian del reassguro) ®OLsd
Impoirte neto EDIS]
Gastos de gestion de inversiones
Imiporte bruto ot ]
Aeasegura cedido (Participacian del reassguro) xouad
Impoirte neto xEDia0
Gastos de gestion de siniestros
Importe brsto %0300
Aeasegura cedido (Participaciin del reassguro) ®0Z10
Impoirte neto EDZ20
Gastos de adquisicidn
Importe brsto %030
Aeasegura cedido (Participacian del reassguro) ®0z40
Impoirte neto EDZSD
Gastos generales
Imiporte bruto X050
Aeasegura cedido (Participacian del reassguro) ®OZF0
Impoirte neto EDZ80
Impaorte total de los rescates x0z30
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PRIMAS, SINIESTRALIDAD Y GASTOS POR PAIS |

Obligaciones
ae mr:u Taotal cinco pasies
Espafa | CTNCD PATSFS|  principales y
Espafa
0080 o080 coaol
|Primas devengadas
Segurd directo - brubo RO110 | BE.460.304 42 BE.460.304 42
Reasequrs aceptads praporcional - Brute BO1HD 0,00
Reasequroe aceptade no proporcianal - Bruto RO130 0,00
Reasequre cedide (Participacidn del reesegura) RO140 439.000,B7
[rporte neto ROZ0O | BE.OZ1.213.55
|Primas imputadas
Seguro directo - bruto ROZ2 10 BE.102.171,57
Reasequrd aceptads proporconal - Brute BOZ20 0,00
Reasequre aceptade no proporcionsl - Bruto ROZED 0,00
Reasequre cedido [Participacién del reessguro) ROZ4D 439,000,687
[rpsorte neto RO30GDO | BS5.753.0B0,70
|Siniestralidad (Siniestros incurridos)
Seguro directo - bruto RO3LD 68.922 358 07
Reasequrd aceptads proporconal - Brute BOAZ0 0,00
Reasequrds aceptads no proporcionsl - Bruto ROAT0 0,00
Reassqure eadide [Participacitn del reesegure) BO340 0,00
[rrpstrbe neto s oy 6B.922 358 07
|variacitn de otras provisiones técnicas
Segure directo - bruta Rl 10 0,00
REASSOUIS ACEPLESS proporconal - Bruta RO420 0,00
Reasequrd aceptads no proporcianal - Bruto BO430 0,00
Ressaqure cadide [Participacitn del ressagure) BLO440 0,00
[rrpsdrbe neto ROSHD o.00
Gastos becnicos ROSS0 | 30.147.707,.39
Ovtros gastos BL1 200
otal gastos R13080 30.147.707 .39
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PRIMAS, SINIESTRALIDAD ¥ GASTOS POR PAIS
Obligaciones
CInco paises| Totalcince
Espafia PRINCIPALES | i civaes y
Espana
OO0 o230 COZE0|
|Primas devengadas
[rypedrbe Bruto Ri410 G60.185.755 0% Eﬂ.lEE-FEB,DBI
Reasequre cedido [Participacion del reaseguro) Ri420 G.410.961 61 6.410.961 61
[rpedrbe nieto R1500 53.774.797 48 SJ.FFﬁ-FBF,ﬁﬂ
|Primas imputadas
[rpstrte Broto R1510 63.0r90.4E85 95 63.099.485,95]
Reasequro cadide (Participacién del ressequra)  (R1S20 6.410.961 61 6.4 10,061 61
[rpedrbe nieto R1600 56.688.524 34 S56.6B8.524 34
|Siniestralidad (Siniestros incurridos)
Irmpdrte bruto R1GL10 BO. 01470 B3 39.041.470 B3
Reagequrs cedido [Participacion del ressegura) Ri1620 3455210 23 3.455.210,.23
[rpedrbe nieto R1700 B5.586. 260, 60 A5.5686. 260 60
|variacidn de otras provisiones técnicas
Irmipstrte Broto RiFIO 0D
Reassqure cedido [Participacidn del ressegure)  |R1720 0,00
[rpedrbe nieto Ri1BOOD 00
Gastos tecnicos R1900 17.219.112 BR
Otros gastos R2500
Total gastos R2600 17.219.112, BB
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Provisiones técnicas de seguros de vida y enfermedad con técnicas

Ejercicio 2018
Ragina 1

PROVISIONES TECNICAS DE SEGUROS DE VIDA ¥ ENFERMEDAD COM TECNICAS SIMILARES A VIDA

Seguros
panicipacin s

Seguros vinculados 3 indices v a fondos de ireersidn ["unit-inked &
indix=linked")

Contrabos sin opdones y)
garantias

el

Comiratos oon opcones
¥ garantias

Provisiones teonbcas caliul #0as e i O

otal importes recuperables del rexseguro, SPY v reaseguin
mitadn, despuds dil ajusie por pléndidas eopradas por
incumplimiento de la conbragaste, comrespondiente 2 las
FPTT &n su conjunto
Provisiones teonbcas calculadas come la suma de |a
meefor estimacidn y el margen de resge
Hzjor estimacibn
Major estimackn bruta
otal importes recuperables del rexeguro, SPY ¥ reasegune
mitado, antes del gjuste por péndidas esperadas por
Encumplimienio de B conbrapaste
Impomes recuperabbss de conbratos de reasegurn (EXoepin
|5PY v reasegurn limitado antes diel ajste por pérdidaxs
e s
Impomes recuperables de SPY antes del ajuste por péndidas
i-speradas
Impomes recuperabls de conbratos de reasegurn limitasdo
antes del ajuste por pérdidas esperadas
oial importes recuperables del rexseguro, SPY v reaseguioe
mitado, tras o ajuste por pdedidas esperadas por
ncumplimiento de k3 conbrapaste
Mzjor estimaciin menos importes recuperables de
9 PV ¥ o limitada
gen de rigsgo
| o ba
tEcnicas
Proveisiones bhonicas calculadas e Sl oon junis
o estimracidn
Margen o resgo
otal Provisiones bbonbcas

TR

itoia sobeE provis

otal Proviskones WOniias mends importes
P aliles de SPY YT o limdtada

HMzjor estimackin o los pro-ductos con opoin de
rescale

Mejor estimaciin neta de los fujos de caja
|salidas de caja

Préstaciones garantizadas y discrecionales futuras
Prestaciones garantizadas futuras

Prestaciones discredonales futuras
‘Gastos v Oiras salidas de cajs fubuns

|Entradas di cafa

Primas fuburas

Otras entradas de caja

Forcentaje de la mejor estimackon bruta caboulade
utilizando aprosimaciones

Valor de rescate
(Mzjor estimackin sujets 3 la medida tFansitoris sobie
el tipo de intenés

Provisiones téonicas sin medida transiora sobee of tpo de

Mejor estimaciin sujeta a ajuste por volatilidad
Proviciones peCnicas sin yjuste por volatilidad nd otrac
imedidas transi torias

Mizjor estimacin sujeta 3 ajuste por casamients
iProviciones téonicas cin ajuste por casamiento nd todas s

|gdemis medidas transitorias

RO010

ROZOO
RO3DD

ROZ10

RO320
ROZ30

0,00

0,00

497 478.000,81

0,00

0,00

0.0

0,00

2,00

101.252. 364,35

880.108 42

399.415 98

0,00

0,00
=35.533. 352 zjl
-580. 108,42

0,00
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Provisiones DEonCas callul»das &n Si O]

oral importes recuperabies del rexceguro, SPY y reaseguro

mitadn, despuds del ajuse por péndidas esperadas por
Smecumpli miento de k conbraparte, comrespondiente 2 lxs
FPTT &n su cornjunbo

Provisiones téonicas calculadas como la suma de la

mefor estimacion v el margen de riesgo

HMejor estimacin

Mejor estimacikn bruta
otal imptes recuperaties del reasegurn, SPY ¥ reasegune
mitado, antes del ajuste por péndidas esperadas por

reCui mrgpli mienEo i B3 con braoaete

Imones recuperables oo conbrains e reasegurn (exoepio

[EFY ¥ reacegurn limitedo anbes del ajuste por pérdidas
R P M

Impores recuperables de SPY antes del ajste por péndidas
esporadas
Impores recuperablss de conbratns de rexsegurn limitads
anies del ajuste por pindidas esperadas
otal importes recuperables del rexsequrn, SPY ¥ reasegure
mitada, ras o ajusie por pdndidas esperadas por
L]

snecuirmpll minbn de: ka conbr
Hzjor estimaciin menos importes recuperables de
Guire, SPV y o lisitado
gen de riesge

|Imngnrte dae ks medids ransitoeis sobie provisiones
i Cas

Prowishorne=s enicas calCuladas en S COnjunis

Mo estimaciin

Hargen o resgo

otal Proviskomes thonicas

otal Provisiones MECNCaE MEnDs importes
Fecuperables de i SPVYy I

Hzjor estimaciin de s productos con optibn de
rescale

Hejor estimaciin neta de los flujos de caja
|Salidas de caja

Prestaciones garantizadas y discrecionales futuras
Prestaciones garantizadas futuras

Prestaciones dsorecanaies fubiras
‘Gastos ¥ otras salidas de caja fubancs

|Ertradas de caja

Primas futuras

Otras entradas de caja

Porcemtaje de la mepor estimachin bruta caboulads
utilizando aproximaciones

Valor de rescale

estimacin sujeta a la medida transitoria sobre
el tipo de interds
Provisiones thonicas sin medids trancioris sobre o tpo de
TS

Hejor estimaciin sujeta a ajuste por volakilidad
Provisiones thonicas sin ajuste por volatlidad nd otras
medidas ransitorias

Mijor estimaciin sujeta 3 ajuste por casamisnis
Provisiones thonicas sin ajuste por casamiento ni todas ks
demids medidas ransitoias

[ =)Rentas dervacas @ confrafos 52 Segurn o8 Ao vkl |
& abfigaciones de segure disiintas oo kx|
CONGICHNES O SEIUTD o enfermadadl]

ROO10

—OUra sequre e vida
Contrabos sin opchones y| Contrabos con opcicnes. — =
garantias w garantias
0,00 0,00
0,00 0,00
203.016.014 40 o.00 0,00}
0,00 0,00 oy
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
203.016.014 40 0,00

19.150. 553, E3)

=34.513. 803,33

2,00
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PROVISIOMES TECNICAS DE SEGUROS DE VIDA ¥ ENFERMEDAD COM TECHICAS SIMILARES A VIDA

Otro segurn de widal
]
Provisiones téonicas cabouled I & su CORjunbo ROO10 0,00
otal importes recuperabies del reasegurn, SPY y reasegur
mitado, despuds del ajuste por péndidas esperadas por
oyl meentn de K CONDRAnaTE, mﬂupﬂnﬂlﬂuua las
PRTT &0 Su conjunto R0 0,00 0,00 o,00)
Provisiones téonicas cabouledas como la suma de la
meefor estimacian y el margen de resge
Mejor estimacikin
Mijor estimacidn bruta ROO30 0,00/ 0,00/ o,00|
otal impoetes recu perabies del reasegurn, SPY ¥ Peasegune
mitada, antes del ajuste por pérdidas esperadas por
il renin oo K Conbraoate RO020
MpOes ecuperabks de contratos de rexsegurn | @xcepio
Y y reasegurn limitado antes del ajuste por pérdidas
esperadas ROOS0
Impones recuperabks de SPY antes del ajuste por péndidas
s prada ROO50
Impores recuperabbes de contratns de rexsegurn limitads
artes del ajuste por piEndidas espenadas ROOTD
otal impoetes recu peraties del reasegurn, SPY ¥ reasegune
mitado, tras o ajuste por pdrdidas esperadas por
vl meenbo de k) conbrapaste ROGED 0,00 o,00f
[Hzjor estimackin menos impories recuperables de
gure, SFV ¥ gure lisnitada R0
Margen de riesgo RO400 0,00 0,00/ o,00)
| de la dida transitoria sobre provisi
bkcnicas
Proveishones bEcnicas calculadas e s Conjunto RO110
o SRt Hin RO120
Margen de fesgo RO130
otal Provisiones thonicas ROZ00
otal Provisiones tEOnicas menos importes
recuperables de i gLira SPY ¥ f i | ROZ10 0,00 0,00 o,00)
HMizjor estimaciin de los productos oon opcibn e
rescate ROZ20
Mejor estimacin neta de los Aujes de caja
|Salidas de caja
Prestaciones gaantizadas y discrecknabes foturas RiZ30
Prestacionis gaantizadas futuras ROZ&0
Prestacionis discrecionales fuburas ROZS0
‘Gaciog ¥ oras alidas de cja fubunos ROZED0
|Emtradas de caja
Primas fuburas ROZFD
Otras entradas de caja ROZEO
Porcentaje de la mejor estimackbn brota caboulads
luiillizando aproximacicnes ROZ00O
Valor de rescale ROZ00
(Mejor estimacion sujeta a |a medida transitoria sobre
el tipe de interds RiEi60
Provisiones téonicas sin medida transioria sobee o tpo de
nTeris ROZZ0
Hejor estimackin sujeta a ajuste por volatidaed ROG30
Provisiones thonicas sin ajuste por volatilidad nd otras
imedidas transiborias RO3S0
Hzjor estimackin sujeta @ ajuste por casamienis ROGS0
Provisiones thonicas sin ajuste por casamiento ni todas ks
emas medidas ransitoras RO350
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PROVISIOMES TECNICAS DE SEGUROS DE VIDA ¥ ENFERMEDAD CON TECHICAS SIMILARES A VIDA

| Reasequio sceptade | Total (seguros de vida distintos de
enfermedad, inc. los vinculados a
[ =)Rentss dervadas de contratos de seguro de ng vida aceptado Renfas... (*) B
¥ comespandlentes & abiiganionss de seguro distinfas de Aas
Prowisiones bécnicas calculadas en su conjunto RDOLO 0,00 0,00
Total impartes recuperables del reaseguro, SPY y reaseguro
limitado, después del ajuste por pérdidas esperadas par
incumiplimisnto de k2 contraparie, comespondiente a las
PFTT en Su conunbo RDO20 0,00 0,00)
Frovisiones bécnicas calculadas come la suma de la
imejor estimacién y el margen de riesgo
Major estimacitn
Hajor estimackin bruta ROD30 801,745,284, 56]
Total impartes recuperables del reaseguro, SPY y reaseguro
limitado, antes cel ajuste por pérdidas esperadas por
incumiplimesnto de k2 contraparte RDOS0 o,0o)
Impartes recuperabbes de contratos de reaseguro (excepto
|57V v ressegurn Bmitada antes del gjuste por pérdidas
esoeradas RDOS0
Importes recuperables de SPY antes del ajuste por pérdidas
=cneradas FO0&0
Impartes recuperabbes de contratos de reasegura limitado
anbes el ajuste por pérdidas esperadas RODO70
Total impartes recuperables del reaseguro, SPY y reaseguro
limitado, tras o ajuste por pérdidas esperadas por
incumiplimiésnto de 2 contrapare RDOB0 0,00
Mejor estimacién menos importes recuperables de
reasegura, 5PV y reasegure lmitado RDOGS0
Margen de rlesgo ROLOO 000
[Emporte die la dida tr arla sobre provisk
técnicas "
Provisiones téonicas calculadas en su conjunta RO110 o,ooj
Mijor estimacitn RD120 -70.245. 365, 54
Margpen de resga 0130 -11.11E.65%,99
Total Provisiones técnicas RD200 740.710. 347 26)
Total Provisiones técnicas menos importes
recuperables de reaseguro 5PV y I guro limitado  |R0210 0,00 740.711.347 26]
Mejor estimacién de los preductos con opcién de
rescate ROZ20
Mejor estimacién neta de los fujos de caja
|Salidas de caja
Prestacknes garantizadas y discrecicnales futuras RDZ30 o,
Prestacknes garantizadas futurss RD240 0,00
Prestaciones discrecianales futurss RO250 (1]
Gastos y oiras salidas de caja fuburos RD2&0
|Entradas de Caja
Primas futuras ROZ?0
Obras entracss de cxja R0z80
Forcentaje de la mejor estimacion bruta calculado
utilizands aproximaciones ROZ90
Walor de rescate F0300 0,00
Mzjor estimacién sujeta a la medida transitoria sobre
el tipo de interés RO310 00
Provisiones tecnicas sin meckda fransitora sobre o tipo de
nterts RO320 0,00
Mzjor estimacién sujeta a ajuste por valatilidad RO330 0,00
Provisiones técnicas sin ajuste por volatilicdad ni otras
mesdidas trarsitorias R340 0,00
Mzjor estimacién sujeta a ajuste por casamients RO350 0,00
Provisiones técnicas sin ajuste por casamisnto ni todas kas
demas medicas bran sk RD3&0 0,00
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Provisiones téonicas calculadas e su COnjuna

otal importes recuperabies del , SR Y g
mitadn, despuds del ajuste por pirdidas espiradas por
Sncumpll mEento die k) conbrapaste, comespondiente a las
FFTT &n Su conjunto
Provisiones téonicas calculadas como la suma de la
mefor estimackbn y &l margen de Fesgo
Mjor estienacin
Mejor estimaciin bruta
otal importes ecuperables del gurn, 5FY ¥
mitado, ates del ajuste por péndidas esperadas por
srecu gl e ndo de By conbranaete
IMpornes necuperables de CoNbratns de reasegurn (Exoepin
|5PY v reasegurn limitado antes del ajuste por pérdidas
o P
Impornes necuperables de SPY anbes del ajuste por pérdidas
S P
Impones retuperabks de conbratos de rexceguro limitedo
ntes del ajusie por pisndidas ecperadas
otal importes ecuperables del gurn, 5FY ¥
mitado, tras o ajusie por pindidas ecperadas por
sncumpli miento die k) conbragaete

Hejor estimaciin menos importes recuperables de
gura, SPV ¥ o limitado
Hargen de riesgo
[importe de la medida transitoria sobre provisiones
técnicas
Provisions DECNICES Calculadas em Su COn junte
Migjor estimacion
Hargen oo resgo
otal Provisiones bbonicas

e

e

"

otal Provisanes DEONCIE PeEhs importes
recuperables de F SPY Y I o limitada

Hejor estimaciin de bos productos con opcibn de
rescale

Hejor estimacin neta de los lujes de caja
|satidas de caja

Prestaciones garantizadas y discrecionales furas
Prestaciones garantizadas futuras

Prestacionies dsorecanales fubuiras
Gasios ¥ oiras salidas G cajs fubunos

|Entradas de caja

Primas fuburas

Otras entradas de caja

Porcentaje de la mefor estimackon bruta caloulade
utillizando aproximacioness

Valaf di fescale

HMizjor estimaciin sujeta a |a medida transitoria sobre
&l tipe de nterks

Provisiones thonicas sin medida tranciRoria sobee of tipo de
TS

HMijor estimacibn sujeta a ajuste por volatifidad
Provisiones téonicas sin ajuste por volatilidad ni ctras
medidas transitonias

Hejor estimaciin sujeta 3 ajuste por casamienio
iProvisiones bhonicas sin ajuste por casamiento ni todas ks

|demas medidas ransitonias

[(*JRentas dervadas de contrafos 4 SegurD OF A0 vida ¥

ROO10

RO110
RO120
RO130

ROZ10

RO220

Seguno de enfermresdad [segueo dinecio]
Contrabos sin opoiones y| Contrabos con opoiones ~™
garantias ¥ garantias

LO160 Coira| CozEd| o0
I | oo
0,004 0,004 0,004
0,00 0,00 0,00

0,00 0,000 0,

Li] Li] [¥]

[ ﬂ [ ﬂ )
0, 00 0,00 2,00

0,00/ o.00) )
1 u,ml 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00
L1,1] 2,00
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Total [seguros de enfermedad similares
e - al seguro de vida)
aceptado)

g B

Provisiones técnicas calculadas en su conjunto R0 10

cozia|
s

Total Importes recuperables del reasegura, SPV y reassguro
|Smitado, despuds del ajuste por pénidas ESpErA0AS por
incumplimiento de la contrapanie, cormespondients a las
PPFTT &N SU Conjunta R0 20 0,00 o,00|
Provisiones técnicas calculadas como la suma de ka
mejor estimacion y ¢l margen de riesgo
Mejar estimadcitn
Mgjor estimacian brutas RO030 0,004
Total Importes recuperabiles del reasegunn, SPV y reassqurs
|Smitado, antes del ajuste por pérdidas esperadas por
Enosmplimiento de la confraparie RS0 a,00
Impartes recuperables de contratos de reasegura (exoepto

|sFv ¥ reasegure Emitado antes del ajuste por pérdidas
s opab Fola0 50 0,00

Impoirtes recuperables de SPY antes ool ajuste por pirolcas

eimr-at RO0ED
Impoirtes recuperables de contrabss de reaseguerna lmeitado
lantes del ajuste por perdidas esperadas RO0?0 1]

Total iImportes reosperables del easegura, SPV y reassgurno
|Smitado, tras e ajuste por plrdidas esperadas por

Encumplimiento de la contrapame RO080 0,00/
Mejor estimacién menos importes recuperables de
reaseguro, 5PV y reaseguro mitado [l ] 9,00
Margen de riesgo 0100 Q004
[importe de la medida transitoria sobre prosisiones
técnicas
Frowiskones téonicas calosladas en su conjunta RD110 0,00
Mejor estimaclsn Ri0120 ,00]
Margen de riesgo 0130 0,00
Total Provisiones técnicas Rl 00 0,004

Total Provisiones téonicas menos importes

recuperables de r guro SPV y oI ] limitada ROz L0 0,00 Q,
Mejor estimacitn de los productos con opclén de
rescate R0z 20 a

Mejor estimacién meta de los Mujos de caja
|salidas de caja

Frestacionss garantimzdas v disorecionales futuras Rz 30 i, 00 0,00

Frestacionss garantizadas futras Raliz &0

Frestaciorss dEcrecionales futuras R0z 50

Gastos ¥ oiras sabidas de caja futuros RiOZE0 a,00f a,
|Entradas de caja

Frimas futuras Foliz 70 0,00 i,

Onras eniradas de caja RiOzB0 Q2,00 a,
Porcentaje de la mejor estimacién bruta caloulado
\utilizando aproximaciones ROZ90 a,00{
Valor de rescate RIZ00 0,00 a,
Mejor estimacion sujeta a la medida transitoria sobre
el tipn de interés RO 10 0,100 a,
Provisiones. técnicas sin medida transitoria sobre e tpo de

ROZ20 0,00/ Q,

Mejor estimacitn sujeta a ajuste por wolatilidad ROZ30 0,00 a,
Provisiones tcnicas sin ajuste por volatibdad ni otras
imeididas transitorias R340 0.00
Mejor estimacitn sufeta a ajuste por casamiento RIOE50 0,00 a,
Provisiomes técnicas sin ajuste por casamiento ni todas las
demds medidas transitorias mﬂ ﬂ,ﬂ;ﬂ- i,
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PROVISIONES TECNICAS DE DECESOS

Simplificaciones utilizadas (/M)
Simplificaciones - Rédgimen simplificeds de decesas x0210
Segure de decesns
YOz
Provisiones técnicas calculadas como la suma de una
mejor estimacion ¥ un margen de riesgo
Mejor estimacidn:
Brutno Xh220
Taotal de impartes recuperarables del reasegorn, SPV y
reaseguro limitsds despuds del ajueste correspandiente &
las pérdides esperadas por incurmplimients de la
cartraparte x0230
Margen de riesgo ®0240
Importe de la medida transitoria sebre provisiones
|técnicas
Mejor adtimacidn ®O241
Margen de riesga ®024z2
Total provisiones técnicas de decesos 0245
Mejor estimacion neta de los flujos de caja
Salidas de caja
Predtaciones garantizades fubures 0246
Gastos y otras salides de caja futuras ®0247
|Entradas de caja
Prirmas futuras X0x48
Otras entradas de eaja X0249
Seguro de decesos
Capacidad de gestidn total antes de limites 0250
Capacidad de gestidn total despeds de mites w0260
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PROVISIONES TECHMICAS DE SEGUROS DISTINTOS DEL SEGURD DE VIDA

Ssgura directo y

LEE un e

Eﬁ

| Dpsrsciones de nesssg.m proporcionsl acepoade:
|Tetsl da impares recuparsblas da [--L] ¥

|=sparsdas par impsgo de ks canirsparie asocisda s laa provisionas secnices cakoslsdes coma un ado
come la suma de la majar astimaciéa y of margan de fasga

del sjusts gor pardidsa

Hajar astimaci da.

Praviainras pars &L
Imporie bruss - wcial
m s - dimecin
Imoocie bops: -1

£ [ oan mpacial § gurs: imisdo srtes dal sjueis por pardides mpersdes cor

(=11 mapmcial o ATiEN Sl A ER

] g limtads arina 2al dan
mmpsncial § urs imiado despaie dal apuats por parciZe s aEpETacea

Tokal dm

B imesega de e

| Huhr aEmacion nete faLap orovislanes Das pinariree
Toial Sa majar astimacica - brata
Toial oe majar astimacien - nato

Margen oe rissgo

imitsdo despude del sgueis por pardiZes asperadea

o ln madids mahre lns B
Frosimicnaes cricas culculsdes ome =n todo
| Bjor mellmacks

Fargen de rescp
Provisioras tsonlces - imparis total

| Frwongn chericy s - ngoros ol
Toesl Sm ba on mpencial sgurs imdssa despois Sal apmis por partiZa s Sparscea por
imcace o la |
Frosmicnas cricas manss blas da i iz gk oot coTezikda hmmads - icaal
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Bjercicio 2018

Seguro directo y reaseguro proporcional aceptado
Segurn de gastes | Seques de proteccidn | Segurs de secidertes ‘“ml n
médicas de ingresas laborales 'ﬂﬂ"hmﬂm ‘Mﬂmd
|Linea de negocio: segmentacion adicional (grupos de riesgo homogéneo)
Provisiones para primas - Momero totel de grupas de riesgo hormogénea RO350 [1] [i] [i] 1]
Provisiones para sinkestros - Nomens total de gru de rissgo ho e ek [] [ [i] Ji] i}
|Flujos de caja de la mejor estimacidn de las provisiones para primas (importe bruto)
Salidas de caja
Prastaciones v siniestros futuros ROATD 0, (s 0,00 0,00 0,00
| Gastos v obres salides de cajs futuros RO3S0 0,00 0,00 0,00 0,00
Flujos de caja
Primas fuburas RO3S0 0 e 0,00 0,00 0,00
Otras salides de caja fingl. los importes recuperables salvamentos v Su ECiones] RO400 0, 0,00 0,00 0,00
|Flujos de caja de la mejor estimacidn de las provisiones para siniestros (importe bruto)
Salidas de caja
Prastsciones ¥ siniestros fuburos 10 0, (s 0,00 0,00 0,00
Gastos v otras salides de cajs futures RO430 0, 0,00 0,00 0,00
Flujos de caja
Prim, I 230 0,00 0,00 0,00 0,00
Otras salidas de caja (incl. los importes recuperablas sa&lvamentog v Su ECitres ) R340 0, (s 0,00 0,00 0,00
Porcentaje de la mejor estimaciton bruta caloulade wtilizand e aproximaciones RO450 10, Coe0sb 0 0000 0, 0000 0, 0000
jeta a la medida transitoria sobre &l & R0 0, (s 0,00 0,00 0,00
Provisiones BEenicas gin una medida transitoria sobre al tipe de interds RO470 0 e 0,00 0,00 LR ]
Mejor estimacidn ROa80 00, 0¥ 0,00 0,00 000
Provisiones tEenicas sin ajuste por volatilidad ni abras medidas transitorias RO450 0, e 0,00 0,00 0,00
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Figina 2
Djarcicia 2000

Saguro manmz 31 | Sagero oo cenca Sager oe
R ——— “wikacién y ca cron cafon u kan | | respammsnididec s
ke ooy ot} oasaa|

v gl ajunts por
-1 dal 1 SaID UR bada

XN
coimel Is muma de is majar srdmacién ¥ &l margan 4a rissgo ‘
EXNIT0

[ ra——
=1 a2 AZnk O el SO SHITICEL

Froe iionin tlenecnt o ko Led 5 2T i meda

s
|pargan da risago
- imgorta setal
|Fres ko ag thenecn - imesr anl
Todsl e Importen o mpacil y mitscc deapcide del sjate por pérdkdss sepersce por
| IMEdia e s coniraparsa
FTCs BT TR TEHra a2 T4 COTHITEID [mizeda - sl

80



.EGON

HOMBRE......cconneee ABGON ESPANA S.A. DE SEGUROS ¥ REASEGUROS Pagine 2 [Continuacion)
Bjercicio 2018
PROVISIONES TECNICAS DE SEGUROS DISTINTOS DEL SEGURO DE VIDA
Seguro directo y reaseguro proporcional aceptado
rossguresge | Soou i de | Seguodemandoy || segmase
vehicules autormbviles transpocts Eney gameral
|Linea de negocio: segmentacion adicional { grupos de riesgo homogénea )
Provisiones para primas - Kimero total de grupos de riesqo bomogénen RO350
Provisiones para siniestros - Nomero total de grupoes de rissgo homogéneo RO3&0
|Flujos de caja de la mejor estimacién de las provisiones para primas (importe bruto)
Salidas de caja
Prestaciones v siniestros futuros RO3I T
Gastos y otras salidas de cajs futuros O350
Flujos de caja
Primas futuras RO3S0
Otras salidas de caja find. las importes recuperables salvamentos v Su ACitres) R0
|Flujos de caja de la mejor estimacidn de las provisiones para siniestros (importe bruto)
Salidas de caja
it ini ED4140
Gastos v otras salides de cajs futuros Ria30
Flujos de caja
Primas futuras O30
Otres salidas de caja finc. los importes recuperables salvamentos v Su ACitnes) R4
Porcentaje de la mejor estimacidén bruta calculado utilizando aproximaciones RO450
Hejor estimacion sujeta a la medida transitoria sobre el ti R0
EO470
Mejor estimacion sujeta & ajuste por volatilidad D450
Provisiones bécnicas sin ajuste por volatilidad ni obtras medidas transitorias RDa5)
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NOMBRE....c.cocicisia AEGON ESPANA 5.A. DE SEGUROS Y REASEGUROS

PROVISIONES TECNICAS DE SEGUROS DISTINTOS DEL SEGURO DE VIDA

Fégina 3
Efercicio 2018

[— Y puro propardional aceptad
Segury de crédita y Segurn de defensa 5 de Pérdidas pecuniarias
COLa0) oo niz0y L0130

Provisiones técnicas calfuladas como un todo

Sequro dinectoy
raciones de reassgurn nal ac [=a]
Total de hpuﬂ:ns recuperables de reasegurof entidades con cometido especial v r o limitado ds &5 del ajuste por pérdidas
| de la contra; asoclado o las wisionas técnicas calculadas como un todo
Prowvizl técmicas coma la suma de la mejor estimacidn y &l margen de resgo
Mejor estimackin
Provisiones para primas
Im| bruta - totsl
I e bruto - ro directo
] E bruto - racionss de reasegura oreal

Tatal de importes recuperables de reaseguro/entidades con comictido especial y reasegura limitado antes del ajuste par pérdidas esperadas por
i [

I ES MU bles: de entidades con comaetica 2l antes del ajuste roidas & [

I ES Mecu bles de reaseguno limitado antes del ajusbe por pérdidas e s

Tatal ce Importes recuperables de reaseguro/entidades con cometido especial y reaseguro limitado después del ajuste por pérdidas esperadas
par impagno de Ls contraparts

Mejor estimacién neta de las provisiones para primas

Provisiones para sinlestros

Tatal - bruto
I e brufo - ro directo
I B bruto - raciornss de reasegura orial

Tatsl de importes recuperables de reaseguno/entidsdes con comietido especial y reasegura limitsdo antes del ajuste par pérdidas esperadas por

I ES MU bles de reaseguro limitado antes del ajuste roidas & -]

Tatal de importes recuperables de reasegunofentidades con cometido espedial y reaseguro limitado después del ajusie por pérdidas esperadas
r im| de L o rte

Mejor estimacitn neta de las provisiones para sinlestros

Totsl de mejor estimaciin - bruto

Total m_=

Margen de riesgo

Importe de la medida transitoria sobre las provisiones técnicas
Prowisiones técnikcas calculsdas como un todo

Major estimadbn

Provisiones técnicas - importe total
Prowisionss técnikas - Importe total

Total de importes recuperables de resseguro/entidades con cometida espadal y ressequro lImitzda después del &juste por pérdidas esperadas por
Impago de la contraparte

FrovISiOnes DSNKas Menos IMpones reqiperadies de reasegurny entidades con cometido especial v reasegurn Bmitado - importe total
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NOMBRE................ AEGON ESPANA S.A. DE SEGUROS Y REASEGUROS

PROVISIONES TECNICAS DE SEGUROS DISTINTOS DEL SEGURO DE VIDA

Pagina 3 (Continuacién)
Ejercicie 2018

Seguro directo y reaseguro proporcional aceptado

Sequro de crédito y

Segure de defensa

Seguro de asistencia

Pérdidas pecuniarias

caucitn juridica diversas
coio0 Co110) Co120 co130
Linea de negocio: segmentacién adicional {(grupos de riesgo homogénea)
Provislones para primas - Nomero total de grupos de riesgo homogéneo RO3S0
Provisiones para siniestros - Numero total de grupos de riesgo homogéneo RO360
Flujos de caja de la mejor estimacion de las provisiones para primas (importe bruto)
Salidas de caja
Prestaciones y siniestros futuros RO370
Gastos v otras salidas de caja futuros RO3E0
Flujos de caja
Primas futuras RO390
Otras salidas de caja (incl. los importes recuperables por salvamentos y subregaciones) RO400
Flujos de caja de la mejor estimacion de las provisiones para siniestros (importe bruto)
Salidas de caja
Prestaciones y siniestros futuros RO410
Gastos y otrac salidas de caja futuros RO420
Flujos de caja
Primas futuras RO430
Otras salidas de caja (incl. los importes recuperables por salvamentos y subrogaciones) RO440
Porcentaje de la mejor estimacién bruta calculado utilizando aproximaciones RO450
Mejor estimacién sujeta a la medida transitoria sobre el tipo de interés RO460
Provisiones técnicas sin una medida transitoria sobre el tipo de interés RO470
Mejor estimacidén sujeta a ajuste por volatilidad RO480
Provisiones técnicas sin ajuste por volatilidad ni otras medidas transitorias RO490
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NOMBRE.............. -. AEGOM ESPARA 5.4 DE SEGURDS ¥ REASEGURDS [Pasgina 4
Efercicio 2018

PROVISIONES TECNICAS DE SEGURDS DISTINTOS DEL SEGURD DE VIDA

= e QLI RO R del seguro de vida
R® i proparcional RO N proporoional TOTAL
R no prog da 4 ciull por P by R® nay p?:._l de
O dafloe bransporte B B
codan) Consn) cogo| cowo|
Frovisiones técnicas calculadas come un fodo i)
Seguro direchs RO
Dpevaciones de reaseguro proporcional acepiado B0
Roasdgure nd proparoonal aceptade RO
&5 Bl ajuste por perdidas
Lo
Mejor estimacdn
Provisiones para primas
|——Lmeorte bruts - badal B0
I biuto - urn directo RO
1 bruto = Chone=s de nea o pro 1 a din =]
! bruto - chone=s de rea o no e oDty
Total de importes rec. A reasig 0N COMEtits Sopecial ¢ Mescegurn IMits3s antes del Jjuste por pérdidas Ecperadac por
impago de la contraparte kLo e
1 5 PECUpEAtIEs 08 MeAShguNs [ERCEpLo enhisdes oo o 25 P i aseg. i ¥ H 3t irdida ¢ i | B0110
Impories recuperables die entidades con cometido especial antes del ajuste por pdrdidas esperadas el 0
e T2k aseg. 4 B3
Totad de importes rec. s de i g mmmmmurmumllmd%ﬁmwmuum
Rba4d
BOisS
BOiES
RO
: 2 H0o 50
I bruto = choness de red o no B0 L1k
Totad de importes rec iles de con cometido especial y ressegurn Imiteds antes del ajuste por pérdidas esperadas por
B0
I Fecuprabiles do nea: ro [escepho enthdsdes con cometids e |y o o limitado] sntes del 3 drdidac esperadss | ROT10
| Fecuperabiles de entidades con cometido al antes del i pior idas esperadas BOTIH
! FECLPETAnIES g ned: o limitas Jntes disl 3 a7 didas ifat:] ROT N
Total de imporbes rec de n idades con cometide especial v neaseguro limitado desouds del Zjuste por pdrdidas esperadas
|____por impago de la contraparte R0I40
Mejor estimacién neta de las provishsnes pars sinlestros ROFEH
|_Total de mejor estimacion - bruto LiTF]
Total de mejor estimacin - neto ROITS
E0IED
Imsporte de la medida Fansitoris sobre |as provisienes técnicas
|Frevisiones tonicas caloudadas cama un teds BP0
Mejor ectimacibn ROBO0
|_Margen ge riesgn Freey
Pr ‘tecnicas = Eotal
|- Erovisiones beonicas - imparte total LHER
Total de impartes recuperables de g Lara €on especial y reasegurs Bmitado despuds del ajuste por pérdidas
[ adas i e la conty, ROTTH
Provisiones bbonicas menos importes recuperables de r ofentidades con iall yr limitado - nporte
Rotal RO
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AEGON ESPANA 5.A. DE SEGUROS Y REASEGUROS Pdgina 4 {Continuacidn)
Ejercicio 2018

PROVISIONES TECNICAS DE SEGUROS DISTINTOS DEL SEGURO DE VIDA

Obligaei de ‘o no proporcional distinto del segura de vida
RE no I de Re no proporcional de R2 no proporcional - jonal de TOTAL
enfermedad Lo lea o Mﬁ:&i"&m ¥ | " dafos 2 los blenes
Linea de negocio: segmentacidén adicional (grupos de riesgo homogénea)
Provisiones para primas - Nimero total de grupos de riesgo homoagénen RO3S0
Prowisiones para siniestros - NOmero total de grupos de riesgo homogénea ROZE0
Flujos de caja de la mejor estimacién de las provisiones para primas (importe bruto)
Salidas de caja
Prestaciones y siniestros futuros RO370 0,00
Gastos y otras salidas de caja futuros ROZBO 0,00
Flujos de caja
Primas futuras RO390 0,00
Otras salidas de eaja (incl. los importes recuperables por salvamentos y subrogaciones) RO400 0,00
Flujos de caja de la mejor estimacitn de las pr para 08 (importe bruto)
Salidas de caja
Prestaciones y siniestros futuros RO410 0,00
Gastos y obras salidas de caja futuros RO4 20 0,00
Flujos de caja
Primas futuras Rl 30 0,00
Otras salidas de caja (incl. los importes recuperables por salvamentas v subrogaciones) RO440 0,00
Porcentaje de la mejor estimacién bruta calculado utilizande aproximaciones RO450 00000
Mejor estimacion sujeta a la medida transitoria sobre el tipo de interés R4 60 0,00
Provisiones técnicas sin una medida ransitoria sobre el tipo de interés RO470 0,00
Mejor estimacién sujeta a ajuste por volatilidad RO4B0O 0,00
Provisiones técnicas sin ajuste por volatilidad ni otras medidas transitorias RO400 0,00
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F.6 Siniestros pagados brutos

AEGON AA 5.A. DE S ¥ REA Ejercicio 2018
Pagina 1.1
SINIESTROS PAGADOS BRUTOS (NO ACUMULADO)
Linea de negocio ®69
Ao de accidente/suscripcion xd
Moneda x0
Conversion de moneda x0
Ao de evolucion
. 0 1 2 3 4 5 7 9 10
C0010 C0020 C0030 C0040 CO050 CO060 C0070 CO0B0 0030 C0100 C0110
Anteriores [RO100
N-14 RO110 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
N-13 RO120 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
N-12 RO130 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
N-11 RO140 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
N-10 RO150 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
N-9 RO160 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
N-8 RO170 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
N-7 RO180 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
N-6 RO190| 40.600.100,65 7.225.835 .90 322.301,06 23.684,61 41.923 72 1.171,20 0,00
N-5 RO200| 39,974.655,47 5.936.887,65 458.413,37 96.043,48 -164.107,14 1.778,26
N-4 RO210| 38.196.733,08 7.010.848,86 352.272,27 -4.366,68 1.530,00
N-3 RO220| 41.004.853,15| 6.965.119,09 507.473,17 5.164,67
N-2 RO230| s5p,597.716,03| 7.642.579,07 449.610,19
N-1 RO240| s58,556.927,86 8.567.716,39
N RO250| 58.059.040,63
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NOMBRE......ccocnunne

AEGON ESPARA S.A. DE SEGUROS Y REASEGUROS

SINIESTROS PAGADOS BRUTOS (NO ACUMULADO)

Ejercicio 2018
Pagina 1.1 [Continuacidn)

Linea de negocio x5
Afo de accidente/suscripcion e
Moneda all
Conversion de moneda a0
Afo de evolucidn
11 12 13 15 & +
Afio
CO120 0130 CO140 0150 CO160
Anteriores (00100 0,00
M-14 ARD110 0,00 0.00 0,00 0,00
N-13 AD120 0,00 0,00 a,00
N-12 AD130 0,00 0,00
H-11 RDi40 0,00

En &l afno en curso

Suma de afos

ARo {acumulads)

0470 CO1ED)

Anteriores |R0100 0,00 0,00
M-14  [m0110 0,00 0,00
N-13  |R0120 0,00 0,00
M-12  [mpi30 0,00 0,00
M-11  [m0140 0,00 0,00
M-10  [m0i50 0,00 0,00
H-9 RO160 0,00 0,00
N-B ROL70 0,00 0,00
N-7 BO180 0,00 0,00
H-6 AO190 0,00 48.215.016.14
N-5 AD200 1.778.26 46.303.671,09
N-4 AOZ10 1.530,00 45.557.017,53
H-3 AOZ20 5.164,67 4B.482.610,08)
N-2 ADZ30 449.610,19 5B.660.905,39

H-1 20240

B.567.716.39

E7.134 644 25

M B0250

S8.059.040,63

SB.059.040.63

Total __|R0260

G57.084. 840,14

372.431.905.01
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MOMBRE..c.c..cooenern. AEGON ESPARNA S.A. DE SEGUROS Y REASEGUROS Ejercicio 2018
Pagina 1.2
MEJOR ESTIMACION BRUTA SIN DESCONTAR DE LAS PROVISIONES PARA SINIESTROS
Linea de negocio x69
Ao de accidente/ suscripcion %4
Moneda x0
Conversidon de da x0
Aiio de evolucion
Afio 0 1 2 3 5 6 7 | 10
CO200 Co210 C0220 0230 Co240 C0250 C0260 C0270 co280 0250 CD300
Anteriores RO100
N-14 RO110 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
N-13 RO120 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
N-12 RO130 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
N-11 RO140 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
N-10 RO150 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
N-9 RO160 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
N-8 RO170 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
N-7 RO1E80 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
N-6 RO130 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
N-5 RO200 0,00 0,00 0,00 36,422 BE 0,00 0,00
N-4 ROZ10 0,00 0,00 114.565,04 0,00 0,00
N-3 RO220 0,00 575.043,22 28.792,16 0,00
N-2 RO230| 11.862.516,86 722.162,95 78.921 60
N-1 RO240| 14.188.873,86 905.981,97
N RO250) 16.311.188,95
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AEGON ESPANA S.A. DE SEGUROS Y REASEGUROS

MEJOR ESTIMACION BRUTA SIN DESCONTAR DE LAS PROVISIONES PARA SINIESTROS

Ejercicio 2018
Pagina 1.2 (Continuacicn)

Linea de negocio x69
Ao de accidente/ suscripcion x4
Moneda x0
Conversion de moneda x0
Aiio de evolucion
Afio 11 12 13 14 15 & +
C0310 C0320 C0330 C0340 C0350
Anteriores |R0100 0,00
N-14 RO110 0,00 0,00 0,00 0,00
N-13 RO120 0,00 0,00 0,00
N-12 RO130 0,00 0,00
N-11 RO140 0,00
Final del aiio
Aiio (datos descontados)
C0360
Anteriores |R0100 0,00
N-14 RO110 0,00
N-13 RO120 0,00
N-12 RO130 0,00
N-11 RO140 0,00
N-10 RO150 0,00
N-9 RO160 0,00
N-8 RO170 0,00
N-7 RO180 0,00
MN-6 RO190 0,00
N-5 RO200 0,00
N-4 RO210 0,00
N-3 RO220 0,00
MN-2 RO230 78.921,60
N-1 ROZ240 909.981,97
N ROZ250 16.311.188,95
Total RO260 17.300.092,52
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F.7

NOMBRE................

AEGON ESPANA S.A. DE SEGUROS Y REASEGUROS

Impacto de las medidas de garantias a largo plazo y las medidas transitorias

IMPACTO DE LAS MEDIDAS DE GARANTIAS A LARGO PLAZO Y LAS MEDIDAS TRANSITORIAS

Ejercicio 2018

Importe con
medidas de

garantias a largo

Impacto de las medidas de garantias a largo plazo y las

didas tr

s dual)

ias ( q

Impacto de todas

plazo y _me!iidas Sin medida ;Z'Sac;: de_tla . Sin medida ;Ll?dpa(::c de_tla . sn”:ﬂ.r‘f por Impacto del ajuste Sln_a_:.l.:]sjte _I:::‘-'rda Impacto del ajuste las medidas de
transitorias transitoria sobre lag | ME9'98 WANSILONa | 4o citoria sobre el | MEdIda transitana | - valatiidad y SN {500 olatilidad fijado | S2S8MIEN0 NITOOES | b0 acamiento garantias a largo
- P sobre las - - - sobre el tipo de otras medidas las demas medidas - 5
provisiones técnicas on A tipo de interés 5 A e en cero e fijado en cero plazo y las medidas
provisiones teécnicas interes transitorias transitorias transitorias
C0010 C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0090 C0100
Provisiones técnicas ROO10 754.999.979.78 836.465.005,.32 81.465.025.54 §36.465.005.32 0.00 B47.629.455 65 11.164.450.33 854.659.062.66 7.029.607.01 99.659.082.88
Fondos propios basicos ROOD20 10437532217 50.910.200.15 -53.365.122 .02 50.910.200.15 0.00 42 536.862.40 -8.373.337.75 37264 657.15 -5.272.205.25 -67.010.665.02
Excedente de los activos
respecto a los pasives ROO30 112,616,908 41 51.518.139.32 -61.098.769.09 51.518.139.32 0.00 43144 801,57 -8.373.337.75 37.872.596.32 -5.272.205.25 S74744312.09
Fondos propios restringidos
debido a fondos de
disponibilidad limitada v carteras
sujetas a ajuste por casamiento |RO040 7.733.647.24 0.00 -1.733.647.24 0.00 0.00 0.00 0,00 0.00 0.00 -7.733.647.24
|Fondos propios admisibles
para cubrir el capital de
solvencia obligatorio ROOS0 104.275.322.17 30.910.200.15 -$3.365.122.02 50.910.200.15 0.00 41.348.033.66 -9.562.166.49 33.166.073.62 -8.181.960.04 -71.109.248.55
Nivel 1 ROOGO 17 39.720.928.16 -64.554.394,01 39.720.928.16 0.00 2B.556.477.83 -11.164.430.33 21.526.870.82 -7.029.607,01 -82.748.451,35
Nivel 2 ROO7O 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Nivel 3 ROOBO 0.00 11.189.271.99 11.189.271.99 11.189.271,99 0,00 12.791.555,83 1.602.283.84 11.639.202.80 -1.152.353,03 11.639.202.80
Capital de solvencia obligatorio |Roos0 84.687.000.87 84.777.685.50 90.634.63 B4.777.685.50 0.00 85.277.038.86 499.353.36 77.594.685.35 -7.682.353,51 -7.092.315.52
|Fondos propios admisibles
para cubrir el capital minimo
obligatorio RO100 104.275.322.17 39.720.925.16 -64.554 354 01 39.720.928.16 0.00 2855647783 -11.164.450.33 21.526.870.82 -7.029.607.01 -82.748.451.35
Capital minimo obligatorio RO110 28.890.194.96 28.890.194.96 0,00 28.890.194.95 0,00 29.384.203.50 994.008,54 29.867.636,04 -16.567.46 97744108
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F.8 Fondos propios

NOMBRE........eseo.... AEGON ESPANA S.A. DE SEGUROS Y REASEGUROS

Ejercicio 2018

Péagina 1
FONDOS PROPIOS
Fondos propios basicos Total :I:t:::gn: k::rv-lﬁr:glldu Ll Ll

Cooio Co020 Coo3o CO040 CO0s0
Capital social de acciones ordinarias (incluidas las acciones propias) ROO10 74.394.403,00 74.394.403,00 0,00
Prima de emisidn de las acciones ordinarias ROO30 0,00 0,00 0,00
Fondo mutual Iniclal ROO40 0,00 0,00 0,00
Cuentas mutuales subordinadas ROOS0 0,00 0,00 0,00 0,00
Fondos excedentarios ROO7O 0,00 0,00
Acciones preferentes ROOS0 0,00 0,00 0,00 0,00
Primas de emisién de acciones y participaciones preferentes RO110 0,00 0,00 0,00 0,00
Reserva de reconciliacién RO130 30.488.858,38 30.488.858,38
Pasivos subordinados RO140 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe equivalente al valor de los activos por impuestos diferidos netos RO160 0,00 0,00
Otros elementos aprobados por la autorldad supervisora como fondos propios
bésicos no especificados anteriormenta RO1BO 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Fondos propios de los estados financieros que no deben representarse
mediante la reserva de reconciliacién y no satisfacen los criterios para
su clasificacién como fondos proplos de Solvencia IT
Fondos proplos de los estados financleros que no deben representarse mediante
la reserva de reconcillacién v no satisfacen los criterlos para su clasificacidn
coma fondos proplos de Solvencia 11 RO220 607.939,00
Deducciones no incluidas en la reserva de reconciliacién
Deduccidn por participaciones en entidades financieras y de crédito RO230 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Total fondos propios basicos después de ajustes RO290 104,275,322 .38 104.275.322,38 0,00 0,00 0,00
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NOMBRE................ AEGON ESPANA S.A. DE SEGUROS Y REASEGUROS Ejercicio 2018
Pagina 2
FONDOS PROPIOS
Nivel 1 No Nivel 1
Fondos propios complementarios Total restringido Restringido L e Nival 3
cooio C0020 coo3n o040 CO050
Capital secial ordinaric ne desembaolsado ni exigido RO300 0,00 0,00
Fondo mutual iniclal no desembolsado nl exigido RO310 0,00 0,00
Capital social de acciones preferentes no desembolsado ni exigido RO320 0,00 0,00 0,00
Comproemise juridico para suscribir y pagar los pasivos subordinados a
instancia del tenedor RO330 0,00 0,00 0,00
Cartas de crédito y garantias establecidas en el articulo 96.2 de la Directiva RO340 0,00 0,00
Orras cartas de crédito y garantias guardadas en depdsito distintas de las
establecidas en el articulo 96.2 de la Directiva RO350 0,00 0,00 0,00
Derramas futuras exigibles a las mutuas y seciedades mutualistas de navieros
establecidas en el parrafo primero punto 3 del art. 96 de la Directiva
2009/138/EC RO360 0,00 0,00
Derramas futuras exigibles a las mutuas y socledades mutualistas de navieros
distintas a las establecidas en el parrafo primero punto 3 del art. 96 de la
Directiva 2009/138/EC RO370 0,00 0,00 0,00
Otros fondes proplos complementarios RO350 0,00 0,00 0,00
Total de fondos propios complementarios RO400 0,00 0,00 0,00
Nivel 1 No Nivel 1
Fondos propios disponibles y admisibles Total restringido Restringido Nivel 2 Nivel 3
cooio Coo20 coo30 o040 CO050
Total de fondos propios disponibles para cubrir el CS0 ROSO0 104.275.322,38 104.275.322,38 0,00 0,00 0,00
Total de fondos propios disponibles para cubrir el CMO ROS10 104.275.322,38 104.275.322 38 0,00 0,00
Total de fondos propios admisibles para cubrir el CSO RO540 104.275.322,38 104.275.322,38 0,00 0,00 0,00
Total de fondos propios admisibles para cubrir el CMO ROS50 104.275.322,38 104.275.322,38 0,00 0,00
cso ROSED 84.687.000,88
CMO ROGOD 28.890.194,96
Ratio Fondos propios admisibles sobre CSO ROG20 1,23
Ratio Fondos propios admisibles sobre CMO ROG40 3,61

92



.EGON

NOMBRE....cccccnvnnns AEGON ESPANA 5.A. DE SEGUROS Y REASEGUROS Ejercicio 2018
Pagina 3

FONDOS PROPIOS

Reserva de conciliacion

Total
Reserva de reconciliacién
CO060
Exceso de los activos respecto a los pasivos RO700 112.616.908,38
Acciones propias (incluidas como activos en el balance) RO710 0,00
Dividendos, distribuciones v costes previsibles RO720 0,00
Otros elementos de los fondos propios basicos RO730 74.394.403,00
Ajuste de elementos de fondos propios restringidos respecto a FDL y CSAC RO740 7.733.647,00
Total reserva de conciliacién RO7E0 30.48B.858,38
Beneficios esperados incluidos en primas futuras
Total
Beneficios esperados
CO0&0
RO7F0
Beneficios esperados incluidos en primas futuras - Actividades de seguros de vida 23.301.244,00
Beneficios esperados incluidos en primas futuras - Actividades de seguros distintos ROTEQ
del seguro de vida 0,00
Total de beneficios esperados incluidos en primas futuras RO730 23.301.244,00
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Capital de solvencia obligatorio - para las empresas que emplean la formula estandar

Capital de solvencia Parametros Simplificacione
obligatorio bruto especificos de la -
empresa
CM10 CO0090 CO100

Riesgo de mercado ROG10 55.294 211,16
Riezgo de incumplimiento de contraparte RO0Z0 795271611
Riezgo de suscripcion de seguro de vida RO030 36.570.337,20
Riesgo de suscripcion de seguros de salud RO040 15.557.910,52
Riesgo de suscripcion de seguros distintos del seguro de vida ROOS0 0,00
Diversificacidn ROOS0 -31.158.318 .17
Riezgo del inmovilizado intangible ROOT0 0,00

84225855 42
Capital de solvencia obligatorio basico RO100
Calculo del Capital de Solvencia Obligatorio Importe

CM00

Riezgo operacional R0130 5.060618 44
Capacidad de absorcidn de pérdidas de las PPTT RO140 0,00
Capacidad de absorcion de pérdidas de los impuestos diferidos RO150 -4.649.473 53
Capital obligatoric para las actividades desarrclladas de acuerdo con el 0,00
articule 4 de la Directiva 2003/41/CE RO150
Capital de Solvencia Obligatorio excluida la adicién de capital ROZ00 84 .637.000,93
Adicidn de capital va fijada RO210 50.000,00
Capital de Solvencia Obligatorio ROZ20 24.687.001
Otra informacion sobre el C50
Capital obligatorio para el submodulo de riesgo de renta variable basado en 0,00
duracién RO400
Importe total del capital de solvencia obligateric nocional para la parte 68.563.500 38
restante RO410
Importe total del capital de solvencia obligatorio nocional para los fondos de 0,00
dizponibilidad limitada RO420
Importe total del capital de solvencia obligatorio nocional para las carteras 16.123 491 55
zujetas al ajuste por cazamiento RO430
Efecto de diversificacion debidos a la agregacion del CS0 nocional para los 0,00
fondos de disponibilidad limitada a efectos del articulo 304 RO440
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Para empresas que emplean la formula estandar

Nombre del Fondo de disponibilidad limitada/Cartera sujeta a ajuste por
casamiento o parte restante

Numero del fondo/cartera

Capital de solvencia Capital de solvencia
obligatorio neto obligatorio bruto
Co030 Coo40
Riesgo de mercado ROO10 7.537.599,30 7.537.599,30
Riesgo de incumplimiento de contraparte ROO20 1.124.774,28 1.124.774,28
Riesgo de suscripcion de seguro de vida ROD30 12.525.432,48 12.525.432,48
Riesgo de suscripcion de seguros de salud ROD40 0,00 0,00
Riesgo de suscripcion de seguros distintos del seguro de vida ROOS50 0,00 0,00
Diversificacion RODG0 -4.651.300,51 -4.651.300,51
Riesgo del inmovilizado intangible ROO70 0,00 0,00
Capital de solvencia obligatorio basico RO100 16.536.505,55 16.536.505,55
Calculo del Capital de Solvencia Obligatorio Importe
L0100

Riesgo operacional RO130 472.718,57

Capacidad de absorcion de pérdidas de las PPTT RO140 0,00

Capacidad de absorcidn de pérdidas de los impuestos diferidos RO150 -885.732,63

Capital de Solvencia Obligatorio excluida la adicion de

capital ROZ00 16.123.491,49

Beneficios discrecionales futuros netos RO460 16.123.491,49
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Para empresas que emplean la formula estandar

Nombre del Fondo de disponibilidad limitada/Cartera sujeta a ajuste por

casamiento o parte restante Parte restante de la entidad

Numero del fondo/cartera 0
Capital de solvencia Capital de solvencia
obligatorio neto obligatorio bruto
C0030 coo40
Riesgo de mercado ROO10 47.756.611,85 47.756.611,85
Riesgo de incumplimiento de contraparte RO020 6.837.942,43 6.837.942,43
Riesgo de suscripcion de seguro de vida RO030 24.044.904,64 24.044.904,64
Riesgo de suscripcion de seguros de salud RO040 15.597.910,52 15.597.910,52
Riesgo de suscripcion de seguros distintos del seguro de vida ROO50 0,00 0,00
Diversificacion RO0G0 -26.548.018,64 -26.548.018,64
Riesgo del inmovilizado intangible ROO70 0,00 0,00
Capital de solvencia obligatorio basico RO100 67.689.350,80 67.689.350,80
Cidlculo del Capital de Solvencia Obligatorio Importe
C0100

Riesgo operacional RO130 4.587.899,87

Capacidad de absorcion de perdidas de las PPTT RO140 0,00

Capacidad de absorcion de perdidas de los impuestos diferidos R0O150 -3.763.741,30

Capital de Solvencia Obligatorio excluida la adicion de

capital RO200 68.513.509,37

Beneficios discrecionales futuros netos RO460 891.188,39
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CAPITAL MINIMO OBLIGATORIO {(CMO). Entidades de seguros mixtas

Com ntes del CMO Informacién general
Actividades de
iseguros distintos del Actividades de Actividades de seguros distintos del
seguro de vida seguros de vida seguro de vida Actividades de seguros de vida
Mejor astimacion Mejor estimacion
Resultado Resultado — Primas emitidas S Primas emitidas
CMO (ML ) CMO (L) prondalonss netas ekl netas
calculadas en su calculadas en su
conjunto conjunto

Co010 Co020 COo030 CO040 Co0s0 Co0&0
Componente de la formula lineal correspondiente a
obligaciones de seguro y de reaseguro de no vidaa ROO10 4,700, 120,87 0,00
Sequro y reasequro proporcional de gastos médicos ROO20 13.399.739,44 86.602.832,35 0,00 0,00
Seqguro ¥ reaseguro proporcional de proteccidén de los ingresos |RO030 0,00 0,00 0,00 0,00
Seguro y reaseguro proporcional de accidentes laborales RO040 0,00 0,00 0,00 0,00
Sequro y reaseguro proporcional de responsabilidad civil en
vehiculos automdviles ROOS0 0,00 0,00 0,00 0,00
Otros seguros y reaseguro proporcional de vehiculos
automdviles ROOGD 0,00 0,00 0,00 0,00
Seguro y reasequro proporcional maritimo, de aviacién y de
transporte ROOT0 0,00 0,00 0,00 0,00
Seguro ¥ reaseguro proporcional de incendios y otros dafios a
los bienes ROOBO 0,00 0,00 0,00 0,00
Seguro y reaseguro proporcional de responsabilidad civil
general ROO90 0,00 0,00 0,00 0,00
Seguro y reaseguro proporcional de crédito y caucion RO100 0,00 0,00 0,00 0,00
Seguro vy reaseguro proporcional de defensa juridica RO110 0,00 0,00 0,00 0,00
Seguro y reaseguro proporcional de asistencia RO120 0,00 0,00 0,00 0,00
Sequro y reasequro proporcional de pérdidas pecuniarias
diversas RO130 0,00 0,00 0,00 0,00
Reaseguro no proporcional de enfermedad RO140 0,00 0,00 0,00 0,00
Reaseguro no proporcional de responsabilidad civil por dafios  |RO150 0,00 0,00 0,00 0,00
Reaseguro no proporcicnal maritimo, de aviacién y de
transparte RO160 0,00 0,00 0,00 0,00
Reasequro no proporcional de dafios a los bienes RO170 0,00 0,00 0,00 0,00
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Componentes del CMO Informacion general
Actividades de
seguros distintos del Actividades de Actividades de seguros distintos del
seguro de vida seguros de vida uEm de vida Actividades de seguros de vida
ke weda et i
neta
::;':Lz:? n'cn:a“::" provisiones Capital en riesgo provisiones Capital en riesgo
calculadas en su calculadas en su
conjunto conjunto
coo7To CO0s0 cooan Co100 co110 o120
Componente de la formula lineal para las obligaciones de
seguro y de reaseguro de vida ROZOO 0,00 24.190.074,09
‘Obligaciones con participadon en beneficios = prestaciones
\garantizadas ROZ10 0,00 497.478.000,80
‘Obligaciones con participadon en beneficios - prestaciones
discrecionales futuras ROZ20 0,00 0,00
‘Obligaciones de "index=linked” y "unit=linked" RO230 0,00 101.352.269 40
'Otras cbligaciones de (rea)seguro de vida y enfermedad ROZ40 0,00 165.644.206,93
‘Capital en riesgo total por obligaciones de (rea)seguro de vida ROZS0 0,00 2.280.134.039,00
Calculo global del Capital Minimo Obligatorio (CMO) Clicaul ""’";Im
‘Capital Minimo Obligatorio lineal RO300 28.890.194 .96
Capital de Solvencia Obligatorio RO310 84.637.000,88
Limite superior del Capital Minimo Obligatorio RO320 38.086.650,39
Limite inferior del Capital Minimo Obligatorio RO330 21.159.250,22
‘Capital Minimo Obligatorio combinado RO340 28.890.194 .95
Limite minimo absoluto del Capital Minimo Obligatorio RO350 6.200.000,00
‘Capital Minimo Obligatorio RO400 28.890.194,96
Calculo nocional
Actividades de
Calculo del Capital Minimo Obligatorio nocional vida y no seguros distintos del Actividades de
da seguro de vida seguros de vida
£0140 C0150,
‘Capital Minimo Obligatorio lineal nocional ROS00 4.700.120,87 24.190.074,09
Capital de Solvencia Obligatorio nocienal, excluida la adicion de o3 RO510 11.146.403,69 57.367.105,70
Limite superior del Capital Minimo Obligatorio nocional RO520 5.015.881.66 25.815.197,55
Limite inferior del Capital Minime Obligatorio nocional ROS30 2.786.600,92 14.341.776,42
‘Capital Minimo Obligatorio combinado nocional ROS40 4.700.120.87 24.190.074,09
Minimo absolubo del Capital Minimo Obligatorio nocional ROSSO 2.500.000,00 3.700.000,00
(Capital Minimo Obligatorio Nodonal ROSG0 4.700.120,87 24.190.074,09
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Actividades de seguro distinto del seguro

Actividades de seguro de vida

Otras obligaciones de (rea)seguro de vida y enfermedad

de vida
Reasto de Resto de
Obligaciones obligaciones de Dbligaciones obligaciones de
Seguros de Decesos | (re)seguros vida y | Seguros de Decesos | (re)seguros vida y
enfermedad enfermedad
Y0010 Y0020 Y0030 Y0040

Mejar ectimacion neta mas provisiornes calculadas en su conjunts

X0010
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Yo, Dfia. M* Esperanza Motilla Rubia, en condiciéon de Secretario del Consejo de
Administracion de la entidlad AEGON ESPANA, S.A.U. DE SEGUROS Y
REASEGUROS, CIF nimero A-15003619, (en adelante, la “Sociedad™”), con cargo
vigente,

CERTIFICO

Que segun el acta correspondiente a la reunién del Consejo de Administracién de la
Sociedad celebrada el dia 11 de abril de 2019, el Consejo de Administracién ha adoptado
el acuerdo de aprobar el Informe sobre la Situacién Financiera y de Solvencia
correspondiente al ejercicio 2018, el cual esta extendido en 99 paginas de papel comun,
numeradas desdela A ala 99.

EL SECRETARIO NO CONSEJERO

&N,

Fdo: Dfia. M?. Esperanza Motilla Rubia




