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INFORME ESPECIAL DE REVISION INDEPENDIENTE

Alos administradores de Liberbank Vida y Pensiones, Seguros y Reaseguros, S.A.:

Objetivo y alcance de nuestro trabajo

Hemos realizado la revision, con alcance de seguridad razonable, de los apartados “Valoracién a
efectos de solvencia” y “Gestion del capital” contenidos en el Informe adjunto sobre la situacién
financiera y de solvencia de Liberbank Vida y Pensiones, Seguros y Reaseguros, S.A. al 31 de diciembre
de 2018, preparados conforme a lo dispuesto en la Ley 20/2015, de 14 de julio, de ordenacion,
supervision y solvencia de las entidades aseguradoras y reaseguradoras, en su normativa de desarrollo
reglamentario y en la normativa de la Unién Europea de directa aplicacién, con el objetivo de
suministrar una informacién completa y fiable en todos los aspectos significativos, conforme al marco
normativo de Solvencia II.

Este trabajo no constituye una auditoria de cuentas ni se encuentra sometido a la normativa
reguladora de la actividad de la auditoria vigente en Espaiia, por lo que no expresamos una opinién de
auditoria en los términos previstos en la citada normativa.

Responsabilidad de los administradores de Liberbank Vida y Pensiones, Seguros y
Reaseguros, S.A.

Los administradores de Liberbank Vida y Pensiones, Seguros y Reaseguros, S.A. son responsables de la
preparacion, presentaciéon y contenido del informe sobre la situacion financiera y de solvencia, de
conformidad con la Ley 20/2015, de 14 de julio, de ordenacién, supervision y solvencia de las
entidades aseguradoras y reaseguradoras, y su normativa de desarrollo y con la normativa de la Unién
Europea de directa aplicacion.

Los administradores también son responsables de definir, implantar, adaptar y mantener los sistemas
de gestion y control interno de los que se obtiene la informacién necesaria para la preparacion del
citado informe. Estas responsabilidades incluyen el establecimiento de los controles que consideren
necesarios para permitir que la preparacién de los apartados “Valoracién a efectos de solvencia” y
“Gestion del capital” del informe sobre la situacién financiera y de solvencia, objeto del presente
informe de revision, esté libre de incorrecciones significativas debidas a incumplimiento o error.

Nuestra independencia y control de calidad

Hemos realizado nuestro trabajo de acuerdo con las normas de independencia y control de calidad
requeridas por la Circular 1/2017, de 22 de febrero, de la Direccién General de Seguros y Fondos de
Pensiones, por la que se fija el contenido del informe especial de revisiéon de la situacion financiera y de
solvencia, individual y de grupos, y el responsable de su elaboracién, y por la Circular 1/2018, de 17 de
abril, de la Direccién General de Seguros y Fondos de Pensiones, por la que se desarrollan los modelos
de informes, las guias de actuacién y la periodicidad del alcance del informe especial de revisién sobre
la situacién financiera y de solvencia, individual y de grupos, y el résponsable de su elaboracion.
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Nuestra responsabilidad

Nuestra responsabilidad es Hevar a cabo una revisién destinada a proporcionar un nivel de
aseguramiento razonable sobre los apartados “Valoracién a efectos de solvencia” y “Gestién del
capital” contenidos en el informe adjunto sobre la situacién financiera y de solvencia de Liberbank
Vida y Pensiones, Seguros y Reaseguros, S.A., correspondiente al 31 de diciembre de 2018, y expresar
una conclusién basada en el trabajo realizado y las evidencias que hemos obtenido.

Nuestro trabajo de revision depende de nuestro juicio profesional, e incluye la evaluacion de los
riesgos debidos a errores significativos

Nuestro trabajo de revisién se ha basado en la aplicacién de los procedimientos dirigidos a recopilar
evidencias que se describen en la Circular 1/2017, de 22 de febrero, de la Direccion General de Seguros
y Fondos de Pensiones, por la que se fija el contenido del informe especial de revisién de la situacion
financiera y de solvencia, individual y de grupos, y el responsable de su elaboracién, y en la Circular
1/2018, de 17 de abril, de la Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones, por la que se
desarrollan los modelos de informes, las guias de actuaciéon y la periodicidad del alcance del informe
especial de revision sobre la situacion financiera y de solvencia, individual y de grupos, y el
responsable de su elaboracién.

El responsable de la revision del informe sobre la situacién financiera y de solvencia ha sido
Francisco Cuesta Aguilar, quien ha revisado tanto los aspectos de indole financiero contable como los
aspectos de indole actuarial.

El revisor asume total responsabilidad por las conclusiones por él manifestadas en el informe especial
de revisién.

Consideramos que la evidencia que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para
nuestra conclusion.

Conclusion

En nuestra opinion los apartados “Valoracion a efectos de solvencia” y “Gestion del capital” contenidos
en el informe adjunto sobre la situacion financiera y de solvencia de Liberbank Vida y Pensiones,
Seguros y Reaseguros, S.A., han sido preparados en todos los aspectos significativos conforme a lo
dispuesto en la Ley 20/2015, de 14 de julio, asi como en su normativa de desarrollo reglamentario y en
la normativa de la Unién Europea de directa aplicacién, siendo la informacién completa y fiable.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.
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1. Introduccion

1.1. Propdsito de este documento

Este documento es el Informe sobre la Situacion Financiera y de Solvencia de Liberbank Vida y
Pensiones, Seguros y Reaseguros, S.A., (en adelante, “Liberbank Vida y Pensiones”, la “Entidad”, la
“Sociedad” o la “Compafdia”) a 31 de diciembre de 2018 (el “Informe”).

La informacién aqui contenida es de disposicién publica y sera actualizada al menos anualmente. El
requerimiento de realizar este informe esta regulado por el Articulo 80 de la Ley 20/2015 de 14 de
julio, de Ordenacién, Supervision y Solvencia de las Entidades Aseguradoras y Reaseguradoras
(“LOSSEAR”). Asimismo, el contenido y la estructura del informe se detallan en el Real Decreto
1060/2015, de 20 de noviembre, de Ordenacion, Supervisién y Solvencia de las Entidades
Aseguradoras y Reaseguradoras (“ROSSEAR”) asi como en los Articulos 290 a 303 del Reglamento
Delegado (UE) 2015/35 de la Comision de 10 de octubre de 2014 (el “Reglamento Delegado”), por el
gue se completa la Directiva 2009/138/CE del Parlamento Europeo y del Consejo sobre el acceso a
la actividad de seguro y de reaseguro y su ejercicio (“Directiva de Solvencia II”) y en las Directrices
sobre Presentacién de Informacién y Divulgacién Puablica emitidas por la Autoridad Europea de
Seguros y Pensiones de Jubilaciéon?,

Este Informe ha sido aprobado por el Consejo de Administracién de Liberbank Vida y Pensiones
previamente a la publicacién y el auditor externo independiente lo ha revisado conforme a lo requerido
en la legislacion vigente de este documento.

1.2. Resumen Ejecutivo

Liberbank Vida y Pensiones, Seguros y Reaseguros, S.A., se constituy6 el 6 de noviembre de 2003.
La Sociedad esta autorizada para operar en el ramo de seguro de Vida y también es Entidad Gestora
de Fondos de Pensiones.

La Entidad realiza todas sus operaciones en el territorio espafiol, donde genera el importe integro de
su cifra neta de negocios. El principal canal de distribucién de los productos de la Entidad es la red de
oficinas de Liberbank, con la mediacion de Liberbank Mediacién, Operador de Banca-Seguros
Vinculado, S.L., Entidad participada al 100% por Liberbank S.A.

La cuenta de pérdidas y ganancias de Liberbank Vida y Pensiones a cierre de 2018 refleja un resultado
después de impuestos de 13.150 miles de euros (11.881 miles de euros en 2017). El volumen de
primas emitidas correspondientes a 2018 netas de anulaciones ha ascendido a 63.352 miles de euros
(61.655 miles de euros en 2017).

A 31 de diciembre de 2018, la Compaiiia estaba administrada por un Consejo de Administracion
compuesto por ocho miembros, dos de ellos con caracter independiente. El Consejo de Administracion
de Liberbank Vida y Pensiones actia asesorado por cuatro comités y una comision de auditoria. Esta
Ultima esta compuesta por tres miembros del Consejo de Administracién, que sirven de apoyo, dentro
de su area de competencia, al Consejo en la ejecucion de sus funciones. Adicionalmente, los comités
cuentan con la asistencia y colaboracién del Director General Comercial y de los empleados de la
Compaiiia.

Conforme a lo dispuesto en la normativa aseguradora, existen, adicionalmente, cuatro funciones
clave: actuarial, gestion de riesgos, cumplimiento y auditoria interna. Todas ellas se encuentran

! La Direccidn General de Seguros y Fondos de Pensiones hizo suyas estas Directrices en virtud de Resolucion
de 18 de diciembre de 2015.
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externalizadas en Aegon Administracion y Servicios, Agrupacion de Interés Econdmico (“Aegon AIE”),
agrupacion de la que Liberbank Vida y Pensiones es socia desde el 9 de octubre de 2012.

Con el objetivo de asegurar decisiones basadas tanto en rentabilidad como en riesgo y limitar la
magnitud de pérdidas potenciales para los niveles de confianza definidos, la estructura de gestion de
riesgos en Liberbank Vida y Pensiones se ha establecido basandose en los principios del modelo de
tres lineas de defensa.

El sistema de control interno controla la gestion y el reporte financiero interno y regulatorio en la
Sociedad y la existencia de controles efectivos que aseguran la fiabilidad de los reportes y el
cumplimiento de las leyes y normativa vigentes. El sistema de control interno esta sujeto a revisiones
periédicas que garantizan que es apropiado y efectivo. Estas revisiones las conduce la funcién de
auditoria interna.

El perfil de riesgo de la Compafiia se ha mantenido estable con respecto al afio pasado, con una ligera
subida de la categoria de riesgo de suscripcién y una bajada en el de contraparte. Del mismo modo
gue el afio pasado, la Compafiia sigue mostrando mayor exposicién en los riesgos de suscripcién (los
cuales representan un 77% del total del SCR), riesgos por los cuales la Entidad muestra apetito. La
exposicion de todas las categorias de riesgos esté dentro de los niveles objetivos deseados o niveles
de oportunidad (para los que la Entidad estaria dispuesta a asumir mas riesgo).

El capital de solvencia obligatorio y el capital minimo obligatorio se han calculado utilizando como
referencia lo establecido por la regulacién de Solvencia Il respecto a la Férmula Estandar.

A 31 de diciembre de 2018, el capital de solvencia obligatorio (“SCR”) de Liberbank Vida y Pensiones
asciende a 60.456 miles de euros y los fondos propios disponibles y admisibles para cubrir el SCR
ascenden a 105.386 miles de euros, resultando un ratio de solvencia del 174%.

A 31 de diciembre de 2017, Liberbank Vida y Pensiones disponia de unos fondos propios disponibles
y admisibles para cubrir el SCR de 109.493 miles de euros y un SCR de 57.960 miles de euros,
resultando en un ratio de solvencia del 189%.

La totalidad de dichos fondos propios en ambos ejercicios son de méaxima calidad (tier I).

La posicién de capital actual se sitla por encima del nivel objetivo de capitalizacion y se prevé que asi
se mantenga durante los proximos afos.
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Seccion A: Actividad y resultados de la entidad
A.1 Descripcion del negocio

A.1.1 Informacién sobre la Entidad

El objeto social de Liberbank Vida y Pensiones, consiste en la realizacion de las operaciones que las
disposiciones legales en vigor permiten a las Entidades aseguradoras y reaseguradoras. La Entidad
esta autorizada para operar en el ramo de vida, cubriendo los riesgos propios del mismo, respetando
la legislacion vigente. Adicionalmente, también es Entidad Gestora de Fondos de Pensiones.

El domicilio social de la Entidad esta situado en la calle Fruela nimero 8, en Oviedo (Asturias).

A.1.2 Estructura corporativa

Desde el ejercicio 2012, la Sociedad es el resultado del negocio conjunto constituido entre Aegon
Spain Holding B.V., entidad filial de Aegon N.V. con residencia en AEGON Plein 50,2591 TV, La Haya
(Paises Bajos); y Liberbank S.A. El capital social de Liberbank Vida y Pensiones esta repartido al 50%
entre ambas entidades. En consecuencia, ninguno de los accionistas puede ejercer el control directo
o indirecto sobre la Sociedad, perteneciendo ambas empresas a grupos empresariales distintos.

Liberbank Vida y Pensiones posee una participacion en Aegon AIE, entidad en la que tiene
externalizadas un conjunto de actividades y funciones. A su vez, Aegon AIE es una entidad participada
al 99,99% por Aegon Espafa, S.A.U. de Seguros y Reaseguros, sociedad perteneciente al Grupo
Aegon.

El siguiente organigrama ilustra la estructura corporativa descrita:

Aegon Spain )
Holding BV, Liberbank S.A.

(100%) (50%) (50%) ‘

Liberbank Vida y
Pensiones de Seguros
y Reaseguros S.A.

(1 participacion)

Aegon Espaia S.A. de

Seguros y Reaseguros

(99,99%)

Aegon Administracion y .
Servicios, Agrupacion de Interés -~
Econdémico (Aegon AIE)

Liberbank Vida y Pensiones, ademas de sus obligaciones individuales referentes a Solvencia Il con el
Supervisor espafiol, posee obligaciones con los reguladores de sus correspondientes accionistas.
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A.1.3 Autoridad supervisoraresponsable

Liberbank Vida y Pensiones tiene como autoridad supervisora responsable a la Direccién General de
Seguros y Fondos de Pensiones (“DGSFP”), 6rgano administrativo que depende de la Secretaria de
Estado de Economia y Apoyo a la Empresa, adscrita al Ministerio de Economia y Competitividad.
Tiene domicilio en el Paseo de la Castellana numero 44, en Madrid.

A.1.4 Auditor externo de la Entidad

El auditor independiente de la Entidad es PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. con direccion
Paseo de la Castellana 259 B en Madrid, quien ha revisado este informe conforme a lo requerido en
la legislacion vigente.

A.1.5 Lineas de negocio y areas geogréaficas relevantes

La Entidad realiza todas sus operaciones en el territorio espafiol, donde genera el importe integro de
su cifra neta de negocios. De esta forma, la totalidad de los ingresos derivados de primas emitidas y
las provisiones técnicas correspondientes al seguro directo se han generado en Espafia.

El principal canal de distribucién de los productos de la Entidad es la red de oficinas de Liberbank, con
la mediacion de Liberbank Mediacién, Operador de Banca-Seguros Vinculado, S.L., Entidad
participada al 100% por Liberbank.

Los productos de vida y pensiones que comercializa Liberbank Vida y Pensiones buscan satisfacer
las necesidades de sus clientes y se pueden agrupar en las siguientes carteras:

e Seguros de vida-ahorro con interés garantizado: La cartera de seguros de vida-ahorro
con interés garantizado a 31 de diciembre de 2018 la componian 23.708 pdlizas con
un volumen total de provision matematica de 145.460 miles de euros (21.215 pélizas
con un volumen total de provision matematica de 109.360 miles de euros a 31 de
diciembre de 2017).

e Seguros de vida-ahorro en los que el tomador asume el riesgo de la inversién: La
cartera integrada por los diferentes productos comercializados de este tipo de seguro
estaba formada a 31 de diciembre de 2018 por 8 pdlizas con un volumen de provision
riesgo tomador de 84 miles de euros (3.728 polizas con un volumen de provisién
riesgo tomador de 67.298 miles de euros a 31 de diciembre de 2017).

e Planes de Ahorro de Prevision Asegurada: El total de pdélizas a 31 de diciembre de
2018 ascendia a 6.361 con un volumen de provision matematica de 102.755 miles de
euros (6.393 pdlizas con un volumen de provision matematica de 99.785 miles de
euros a 31 de diciembre de 2017).

e Planes de Pensiones: El nimero de certificados de planes de pensiones a 31 de
diciembre de 2017 asciende a 45.460, con un patrimonio de 380.503 miles de euros
a 31 de diciembre de 2017 (42.446 certificados de planes de pensiones, con un
patrimonio de 388.300 miles de euros a 31 de diciembre de 2017).

e Seguros de vida-riesgo: A 31 de diciembre de 2018 habia un total de 115.098 pdlizas
en vigor, siendo el total de las primas devengadas en el 2018, netas de anulaciones,
de 28.251 miles de euros (108.747 pdlizas con un total de las primas devengadas,
netas de anulaciones, de 24.749 miles de euros, a 31 de diciembre de 2017).
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A.1.6 Hechos relevantes ocurridos en el periodo de reporte

Con fecha 22 de marzo de 2018, la Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones abrié una
inspeccion a la Sociedad, cuyo objeto era efectuar las comprobaciones necesarias sobre los limites
de los contratos de seguros a los efectos del calculo de las provisiones técnicas y cualesquiera otros
extremos que en el transcurso de la visita estime oportuno la Inspeccién examinar.

Con fecha 5 de julio de 2018 la Sociedad recibi6é el Acta de Inspeccidn en el que se pusieron de
manifiesto por parte de la Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones algunas cuestiones
de caracter técnico, fundamentalmente relativos al procedimiento establecido para modificar las
primas a nivel de cartera.

Con fecha 23 de julio de 2018 la Sociedad procedi6 a presentar ante la Direccion General de Seguros
y Fondos de Pensiones, dentro del plazo reglamentario, las alegaciones a las cuestiones planteadas
por la Inspeccién y procediendo posteriormente a su ejecucion inmediata.

Con fecha 30 de noviembre 2018, la Direccién General de Seguros y Fondos de Pensiones, y en
respuesta a las alegaciones presentadas a la Sociedad, requirié a la Sociedad un escrito comprensivo
de las actuaciones realizadas al objeto de cumplir con los compromisos asumidos en el escrito de
alegaciones remitido.

A fecha 31 de enero de 2019, y dentro del plazo establecido, la Sociedad procede al envio del
mencionado escrito describiendo las actuaciones llevadas a cabo, sin que hasta la fecha de
aprobacion de este Informe se haya recibido ninguna comunicacion adicional al respecto.

A.2 Vision general de los resultados

Liberbank Vida y Pensiones publica sus cuentas anuales de acuerdo al Plan de Contabilidad de las
Entidades Aseguradoras, aprobado por el Real Decreto 1317/2008, de 24 de julio, y sus posteriores
modificaciones. Los resultados que se presentan en esta seccidn se han calculado, por tanto, bajo
dicha normativa.

La cuenta de pérdidas y ganancias de Liberbank Vida y Pensiones a cierre de 2018 refleja un resultado
después de impuestos de 13.150 miles de euros. En concreto, el resultado antes de impuestos de la
cuenta técnica de vida en el gjercicio asciende a 15.632 miles de; el resultado antes de impuestos de
la cuenta no técnica asciende a 1.889 miles de euros, por lo que el resultado antes de impuestos
asciende a 17.521 miles de euros.

A cierre de 2017, la cuenta de pérdidas y ganancias de Liberbank Vida y Pensiones reflejaba un
resultado después de impuestos de 11.882 miles de euros. En concreto, el resultado antes de
impuestos de la cuenta técnica de vida en el ejercicio ascendio a 13.730 miles de euros; el resultado
antes de impuestos de la cuenta no técnica asciendié a 2.182 miles de euros, por lo que el resultado
antes de impuestos asciendi6 a 15.912 miles de euros.

La siguiente tabla muestra un desglose de ese resultado junto con una comparativa con el afio anterior
(miles de euros):
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Resultados Variacion

Primas imputadas netas de reaseguro 57.134 56.286 848 1%
Siniestralidad neta de reaseguro (39.942) (39.328) (614) 2%
Resultado inmovilizado material e inversiones financieras 7.570 6.225 1.345 18%
Gastos explotacién (8.321) (8.637) 316 -4%
Otros ingresos y gastos técnicos (809) (816) 7 -1%
Resultado técnico antes impuesto (a) 15.632 13.730 1.902 12%
Resultado no técnico (b) 1.889 2.182 (293) -16%
Resultado antes impuestos (c =a + b) 17.521 15.912 1.609 9%
Resultado después impuestos 13.150 11.882 1.268 10%

El resultado técnico de la Entidad se ha incrementado de forma significativa, propiciado principalmente
por el incremento de la facturacién y de los ingresos de inversiones afectas a seguros en los que el
tomador asume el riesgo de la inversion.

El volumen de primas emitidas correspondientes a 2018, netas de anulaciones ha ascendido a 63.352
miles de euros, lo que supone un incremento del 3% respecto a las emitidas en 2017,
fundamentalmente motivado por el incremento en ventas de tanto de productos de ahorro garantizado
como de riesgo.

El volumen de provisiones técnicas de seguros de vida a 31 de diciembre de 2018 alcanz¢ la cifra de
260.704 miles de euros, con una disminucién de un 9%.

El nimero total de pdlizas en vigor al cierre del ejercicio asciende a 190.739 pdlizas (182.431 pdlizas
en 2017).

A.3 Resultados técnicos de los seguros de vida

Desglosando los resultados técnicos antes de gastos por las dos principales lineas de negocio de
seguros de vida, riesgo y ahorro, se observa que el incremento experimentado en el ejercicio se ha
producido como consecuencia del mayor resultado aportado por los productos de riesgo.

Los productos de riesgo han generado un mayor resultado debido fundamentalmente a una mejora
de la siniestralidad y a una mayor facturaciéon en 2018 versus el afio anterior (28.249 miles de euros
versus 24.749 miles de euros).

Mostramos a continuacién los resultados técnicos antes y después de gastos por linea de negocio
(miles de euros):

Variacion
Recargos 11.102 9.604 1.498 16%
Resultado de siniestralidad 12.289 10.554 1.735 16%
Reaseguro (910) (98) (812) 829%
Comisiones (5.073) (4.676) (397) 8%
Margen técnico antes de gastos 17.408 15.384 2.024 13%
Gastos (3.567) (3.231) (336) 10%
Margen técnico después de gastos 13.841 12.153 1.688 14%
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Variacion
Recargos 3.407 3.425 (18) -1%
Resultado de siniestralidad 191 (165) 356 -216%
Reaseguro - - - -
Comisiones (1.286) (1.317) 31 -2%
Margen técnico antes de gastos 2.312 1.943 369 19%
Gastos (940) (558) (382) 68%
Margen técnico después de gastos 1.372 1.385 (13) -1%

Los gastos incluidos en los cuadros anteriores corresponden Unicamente a los gastos directos
asignados a productos, quedando fuera los gastos indirectos no imputados a productos.

A.4 Resultados financieros de los seguros de vida

A.4.1 Resultado de las inversiones y comparativa con el afio anterior

Mostramos a continuacién los ingresos financieros netos de gastos financieros reconocidos dentro de
la cuenta de pérdidas y ganancias (miles de euros):

Variacion

Resultado financiero
Total 8.623 7.253 1.370 19%

Adicionalmente, Liberbank Vida y Pensiones ha reconocido -7.343 miles de euros (-3.785 miles de
euros en 2017) directamente en el patrimonio neto, relacionados con las plus/minusvalias no
realizadas de las inversiones disponibles para la venta, atendiendo a los movimientos de mercado.

Las inversiones financieras en Liberbank Vida y Pensiones se componen principalmente de titulos de
renta fija.
A.4.2 Informacién de ingresos y gastos por tipo de activo

Mostramos a continuacion un desglose de los ingresos procedentes de las inversiones por tipo de
activo y por tipo de ingreso a 31 de diciembre de 2018 y 2017 (miles de euros):

Retornos procedentes de las inversiones 31.12.2018

Ingresos Gastos Plus/minusvalias Plus/minusvalias
Cartera Tipo de activo financieros  financieros realizadas no realizadas
_ Instituciones  de  inversion
Unit | colectiva - - - (6)
linked

Efectivo y depdésitos - - 1.731 (1.076)

Renta fija 7.981 (517) 1 (7.341)
Instituciones  de

colectiva - - - -

Resto Titulizaciones 1 - 2 (2)

Efectivo y depésitos 424 - - -

Permutas financieras 219 (136) - -

Total 8.625 (653) 1.734 (8.425)
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Retornos procedentes de las inversiones 31.12.2017

Ingresos Gastos Plus/minusvalias Plus/minusvalias
Cartera Tipo de activo financieros financieros realizadas no realizadas

Instituciones de  inversién

Unit | colectiva . . 1 4
linked

Efectivo y depésitos 312 - - (1.025)

Renta fija 8.019 (427) 1 (3.695)
Instituciones  de  inversion

colectiva - - 86 (88)

Resto | riylizaciones 14 ; : 3)

Efectivo y depésitos 235 - - -

Permutas financieras 203 (169) - -

Total 8.783 (596) 88 (4.807)

Adicionalmente al cuadro anterior, existen 256 miles de euros (331 miles de euros en 2017)
correspondientes a plusvalias no realizadas de los activos valorados a coste amortizado bajo el
balance de los estados financieros.

Los ingresos financieros de la renta fija provienen del devengo de la diferencia positiva entre el precio
de compra y el que se compromete a pagar el emisor en el vencimiento del activo, asi como del
devengo de los cupones.

Los ingresos de las permutas financieras provienen del devengo de los flujos de cobro y pago
establecidos en el contrato.

Los gastos financieros de la renta fija provienen del devengo de la diferencia negativa entre el precio
de compray el que se compromete a pagar el emisor en el vencimiento del activo.

Del total de los -8.425 miles de euros (-4.807 miles de euros en 2017) de plus/minusvalias no
realizadas, -7.343 miles de euros (-3.785 miles de euros en 2017) han sido reconocidos en el
patrimonio neto.

A.4.3 Informacion sobre titulizaciones

A cierre del ejercicio 2018, Liberbank Vida y Pensiones ya no posee ninguna inversion en titulizaciones
de recibos de electricidad (0,4 millones de euros en 2017). Esto se encontraba reflejado bajo el
epigrafe “titulizaciones de activos” incluido en el apartado “Inversiones distintas de los activos que se
posean para contratos index linked y unit linked” del balance bajo la normativa de Solvencia Il.

A5 Resultado de otras actividades

A.5.1 Informacidn sobre el negocio de pensiones

También es objeto de la Entidad, aunque esta actividad queda fuera del @mbito regulatorio de la
normativa de Solvencia Il, la gestion de fondos de pensiones.

El patrimonio total de los fondos de pensiones gestionados fue de 391.573 miles de euros a cierre de
2018. Los ingresos brutos devengados por comisiones de gestion de los fondos han ascendido a 4.743
miles de euros durante el ejercicio.
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Los gastos relacionados con la actividad de gestion de fondos de pensiones han sido de 3.319 miles
de euros e incluyen servicios de desarrollo de nuevas suscripciones y cartera de participes, gestion
de los activos financieros de los patrimonios gestionados y de depositaria de titulos, realizados por
Liberbank Pensiones, Liberbank Gestion y Liberbank, respectivamente.

Durante el afio 2017, el patrimonio de los fondos gestionados ascendia a 390.610 miles de euros, se
obtuvieron 5.054 miles de euros de ingresos por comisiones de gestion y se incurrié en 3.602 miles
de euros en gastos.

El siguiente cuadro muestra la variacion del margen por comisiones de pensiones durante el ejercicio
(miles de euros):

Margen por comisiones de pensiones Variacion

Margen por comisiones de pensiones 1.426 1.452 (26) -2%

A.5.2 Informacion sobre los acuerdos de arrendamiento financiero

Liberbank Vida y Pensiones no posee ningln acuerdo de arrendamiento financiero.

A.6 Otrainformacién

Liberbank Vida y Pensiones no posee otros negocios adicionales a los descritos en las secciones
anteriores.
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Seccion B: Sistema de gobierno

B.1 Informacion sobre el sistema de gobierno

B.1.1 Roles yresponsabilidades del 6rgano de administracion o direccion

El Consejo de Administracion, el Director General Comercial, la comisién de auditoria y los comités
gue apoyan al Consejo, aseguran la estructura necesaria para cumplir con la estrategia y los objetivos
de la Sociedad:

Consejo de Administracion

Director General
Comercial

Comision de
auditoria

R e Comité de riesgos
Comite tecnico y cumplimiento

El Consejo de Administracion de Liberbank Vida y Pensiones esta formado por ocho miembros, dos
de los cuales tienen consideracion de consejeros independientes.

Comité de Comité de

auditoria estrategia

El Consejo de Administracion es responsable de asegurar el cumplimiento de la estrategia de la
Compaiiia y adicionalmente tiene la responsabilidad ultima en las decisiones de gestiéon y en el
cumplimiento del sistema regulatorio.

En cumplimiento de lo dispuesto en la normativa de auditoria de cuentas, se ha constituido una
comisién de auditoria integrada por tres consejeros no ejecutivos, siendo dos de ellos los consejeros
independientes.

Como se ha mencionado, el Consejo de Administracién de Liberbank Vida y Pensiones actia
asesorado por cuatro comités que le sirven de apoyo en la ejecucién de sus funciones, informandole
y elevando propuestas en relacion con los asuntos que después se sefialan. Cada uno de los Comités
esta compuesto por cuatro miembros designados por el Consejo de Administracion, los cuales no han
de tener necesariamente la condicion de administrador y no serdn empleados de la Entidad.
Adicionalmente, los Comités cuentan con la asistencia y colaboracién del Director General Comercial
y de los empleados de la Compafiia. La existencia de estos comités no altera el régimen legal de
responsabilidad de los administradores.

Los estatutos sociales de la Entidad, complementados con los términos de referencia de los comités
(“TORC”), describen el propésito y las responsabilidades de los comités asi como su estructura de
reporte. A continuacién se muestra una breve descripcion del propésito y las responsabilidades de los
comités:

+  Comité técnico

Su propésito es asesorar al Consejo de Administracién en materias técnicas de la Entidad a
través de informes o propuestas.

Entre sus principales responsabilidades se incluyen: calcular los resultados por fuente de beneficios
y velar por el cumplimiento del plan de negocio y de las politicas de desarrollo de productos y
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tarificacién, provisiones técnicas, suscripcion y reaseguro y dar seguimiento a las conclusiones del
informe de la funcion actuarial.

. Comité de riesgos y cumplimiento

Su propdsito es asesorar al Consejo de Administracién en materia de gestién de riesgos y
cumplimiento a través de informes o propuestas.

Entre sus principales responsabilidades se incluyen: evaluar el cumplimiento de las politicas
de riesgos y aprobar excepciones al cumplimiento de las mismas, proponer acciones de
gestién de riesgos, evaluar la situacion de solvencia y capital e informar sobre cualquier
amenaza potencial a la solvencia y liquidez y velar por el marco de cumplimiento normativo
en la Entidad.

. Comité de auditoria

Su propésito es asesorar al Consejo de Administracion en temas relacionados con la tercera
linea de defensa a través de informes o propuestas.

Entre sus principales responsabilidades se incluyen: supervisar el proceso de informacién
financiera y los sistemas de control interno, gestionar la comunicacion con los auditores
externos.

. Comité de estrategia

Su propésito es asesorar al Consejo de Administracion en temas estratégicos a través de
informes o propuestas.

Entre sus principales responsabilidades se incluyen: establecer y supervisar la evolucion de
los objetivos comerciales, supervisar la estrategia de la Entidad, asesorar sobre productos y
canales de distribucién y supervisar la politica de recursos humanos.

El Director General Comercial de Liberbank Vida y Pensiones esta presente en todos los comités y
transmite al Consejo de Administracion la informacién relevante y las conclusiones surgidas como
resultado de los mismos, asi como los informes y propuestas de los referidos comités, incluidos los
de cada una de las funciones clave presentados en los mismos.

La funcién de auditoria interna realiza un analisis periédico de la adecuacién del sistema de gobierno
a la naturaleza, escala y complejidad de los riesgos de Liberbank Vida y Pensiones y desencadena
planes de accién en el caso en el que identifique debilidades.

B.1.2 Rolesyresponsabilidades de las funciones clave

Como premisa general, en la definicion de los roles y responsabilidades de las funciones clave en
Liberbank Vida y Pensiones se ha prestado especial atencién a asegurar que las funciones tienen
representacién en los comités que reportan al Consejo de Administracion y que la funcién de auditoria
interna es independiente del resto de funciones y de actividades relacionadas con el negocio.

Las cuatro funciones clave de Liberbank Vida y Pensiones tienen acceso a los érganos de gobierno a
través de los comités, donde todas las funciones clave se encuentran representadas:

e Al comité de riesgos y cumplimiento asiste la funcién actuarial, la funciéon de gestién de
riesgos y la funcién de cumplimiento.

e Al comité técnico asiste la funcion actuarial.

e Al comité de auditoria asiste la funcién de auditoria interna.

e Ala Comision de Auditoria asiste la funcién de auditoria interna.
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Liberbank Vida y Pensiones tiene externalizadas sus cuatro funciones clave en Aegon AIE con el
objetivo de aprovechar economias de escala.

Las cuatro funciones clave externalizadas tienen lineas de reporte a la alta direccién de Aegon AlE.

Se han nombrado a varias personas dentro de Liberbank Vida y Pensiones que son responsables
Ultimas de cada una de las funciones clave externalizadas. En concreto, sus responsabilidades
abarcan:

e Facilitar toda la informacion necesaria a las funciones clave externalizadas asi como
comunicar cualquier hecho ocurrido en la Entidad que sea relevante para el trabajo que
éstas desempefian.

e Revisar y validar los entregables recibidos de las funciones clave.

Las personas que ejercen esta responsabilidad son:

e El Director Técnico de Liberbank Vida y Pensiones es responsable de la funcién actuarial
y la funcién de gestién de riesgos.

e EIl Director General Comercial de Liberbank Vida y Pensiones es responsable de la
funcion de cumplimiento normativo.

e La Responsable de Administracién es responsable de la funcién de auditoria interna.

Las cuatro funciones clave externalizadas también tienen una tercera linea de reporte a estos
representantes de las funciones en Liberbank Vida y Pensiones.

A continuacién, se detalla el marco de actuacién de las funciones clave externalizadas, sus roles y
sus responsabilidades:

1. Funcién de gestion de riesgos

e Area en la que se encuentra la funcion: Esta externalizada en Aegon AlE.

e Responsable de la ejecucion de la funcion: Es responsabilidad del Chief Risk Officer ("CRO")
de Aegon AIE.

e Lineas de reporte del responsable de la ejecucion: EI CRO de Aegon AIE reporta al Consejero
Delegado ("CEQO") de Aegon AIE, a la funcién de gestidon de riesgos del grupo Aegon vy al
supervisor de la funcién en Liberbank Vida y Pensiones.

e Supervisor y responsable de la funcién en la compafiia: La funcién de gestion de riesgos esta
supervisada por el Director Técnico de Liberbank Vida y Pensiones, que reporta al Director
General Comercial y éste al Consejo de Administracion de la compaiiia.

e Comités en los que la funcién esta presente: Presente en el comité de riesgos y cumplimiento.
En el comité de riesgos esta presente el Director General Comercial quien transmite la
informacion al Consejo de Administracién.

e Responsabilidades de la funcién: Sus principales responsabilidades incluyen la asistencia y
monitorizacion para garantizar el funcionamiento eficaz del sistema de gestién de riesgos, la
monitorizacion del perfil de riesgo, la identificacién y evaluacion de los riesgos emergentes y
el asesoramiento y la presentacion de informacion detallada sobre las exposiciones a riesgos
al érgano de administracion y direccion en lo relativo a la gestion de riesgos, incluyendo temas
estratégicos.

2. Funcién de cumplimiento
e Area en la que se encuentra la funcién: Esta externalizada en Aegon AIE.
e Responsable de la ejecucién de la funcion: Es responsabilidad del Compliance Officer de
Aegon AIE.
e Lineas de reporte del responsable de la ejecucion: El Compliance Officer de Aegon AIE
reporta al General Counsel de Aegon AlE, a la funcién de compliance del Grupo Aegon
e yal supervisor de la funcion de cumplimiento en Liberbank Vida y Pensiones.
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Supervisor y responsable de la funcidn en la compaiiia: La funcién de cumplimiento esta
supervisada por el Director General Comercial de Liberbank Vida y Pensiones, que reporta al
Consejo de Administracion de la Compaifiia.

Comités en los que la funcién esta presente: Presente en el comité de riesgos. En el comité
de riesgos esta presente el Director General Comercial quien transmite la informacién al
Consejo de Administracion.

Responsabilidades de la funcién: Sus principales responsabilidades incluyen asesorar al
organo de administracion y direccion sobre el cumplimiento de las disposiciones legales,
reglamentarias y administrativas adoptadas de conformidad con la normativa, la evaluacion
de las posibles repercusiones de cualquier modificacién del entorno legal en las operaciones
de la Compaiiia y, la determinacién y evaluacién del riesgo de cumplimiento.

Funcién actuarial

Area en la que se encuentra la funcion: Esta externalizada en Aegon AIE.

Responsable de la ejecucién de la funcion: Es responsabilidad del Responsable Actuarial de
Aegon AlE.

Lineas de reporte del responsable de la ejecucién: El Responsable Actuarial de Aegon AIE
reporta al Director Financiero ("CFQO") de Aegon AIE, a la funcion actuarial del Grupo Aegon
y al supervisor de la funcién actuarial en Liberbank Vida y Pensiones.

Supervisor y responsable de la funcién en la compafiia: La funcién actuarial esta supervisada
por el Director Técnico de Liberbank Vida y Pensiones, que reporta al Director General
Comercial y éste al Consejo de Administracion de la compainiia.

Comités en los que la funcién esta presente: Presente en el comité de riesgos y técnico. En
ambos comités esta presente el Director General Comercial quien transmite la informacion al
Consejo de Administracion.

Responsabilidades de la funcién: Sus principales responsabilidades incluyen coordinar el
céalculo de las provisiones técnicas, asegurar la adecuacion de la metodologia, hipétesis y
modelo utilizado, asegurar la calidad del dato, informar al érgano de administracion y direccion
sobre la fiabilidad y adecuacién del calculo de las provisiones técnicas, pronunciarse sobre la
politica de suscripcién y reaseguro y contribuir en la evaluacion interna de los riesgos y de la
solvencia (ORSA).

Funcién de auditoria interna

Area en la que se encuentra la funcion: Esta externalizada en Aegon AIE.

Responsable de la ejecucion de la funcidn: Es responsabilidad del Responsable de Auditoria
Interna de Aegon AIE.

Lineas de reporte del responsable de la ejecucion: El Responsable de Auditoria Interna de
Aegon AIE reporta al Consejero Delegado ("CEQO") de Aegon AIE, a la funcién de auditoria
interna del grupo Aegon y al supervisor de la funcién en Liberbank Vida y Pensiones.
Supervisor y responsable de la funcién en la compafiia: La funcién de auditoria interna esta
supervisada por el Responsable de Administracion de Liberbank Vida y Pensiones, que
reporta al Director General Comercial y éste al Consejo de Administraciéon de la compainiia.
Comités en los que la funcién esté presente: Presente en el comité de auditoria y comisién de
auditoria. En el comité de auditoria esta presente el Director General Comercial quien
transmite la informacién al Consejo de Administracion. La Comisién de Auditoria esta
integrada por mayoria de consejeros independientes, que transmiten la informacion al
Consejo de Administracion.

Responsabilidades de la funcién: Sus principales responsabilidades incluyen establecer,
aplicar y mantener un plan de auditoria, adoptar un planteamiento basado en el riesgo a la
hora de decidir sus prioridades, emitir recomendaciones basandose en el resultado del trabajo
realizado, informar del plan y de las recomendaciones al 6rgano de administracion y direccion
y verificar el cumplimiento de las decisiones que adopte el 6rgano de administracion y
direccion basandose en las recomendaciones proporcionadas.
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B.1.3 Cambios materiales en el sistema de gobierno

Durante el afio 2018 no ha habido cambios en la configuracion del sistema de gobierno de Liberbank
Vida y Pensiones.

B.1.4 Politica de remuneraciéon

La politica de remuneracion de Liberbank Vida y Pensiones tiene como objetivo asegurar la
consecucion de una gestion adecuada y prudente evitando mecanismos de remuneracién que
fomenten la asuncién del riesgo por encima de los limites de tolerancia asumidos.

Adicionalmente, tiene como fin proveer de una guia de gestion para los empleados, con el fin de
atraerles, retenerles, motivarles y retribuirles de manera adecuada. La remuneracion apoya la
estrategia, y los objetivos de negocio de Liberbank Vida y Pensiones y esta alineada con los valores
de Liberbank Vida y Pensiones.

a Principios de la politica de remuneracion

Liberbank Vida y Pensiones establece los siguientes principios que deben ser respetados por las
practicas de remuneracion:

e Orientacién a los empleados.

¢ Vinculadas al desempefio.

e Guiarse por principios de equidad tanto interna como externa.

e Prudentes con los riesgos de solidez financiera, rentabilidad y sostenibilidad.

b Componentes de remuneracion fijos y variables

La politica de remuneracion de Liberbank Vida y Pensiones regula los componentes fijos y variables
para los siguientes grupos de personas:

e Los miembros del Consejo de Administracion.

e El personal de Alta Direccion (Direccién General).

e Los responsables de las funciones clave externalizadas.

e Los responsables de Liberbank Vida y Pensiones de supervisar a las funciones clave.

e Otras personas no pertenecientes a los grupos anteriores cuya actividad profesional
impacte en el perfil de riesgos de la Compafiia, entendiendo como tales a otros empleados
con capacidad de decisién en la suscripcién de nuevo negocio, inversiones, o0 reaseguro.

La politica establece que la remuneracion de estos grupos de personas debe atenerse a lo siguiente:

e Debera ser lo suficientemente flexible, permitiendo la posibilidad de aplicar
individualmente los siguientes conceptos:
o Componentes fijos, exclusivamente.
o Componentes tanto fijjos como variables.
o En ningdn caso la remuneracidon estardA compuesta exclusivamente por
componentes variables.

e Cuando la retribucién de una persona incluya tanto conceptos fijos o garantizados como
variables, se equilibraran éstos con la finalidad de que el componente fijo represente una
proporcién suficientemente alta en la remuneracion total, para evitar que la persona
afectada dependa excesivamente de los componentes variables.

¢ En el supuesto en el que la remuneracion variable dependa del desempefio, el importe
total de esta remuneracién se realizara combinando la evaluacion del desempefio del
interesado, el &rea de actividad implicada, asi como el resultado de la Compaifiia.
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Una parte sustancial del componente variable, con independencia de la forma en la que
se abone (de forma dineraria, en especie), se satisfara de forma diferida; en todo caso, el
periodo de diferimiento no sera inferior a tres afios y debera estar adaptado a la naturaleza
del negocio, los riesgos que implica y las actividades de los sujetos de que se trate.

Al evaluar el desempefio de una persona se tendran en cuenta tanto criterios financieros
como de otra indole.

La valoracion del desempefio como base para la remuneracién variable incluira un ajuste
a la baja tomando en consideracion los riesgos actuales y futuros, teniendo en cuenta el
coste del capital que implica la actividad que se retribuye, asi como el perfil de riesgo de
la Entidad.

Los grupos de personas a los que se aplica la Politica de Remuneracion deben
comprometerse a no utilizar ninguna estrategia de cobertura personal ni ningin seguro
relacionado con la remuneracion.

En el caso especifico de las personas responsables de funciones clave y responsables
de supervisar las funciones clave externalizadas, la parte variable de su remuneracion
sera independiente de los resultados de la Compaiiia, salvo a través de la aplicacion de
“bonus pools” o esquemas colectivos similares que no generen conflictos individuales de
interés en el ejercicio de dichas funciones clave.

Premios complementarios de jubilacion o prejubilacion para miembros del 6rgano
de administracion y direccion y para las funciones clave

No se otorgan remuneraciones de este tipo en Liberbank Vida y Pensiones.

B.1.5 Detalle de transacciones materiales con accionistas, personas que ejercen una
influencia significativa en la Entidad y miembros del érgano de administracion
y direccion

No han producido transacciones en el Ultimo ejercicio.

B.2 Requerimientos de aptitud y honorabilidad

B.2.1 Requerimientos de aptitudes, conocimientos y experiencia

La politica de Liberbank Vida y Pensiones establece una serie de requisitos relacionados con la
honorabilidad, la aptitud individual y la aptitud colectiva de las personas que ejercen la direccion
efectiva de la Entidad con el objetivo de que puedan realizar una gestion sana y prudente , de acuerdo
con lo establecido en la normativa de aplicacion.

En concreto, se establecen requisitos para los siguientes grupos de personas:

El Consejo de Administracion.

La Alta Direccion: el Director General Comercial

Los responsables de las funciones clave, estén o no externalizadas.

Los responsables de Liberbank Vida y Pensiones de supervisar la ejecucion de las
funciones clave externalizadas.

Los requerimientos de honorabilidad tienen como objetivo asegurar que las personas de los grupos
anteriores poseen una trayectoria profesional de respeto a las leyes y a las buenas practicas
comerciales, financieras y de seguros.
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Los requerimientos de aptitud individual hacen referencia a tres grandes aspectos: cualificacion,
experiencia y disponibilidad profesional, entendida ésta Gltima como dedicacion en tiempo suficiente
para realizar las tareas encomendadas.

Adicionalmente, se establecen unas directrices de aptitud colectiva aplicables especificamente al
Consejo de Administracion de la Compafiia, que persiguen el objetivo de conseguir una combinacion
efectiva de conocimiento multidisciplinar en los distintos ambitos que afectan al negocio.

B.2.2 Procedimiento para evaluar la aptitud y honorabilidad

Liberbank Vida y Pensiones ha establecido un procedimiento para evaluar la aptitud y honorabilidad
en las siguientes circunstancias:
e En el caso de contrataciones externas.
e En el caso de promociones internas o modificacién interna de funciones de una persona
que pase a estar sujeta a los requerimientos de la politica de aptitud y honorabilidad desde
una situacion previa en la que no estuviera sujeta a la misma.

La valoracién se realiza por la Direccion de recursos humanos de Liberbank Vida y Pensiones de
forma previa a la incorporacién efectiva de la persona a dicha posicién. Adicionalmente, la Direccién
de recursos humanos puede realizar reevaluaciones de la aptitud y la honorabilidad de las personas
sujetas a la politica, como minimo cada dos afios y puede promover la ejecuciéon de acciones
proporcionales y consecuentes a los resultados de las valoraciones realizadas.

B.3 Sistema de gestidn de riesgos incluyendo la evaluacion de los riesgos
propios y la solvencia (ORSA)

B.3.1 El sistemade gestidon de riesgos

Con el objetivo de asegurar decisiones basadas tanto en rentabilidad como en riesgo riesgo y limitar
la magnitud de pérdidas potenciales para niveles de confianza definidos, la estructura de gestion de
riesgos en Liberbank Vida y Pensiones se ha establecido basandose en los principios del modelo de
tres lineas de defensa:

Riesgos

Las tres lineas de defensa son representadas por: 1) tomadores del riesgo, entendidos como las
funciones de la Compafia que asumen riesgo para la misma en el transcurso de su actividad 2)
funciones de gestién y control del riesgo y 3) revisién independiente. La responsabilidad global de la
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gestion del riesgo reside en los diversos organos de gobierno de la Compafiia (Consejos de
Administracion y comités).

La aplicacion de la estructura de las tres lineas de defensa permite una cultura de riesgos profesional
donde la gestion del riesgo pueda ser 6ptimamente integrada en el negocio.

* Primera linea de defensa

Los riesgos, naturalmente, surgen de las actividades de negocio de la Compafiia. Las areas de
negocio son directamente responsables de los procesos de los que depende la consecucién de los
objetivos de la Compafiia.

Adicionalmente, son responsables de la identificacibn en primera instancia del riesgo, y el
establecimiento de controles para mitigar todos los riesgos materiales en su area de actividad que
excedan el apetito de riesgo de los 6rganos de gobierno, de forma consistente con la aplicacion de
las tolerancias de riesgo y politicas de riesgo. Por lo tanto, las reas de negocio tienen la primera
responsabilidad sobre los sistemas de control interno y gestion del riesgo, y en la practica actian
como la primera linea de defensa para prevenir eventos de riesgos no deseados.

La gestion de riesgos se integra de esta forma en todos los procesos de negocio (incluyendo los
procesos de apoyo), como se ilustra a continuacion:

ESTRATEGIA

SINEESTROS INVERSIONES FINANCIERO

SOPORTE DE PROCESOS

RECURSOS HUMANOS
GESTION DE RIESGOS
LEGALY REGULATORIO
GESTION DE TESORERIA Y EFECTIVO
FISCAL
GESTION DE CAPITAL
SISTEMAS Y TECNOLOGIAS DE LA INFORMACION
ADQUISICIONES, COMPRAS ¥ ADMINISTRACION
INSTALACIONES Y GESTION DE SEGURIDAD
DESARROLLO DE NEGOCIO
GESTION DE LA ADMINISTRACION DE TERCEROS
ADMINISTRACION DEL REASEGURO

e Segunda linea de defensa

Las diversas funciones de gestion de riesgos, articuladas en torno a personas, departamentos o
comités, representan la segunda linea de defensa, facilitando y vigilando la efectividad e integridad
del sistema de gestion de riesgos y control interno de la Compaiiia.

La segunda linea de defensa presenta una doble faceta: de un lado, tiene como cometido dar soporte,
asesoria, herramientas y apoyo profesional a la primera linea de cara a facilitar el cumplimiento de
sus responsabilidades y la organizacion en general. Por otra parte, la funcién de la segunda linea de
defensa también es vigilar el cumplimiento del marco (incluyendo politicas), y prevenir la toma de
riesgos incoherente con el apetito o tolerancia, escalando hasta donde sea necesario.
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e Tercera linea de defensa

La funcién de Auditoria Interna proporciona la tercera linea de defensa, que consiste en una revisién
independiente y orientada al riesgo del entorno de control interno de la Compaiiia.

B.3.2 El ciclo de gestién de riesgos

El proceso ciclico de gestion de riesgos puede ser sintetizado en los siguientes componentes:

Respuesta al Riesgo Estrategia de Riesgo

Seguimiento del Cumplimiento ) .
Riesgo Tolerancia al Riesgo

Control del Riesgo

Validacion
Reporte del Riesgo Modelo Identificacion
del Riesgo

Evaluacion

delRiesgo

Los riesgos a los que la Compafiia se enfrenta son identificados y presentados con apoyo del universo
de riesgos. Un proceso de riesgos emergentes asegura que el universo de riesgos contemplado sea
dindmico y anticipe las tendencias fundamentales de un entorno cambiante.

Una vez que la direccion y érganos de gobierno son capaces de articular su identificacion de riesgos,
la estrategia de riesgos sienta las bases para las declaraciones de apetito y tolerancia al riesgo, las
cuales son especificadas en términos de fortaleza financiera, continuidad del negocio, cultura y
distribucion del riesgo, y son traducidas en términos de politicas y limites, que articulan el entorno de
control minimo de la Compafiia.

Para medir los riesgos, la Compafiia utiliza una serie de metodologias acordadas por los socios. La
medicién del riesgo y la verificacién del cumplimiento de las politicas son la base de la monitorizacion
y reporting. Tras ello, la Compafiia esta en condiciones de formular una respuesta apropiada al riesgo,
en forma de aceptacion o no aceptacion del riesgo y, en éste Ultimo caso, de formulaciéon de planes
de accion.

Finalmente, este ciclo se integra en las decisiones clave de la Compafiia como son la definicion de
planes de negocio, planes de capital, politicas de tarificacion y desarrollo de productos, y desarrollo
de modelos para la toma de decisiones. Para ello, el sistema viene apoyado por una fuerte cultura de
riesgos en la organizacion.

La ejecucién de este ciclo es una tarea continua e iterativa, incluyendo ajustes peridédicos o puntuales
de la estrategia de riesgos y tolerancia al riesgo basados en nueva informacion de riesgos o cambios
en el negocio (entorno).
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B.3.3 Integracién entre el sistema de gestion de riesgos y la estrategia de negocio

El objetivo del marco de gestidon de riesgos es capacitar a la direccién para tratar eficazmente la
incertidumbre y la oportunidad asociada a la misma, potenciando la capacidad de la organizacién para
crear valor. Esto contribuye a alcanzar la estrategia de la Compafiia y asegura que la tolerancia al
riesgo y la estrategia estan alineadas.

B.3.4 Responsables del sistema de gestion de riesgos

Los 6rganos de gobierno tienen responsabilidades especificas en el ciclo y sistema de gestion de
riesgos. La existencia de los 6rganos de gobierno y comités, adicionalmente, asegura que en la toma
de decisiones relevantes en la Companiia (entendidas como aquellas que potencialmente afectan a
su perfil de riesgos) se involucra necesariamente a mas de una persona.

El Consejo de Administracion de la Compafiia tiene responsabilidad ultima sobre la formulacion de la
tolerancia al riesgo, aprobar los limites, y monitorizar de forma continuada la exposicion al riesgo y su
mantenimiento dentro de tolerancias y limites.

El Consejo y los comités documentan en forma de actas las decisiones adoptadas, asi como la
tipologia de informacién examinada sobre la que se sustentan dichas decisiones.

La funcién de gestion de riesgos, instrumentalizada como segunda linea de defensa, tiene como
mision principal facilitar una correcta implantacion del sistema de gestion de riesgos dentro de la
Compaiiia. Adicionalmente, tiene la responsabilidad de asesorar y presentar informacién detallada
sobre las exposiciones al riesgo al Consejo de Administracién, incluyendo informacién sobre los
riesgos emergentes.

Esta funcion, como el resto de funciones en Liberbank Vida y Pensiones, esta externalizada en Aegon
AIE. La funcién de gestion de riesgos se ejecuta por el Chief Risk Officer (“CRO”) de Aegon AIE quien
es el presidente del comité de riesgos. El Director General Comercial de Liberbank Vida y Pensiones,
también presente en el comité de riesgos, informa sobre las exposiciones al riesgo al Consejo de
Administracion.

El Director Técnico en Liberbank Vida y Pensiones ejerce responsabilidad dltima de la funcién de
gestién de riesgos externalizada.

B.3.5 Estructura de las politicas de riesgo en la Compainiia

Para proporcionar guias operativas especificas para el desarrollo e implantacion del sistema de
gobernanza y gestion de riesgos de la Compafiia, se han desarrollado e implementado una serie de
politicas y procedimientos. Estas politicas se han incorporado a la normativa interna aplicable a la
Entidad, y por tanto son de obligado cumplimiento.

El siguiente cuadro muestra los documentos existentes que definen el marco normativo interno
aplicable a la Compafiia:
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LIBERBANK VYP SISTEMA DE GOBERMANZA, GESTION DE RIESGOS ¥ CONTROL
INTERNO - DOCUMENTO MARCO ANEXO DE ESTRATEGIA Y
L TOLERANCIA AL RIESGD
DESCRIPTIVOS DE FUNCIONES — HONORABILIDAD ¥
REGULADAS APTITUD
{ R | | POLMCA DE INVERSIONES | | poumca pe apmun ¥ HONORABILIDAD |
l POLITICA DE SUSCRIPEION |

i CELLE R T | | POLITICA DE REASEGURO ]

[ POLITICA DE PROVISIONES TECMICAS ]

[reommmmeromec]

—| POLIMCA DE TARIFICACION ¥ DESARROLLO DE PRODULCTOS I

i e | I POLITICA DE GESTION DEL CAPITAL [ESTRATEGIA ¥ TOLERANCIA I

| POLITICA DE RIESGO OPERACIONAL |

POILITICA DE CONTINUIDAD DEL NEGOHIO

| |
‘I POLITICA DE EXTERNALIZACION I
| POLMICA DE AUTOEVALUACION DE RIESGOS ¥ SOLVENCIA |

[ FOLITICA DE REMUNERACION |

| POLITICA DE INFORMACION A SUPERVISORES |

El Consejo de Administracion de la Compafiia es responsable Ultimo de la implantacion de las
politicas. La Direccién de la Compaiiia es responsable de conocer e implantar las politicas de riesgos
en las mismas. El comité de riesgos y cumplimiento y la funcion de gestién de riesgos son
responsables de supervisar el cumplimiento de las Politicas de Riesgos en la Compaiiia.

B.3.6 Descripcion del proceso ORSA

El proceso ORSA se configura como la principal herramienta de autoevaluacion de los riesgos y el
capital de Liberbank Vida y Pensiones. Se trata de un proceso integral, iterativo, periodico y
prospectivo, que se incardina y apoya en todas las fases del ciclo de gestidn de riesgos de la Entidad.
Es una parte esencial en la concrecion de la estrategia y planificacion del negocio, ya que permite
conocer la situacion actual y futura de los riesgos y el capital de la Entidad.

A continuacion se adjunta una descripcién del proceso ORSA donde puede notarse cdmo el ORSA se
integra en la estructura de la organizacion y en la toma de decisiones:

5.1_Analisis y
) - - 4.1, Baboracion de Aprobacion reportes o
21, Planificacién de 31, Cumpliiento confimue | Reporiing ) inclusion d
Megocio y Presupuestos. erequisitos decapital 1 yemalSupeniisor | modificaciones y
| Publicacion
2.2 Proyeccion delas - . 4.2 Presentaciony
necesidadesfuturasde | S Contnuocumplimienio | gevaridnparasy | 52.RegistoORSA
Capital {escenario base) requenmientasFEAL Aprobacion /

1.3 Evaluacion de
2.3 Posicion de capital y desviaciones entre el perfil
perfil de riesgos ante denesgos y las hipotesis
escenarios de estres subyacentes del SCR f
escenarios de estres.

2.4 Evaluacion del apetito
de rissgo y limites de
tolerancia

24



Liberbank

Vida y Pensiones

Los resultados de cada ejercicio ORSA deben aprobarse por el Consejo de Administracion y deben
incorporarse y tenerse en cuenta para:

e La siguiente revision de la politica de gestion de capital, y/o la siguiente revisiéon de los
niveles de referencia del ratio de capitalizacion marcados asi como de la politica de
inversiones y de los niveles de liquidez recogidos en ésta.

e Elsistema y niveles de todos los limites de apetito al riesgo. Asi, los érganos de gobierno
correspondientes deben estudiar la posible alteracion de los niveles y limites de los
riesgos cuantificables del universo de riesgos, en funcion de los niveles de tolerancia
definidos para la fortaleza financiera, continuidad, cultura y distribucién del riesgo de la
Entidad.

e La siguiente ejecucion del proceso de presupuestacion o revision del plan de negocio en
vigor de la Compaiiia.

B.3.7 Frecuencia ordinariay extraordinaria del ORSA

Dado el perfil de riesgos actual de los diversos negocios de la Compainiia, Liberbank Vida y Pensiones
ha establecido una frecuencia ordinaria anual del ejercicio ORSA.

No obstante, los 6rganos de gobierno pueden requerir la ejecucion de ejercicios ORSA extraordinarios
en caso de cambios significativos en el perfil de riesgos. El Consejo de Administracion, a propuesta
del comité de riesgos, determinara en qué momento se dan dichos “cambios significativos” de perfil
que implican desencadenar un ORSA extraordinario.

B.3.8 Interaccion entre el perfil de riesgos, las necesidades de solvencia y las
actividades de gestion de capital y de riesgos

A modo ilustrativo, mostramos a continuacion algunos ejemplos de estas interacciones en Liberbank
Vida y Pensiones:

e Estrategia Anual de Riesgos y Tolerancias

Anualmente las tolerancias de riesgo son revisadas en el contexto de la planificacién estratégica. Esta
revisién incluye una valoracion de la preferencia por el riesgo en el que se valoran el encaje con
nuestra estrategia y nuestra capacidad de gestion. Esta preferencia se traduce en tolerancias
concretas de asuncién de riesgos que son monitorizadas periédicamente contra la exposicién real. Si
de esta monitorizacion se derivan incumplimientos de dichas tolerancias estos son discutidos a través
de los canales de gobierno de riesgos de la Entidad donde se determinan las acciones a tomar.

e Decisiones en la fijacion de precios (pricing) y disefio de productos

La politica de tarificacion y disefio de productos tiene una influencia clave sobre la comercializacién
de productos que influye directamente en los volumenes de negocio y el perfil de riesgo. Fijamos el
precio y el disefio de nuestros productos con un enfoque basado en el riesgo, teniendo en cuenta las
necesidades de capital y el impacto en el balance econémico de la Compafiia de la incorporacion al
mismo del nuevo negocio.

e Gestion de capital
Tenemos el capital suficiente para soportar condiciones de mercado extremas, manteniendo la
solvencia regulatoria. El exceso de capital por encima de nuestro nivel de capital objetivo se establece

para asegurar estabilidad en el pago de dividendos, mientras que si nuestra posicion de capital cae
por debajo del objetivo, seran consideradas acciones de gestidon para recuperar la posicion. Las
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posiciones actuales y proyectadas son monitorizadas trimestralmente como parte del proceso de
reporte de riesgos.

B.4 Sistema de control interno

B.4.1 Descripcion del sistema de control interno

El sistema de control interno gobierna la gestion y el reporte financiero interno y regulatorio en la
Entidad y asegura que existen controles efectivos que aseguran la fiabilidad de los reportes y que
éstos cumplen con las leyes y normativas vigentes.

El sistema de control interno esta sujeto a revisiones que garantizan que es apropiado y efectivo.
Estas revisiones las conduce la funciéon de auditoria interna, con determinada periodicidad, quien
eleva los resultados a través del comité de auditoria.

B.4.2 Implementacion de la funcion de cumplimiento

La misién fundamental de la funcion de cumplimiento consiste en el control de riesgo de cumplimiento
(entendido éste como la posibilidad de perjuicio para el asegurador como consecuencia de la
inobservancia de leyes, normativa, buenas practicas y principios externos e internos) en linea con la
tolerancia establecida por el Consejo de Administracion.

La funcién de cumplimiento se ubica en la primera linea de defensa del sistema de gestion de riesgos.
Aunque se ubica en la primera linea de defensa, no compete a la funcién de cumplimiento hacerse
cargo de los trabajos de implantacion de controles relacionados con el riesgo de cumplimiento o la
subsanacion/mitigacion de controles inefectivos o inexistentes, sino en cambio, verificar la existencia
y efectividad de los controles apropiados que aseguren el cumplimiento en linea con la tolerancia
establecida. Asimismo, la funcién de cumplimiento es responsable de la concienciacion y formacién a
la Compafiia sobre los riesgos de cumplimiento y sobre las nuevas normativas asi como de informar
a los 6rganos de gobierno sobre la efectividad de los controles establecidos para gestionar el riesgo
de cumplimiento.

La ejecucion de esta funcion, como el resto de funciones clave en Liberbank Vida y Pensiones, esta
externalizada en Aegon AIE. Se lleva a cabo por el responsable de Cumplimiento Normativo
(Compliance Officer) de Aegon AIE, que es independiente de las areas que conforman la primera linea
de defensa y que asiste a las sesiones del comité de riesgos. El Director General Comercial de
Liberbank Vida y Pensiones, también presente en el comité de riesgos, informa sobre los puntos
relevantes relativos al riesgo de cumplimiento al Consejo de Administracién.

El Director General Comercial de Liberbank Vida y Pensiones ejerce responsabilidad ultima de la
funcion de cumplimiento externalizada.

B.5 Funcién de auditoria interna

La funcién de auditoria interna se instrumenta en la tercera linea de defensa del sistema de gestion
de riesgos. Para dar cumplimiento a la politica interna de Liberbank Vida y Pensiones esta funcion
tiene la obligacion de mantener independencia con las operaciones que audita y con el Consejo de
Administracion de la Compafia. Adicionalmente, esta obligada a desarrollar su trabajo en ausencia
de conflictos de interés en virtud de su propia remuneracion, o de cualquier otro elemento, reportando
al Consejo de Administracion inmediatamente todos los casos en los que no se cumpla este requisito.

Sus responsabilidades se centran en monitorizar y evaluar la adecuacion y efectividad de los controles
internos. Debe asistir al Consejo de Administracion, a la direccion de la Entidad y al comité de auditoria
en el desempefio efectivo de sus funciones aportando analisis y recomendaciones acerca del entorno
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de control interno, promoviendo controles eficientes y efectivos y persiguiendo acciones correctivas
sobre asuntos significativos. Asimismo, puede ejercer labores de asesoramiento relacionadas con la
evaluacion y mejora del entorno de control de la gestién de la Compaiiia.

La ejecucion de esta funciéon, como el resto de funciones en Liberbank Vida y Pensiones, esta
externalizada en Aegon AIE. Se lleva a cabo por el Responsable de Auditoria Interna de Aegon AIE
gue asiste a la Comisién de Auditoria. El Director General Comercial de Liberbank Vida y Pensiones,
también asistente en esta Comision, transmite la informacion relevante sobre los trabajos de la funcion
de auditoria interna al Consejo de Administracion.

El Responsable de Administracién de Liberbank Vida y Pensiones ejerce responsabilidad ultima de la
funcién de auditoria interna externalizada.

B.6 Funcién actuarial

La funcion actuarial se instrumenta en la primera linea de defensa del sistema de gestion de riesgos.

Como parte de sus responsabilidades, debe asegurar que, al menos anualmente, el Consejo de
Administracién esta informado de la fiabilidad y adecuacion de las provisiones técnicas;
adicionalmente proporciona una opinién al Consejo sobre la estrategia de suscripcién y reaseguro.

La ejecucion de esta funcién, como el resto de funciones en Liberbank Vida y Pensiones, esta
externalizada en Aegon AIE. Se lleva a cabo por el Responsable Actuarial de Aegon AIE que asiste
a las sesiones del comité de riesgos y del comité técnico. El Director General Comercial de Liberbank
Vida y Pensiones, también asistente en ambos comités, informa sobre las provisiones, la suscripcion
y el reaseguro al Consejo de Administracion.

El Director Técnico de Liberbank Vida y Pensiones ejerce responsabilidad Gltima de la funcion actuarial
externalizada.

B.7 Externalizacién

Liberbank Vida y Pensiones dispone de una politica de externalizacion que tiene como objetivo
asegurar que los contratos criticos de externalizacion de servicios internos o contratos con
proveedores criticos aun cuando no sea externalizaciébn de servicios internos suscritos por la
Compafiia, y que puedan resultar en un riesgo material para la misma, estén sujetos a un marco de
control robusto.

Todo contrato material suscrito por la Compafiia, referido a servicios a prestar por un tercero (sean de
externalizaciéon o no) debe contener los siguientes elementos minimos de control:

1. Realizacién y documentacién de una adecuada “due dilligence” del proveedor previo a su
suscripcion.

2. Existencia de un contrato por escrito legalmente valido que incluya los derechos y obligaciones de
cada parte.

3. Medidas para el aseguramiento de la continuidad del negocio.
4. Medidas para la proteccion de la informacion y cumplimiento legal.
5. Proceso de terminacion del contrato.

6. El esquema de remuneracion o compensacion en el caso de proveedores cuya actividad pueda
impactar directamente en el perfil de riesgos de la Compafiia

7. Medidas para la monitorizacion continuada de niveles de servicio.
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Adicionalmente, la Compafiia establece en su politica de externalizacién unos contenidos minimos
para los contratos de externalizacién y los contratos de servicios criticos y unas responsabilidades
para los proveedores de servicios externalizados.

La funcién de gestién de riesgos es la responsable de asegurar el cumplimiento de la politica de
externalizacion en la organizacion y debera proporcionar un informe anual con el resumen de los
contratos criticos en vigor al comité de riesgos si éste asi lo requiere.

Liberbank Vida y Pensiones tiene externalizadas las cuatro funciones clave: actuarial, de gestién de
riesgos, de cumplimiento y de auditoria en Aegon AIE, quien realiza todas sus actividades
relacionadas con dicha externalizacion en Espafia. La externalizacion de dichas funciones esta
considerada dentro del grupo de externalizaciones materiales.

Liberbank Vida y Pensiones y Aegon AIE suscribieron un documento marco de externalizacion que
recopila concretamente las actividades objeto de externalizacién en Aegon AIE y regula los derechos
y obligaciones de ambas partes, completando el correspondiente acuerdo de servicios.
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Seccion C: Perfil de riesgo

C.1 Introduccién

C.1.1 Exposicion al riesgo

El perfil de riesgo a cierre de 2018 de Liberbank Vida y Pensiones se puede observar a través del
desglose del SCR calculado bajo férmula estandar y antes de los efectos de la diversificacion:

Descomposicion del SCR

B SCR Mercado
M SCR Contraparte

SCR Suscripcion vida

W SCR Operacional

Como lineas generales destacamos lo siguiente:

e El perfil de riesgo de la Compafiia se ha mantenido estable con respecto al afio pasado
con una ligera subida de la categoria de riesgo de suscripcién y una bajada en el de
contraparte. Del mismo modo que el afio pasado, la Compafiia sigue mostrando mayor
exposicién en los riesgos de suscripcién (los cuales representan un 77% del total del
SCR), riesgos por los cuales la Entidad muestra apetito.

e La exposicion de todas las categorias de riesgos esta dentro de los niveles objetivos
deseados o niveles de oportunidad (para los que la Entidad estaria dispuesta a asumir
mas riesgo).

e Enlos préximos afios se prevé un crecimiento en los productos de vida riesgo que llevara
consigo un aumento del riesgo de caidas y mortalidad.

C.1.2 Descripcion del riesgo

C.2 Riesgo de suscripcion

El riesgo de suscripcién de vida hace referencia al posible impacto adverso en las provisiones técnicas
de la Entidad ante una variacion de las hipotesis no financieras utilizadas en el calculo de las
provisiones técnicas.

Liberbank Vida y Pensiones comercializa productos de seguros de vida y por ello, esta expuesta al
riesgo de suscripcion de vida. Como se muestra en el gréafico anterior, el riesgo de suscripcion es el

29



Liberbank

Vida y Pensiones

més importante en la Entidad, representando un 77% del SCR antes de los efectos de la
diversificacion.

Liberbank Vida y Pensiones lleva un control del riesgo técnico a través de su Direccion Técnica como
responsable de asegurar que las tasas de siniestralidad real de los asegurados de la Entidad no
sobrepasen los objetivos sobre tasas de primas de riesgo.

Asimismo, la Entidad lleva un control del riesgo de suscripcién mediante una adecuada y rigurosa
seleccion de los riesgos que hace atendiendo a los factores de riesgo de cada una de las modalidades
de seguro.

Los controles que argumentan la suficiencia de las bases técnicas se realizan con distinta periodicidad
en las distintas modalidades de seguro realizando los contrastes necesarios de suficiencia de tablas
de mortalidad en el caso de los seguros de vida, tasas de frecuencia de siniestros y coste medio de
los mismos, asi como la suficiencia de recargos de gestién que garantizan la adecuada cobertura de
los gastos de gestion de la Entidad.

A continuacién se proporciona un andlisis de la composicién del riesgo de suscripcion de vida en
Liberbank Vida y Pensiones:

Descomposicion del riesgo de
suscripcion de vida

H Caidas

B Mortalidad
Discapacidad

W Catastrofico

W Gastos

Siguiendo la tendencia del afio pasado, el riesgo de caidas es el mas significativo representando un
70% del total de los riesgos de suscripcion de vida.

En concreto, la Entidad esta expuesta al riesgo de que se produzca un nimero de caidas mayores a
las esperadas en el calculo de la provisién especialmente en los productos de riesgo cuyo valor de la
provision (negativo) depende fuertemente de la hipotesis de futuras tasas de caidas proyectadas.

Es relevante destacar que el valor de rescate en los productos de ahorro no supera en ningun
momento ni en ningln caso el valor de la provisién técnica.

En aquellos contratos en los que la provision de seguros de vida esta calculada segun el articulo 33.2
del ROSSP, el valor de rescate no supera al valor de mercado de los activos asignados.

En aquellos contratos en los que el valor de rescate se ha establecido en funcion de la provision de
seguros de vida correspondiente a los mismos, el importe de ésta sera, a estos efectos, el resultante
de aplicar las bases técnicas utilizadas para el calculo de la prima.
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Liberbank Vida y Pensiones también esta expuesta al riesgo de mortalidad (16% del SCR de
suscripcion de vida) y al riesgo catastréfico (7% del SCR de suscripcion de vida) principalmente por
los contratos de vida riesgo que tiene en cartera.

El riesgo de mortalidad contribuye directamente a satisfacer las necesidades de proteccion de los
clientes. Adicionalmente Liberbank Vida y Pensiones lo considera un riesgo con buenas capacidades
de ser gestionado, transferido y diversificado y, por tanto, tiene apetito por su exposicion.

Se establece una politica de reaseguro con el fin de lograr la adecuacién del equilibrio técnico-
financiero, mediante la estabilizacién de resultados técnicos y eliminacion de volatilidades, asi como
reduccion del capital requerido por la normativa de Solvencia Il y todo ello dentro de la politica de
control de riesgos de la Entidad.

Adicionalmente, est4 expuesta en menor medida al riesgo de discapacidad (4% del SCR de
suscripcién de vida) y al riesgo de gastos (3% del SCR de suscripcion de vida).

Liberbank vida y pensiones no esté expuesta al riesgo de longevidad ni al riesgo de revision.

C.3 Riesgo de mercado

El riesgo de mercado hace referencia al posible impacto adverso en la situacién financiera provocado,
directa o indirectamente, por variaciones en el nivel y volatilidad de los precios de mercado de los
activos, pasivos e instrumentos financieros.

El riesgo de mercado representa un 20% del SCR total antes del efecto de la diversificacion.

A continuacion se proporciona un andlisis de la composicion del riesgo de mercado en Liberbank Vida
Pensiones:

Descomposicion del riesgo de
mercado

H Tipo de interés
H Diferencial

Concentracion

La estrategia de inversion de Liberbank Vida y Pensiones se basa en mantener los activos hasta el
vencimiento manteniendo una posicion neutral del diferencial de duracion activo-pasivo.

Con dicho casamiento, la Entidad se asegura minimizar el riesgo de tipo de interés y de diferenciales
de crédito (adicionales a los que cubren impago y la rebaja de la calificacion).

31



Liberbank

Vida y Pensiones

Adicionalmente, para tener controlada la exposicion ineludible al riesgo de tipo de interés, la Entidad
realiza periédicamente analisis de sensibilidad de sus carteras al riesgo de mercado. En este sentido,
se realizan controles periddicos de las duraciones modificadas de la cartera de renta fija, analisis Var,
etc.

Con respecto al riesgo de concentracion, la exposicion es limitada y se gestiona en la Compafiia a
través de las politicas de inversion. En éstas se fijan limites especificos de exposiciébn maxima a cada
contraparte.

Liberbank Vida y Pensiones no tiene exposicion al riesgo de acciones, inmuebles o divisas.

C.4 Riesgo de crédito

El riesgo de crédito hace referencia al posible impacto adverso en la situacién financiera provocado
por variaciones en posicion crediticia de emisores de titulos, contrapartes y cualquier otro deudor al
cual esté expuesta la Entidad, en la forma de riesgo de impago de la contraparte, riesgo de diferencial
o0 riesgo de concentracion.

Los riesgos de diferencial y concentracion se han tratado en este informe bajo el punto anterior de
riesgo de mercado.

El riesgo de contraparte esta relacionado con los contratos destinados a mitigar riesgos, como los
contratos de reaseguro, titulizacion y derivados, asi como los créditos sobre intermediarios y otros
riesgos de crédito no incluidos en el riesgo de diferencial. El riesgo de contraparte representa un 0,4%
del total del SCR antes de diversificacién. Este porcentaje ha disminuido respecto al dato del afio
anterior debido al reparto de dividendos a final del afio 2018 que ha reducido la exposicion en
tesoreria.

Las cesiones de reaseguro se dirigen hacia reaseguradoras con unos ratings entre AAA y BBB,
garantizando asi los niveles de solvencia, capacidad financiera y de gestiéon continuada en el negocio
y servicio (clasificacion crediticia de Standard & Poors).

C.5 Riesgo deliquidez

La gestion de la liquidez se realiza por la Entidad y tiene como objetivo asegurar que hay activos
suficientes para afrontar las demandas de tesoreria no sélo bajo condiciones normales sino también
bajo condiciones extremas.

Por otro lado, es importante destacar que las inversiones financieras corresponden, casi en su
totalidad, a titulos cotizados en mercados organizados, que facilita la toma de decisiones en caso de
gue pudiera producirse alguna situacion de tension de liquidez.

C.5.1 Beneficios esperados incluidos en las primas futuras

Los beneficios esperados incluidos en las primas futuras a 31 de diciembre de 2018 generan un

exceso de capital de alrededor de 147.307 miles de euros (135.926 miles de euros en 2017).

C.6 Riesgo operacional

El riesgo operacional es el riesgo de pérdida causado por una inadecuacién o fallos en los procesos
internos, personal o sistemas o causado por eventos externos.

El riesgo operacional representa un 3% del total del SCR antes de los efectos de la diversificacion.
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Liberbank Vida y Pensiones realiza una evaluacion cualitativa y cuantitativa de los riesgos
operacionales.La evaluacién cualitativa del riesgo se centra en el impacto potencial de los riesgos
identificados, los cuales son evaluados en términos de impacto y probabilidad.

La evaluacion de riesgo operacional también incluye aquellos riesgos que no tienen necesariamente
consecuencias financieras directas para la Compafiia pero que pueden resultar en un dafio a la
reputacion y a los clientes o en un error en los estados financieros.

Liberbank Vida y Pensiones evalla cuantitativamente el riesgo operacional de acuerdo a la formula
estandar de la normativa de Solvencia Il. Adicionalmente, con el objetivo de entender mejor el riesgo
internamente, realiza un analisis de escenarios y analiza los eventos con consecuencias financieras
capturadas en la base de datos de pérdidas.

Cada riesgo identificado y evaluado, se somete a una serie de respuestas:

e Aceptar: el riesgo es aceptado, se encuentra dentro de la tolerancia al riesgo.

e Controlar: el riesgo es reducido mejorando los controles y procesos existentes o
introduciendo nuevos controles. La exposicidn sobrepasa la tolerancia al riesgo.

e Transferir: el riesgo es transferido a un tercero ajeno, por ejemplo una Entidad cautiva.

e Evitar: las actividades que son el origen del riesgo son terminadas. La exposicion excede
la tolerancia al riesgo y la transferencia de riesgo o el control de riesgo resultan imposibles
0 no estan justificados desde un analisis de beneficio / coste.

Cualquier riesgo que no sea aceptado tendrd un plan de accion que sea realista y especifico con un
responsable y un calendario fijados.

C.7 Otros riesgos materiales

C.7.1 Concentraciones de riesgos

Liberbank Vida y Pensiones establece en su politica de inversiones unos limites a la concentracion de
riesgos en las siguientes categorias de activos que cubren las provisiones técnicas:

e Inversiones inmobiliarias.

e Efectivo.

e Valores mobiliarios o derechos emitidos por un grupo de empresas.

e Valores mobiliarios o derechos emitidos por una Entidad de crédito o aseguradora.
e Valores o derechos mobiliarios no cotizados en mercados regulados.

Estos limites estdn expresados como un porcentaje méximo de las provisiones técnicas que cada
grupo de activo puede cubrir.

No existen actualmente concentraciones de riesgos significativas.

C.7.2 Utilizacion de derivados, reaseguro, técnicas de mitigacion y acciones de
gestidén
a Derivados

La unica finalidad de las operaciones con derivados en Liberbank Vida y Pensiones es la de cobertura
de los riesgos de la cartera de activos asi como de los compromisos asumidos por la Entidad.

La Entidad tiene como procedimiento documentar la utilizacion de cada derivado describiendo, entre
otras cosas, el propésito del mismo, los riesgos que cubre, la forma en la que los cubre y los
procedimientos de supervision.
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Adicionalmente, la contratacion de operaciones de derivados debe seguir un procedimiento de
aprobaciones establecido en la politica de inversiones.

Actualmente, tan solo existe un derivado en el balance de Liberbank Vida y Pensiones cuya cuantia
€s muy poco material y cuya exposicion al riesgo de mercado esta mitigada a través de “Clearing and
Settlement Mechanisms” (“Mecanismos de compensacion con contrapartidas”).

b Reaseguro

Liberbank Vida y Pensiones tiene contraidos contratos de reaseguro sobre los productos de vida
riesgo para cubrir el riesgo de mortalidad e invalidez.

Para Liberbank Vida y Pensiones, el uso del reaseguro es una de las herramientas primordiales a la
hora de mitigar riesgos del negocio asegurador, en tanto que permite modular el grado de
diversificacion, apalancarse en la experiencia del reasegurador, y ajustar el perfil del negocio suscrito
al apetito al riesgo.

Trimestralmente se controla el riesgo de contraparte del reaseguro en base a los limites de rating y
exposicion.

c Otras técnicas de mitigacion y acciones de gestion
Actualmente no se utilizan otras técnicas de mitigacion, ni acciones de gestion diferentes a las
mencionadas anteriormente en Liberbank Vida y Pensiones.
C.7.3 Transacciones con empresas del grupo

A continuacion se muestra un detalle de los ingresos y gastos derivados de las transacciones
efectuadas por la Sociedad con empresas del Grupo y vinculadas en los ejercicios 2018 y 2017:

Liberbank

Aegon Mediacion Aegon Liberbank

Administracién LIBERBANK  O.B.S.V. Administraciéon y LIBERBANK Mediacién
Gastos e Ingresos y Servicios AIE S.A. SSHES Servicios AIE S.A. 0O.B.S.V.S.L.

2018 2018 2018 2017 2017 2017
1) Prestaciones pagadas - - - - - -
2) Participacion en beneficios - - - -
3) Comisiones del negocio asegurador - -| 6.359.547 - - 5.993.133
4) Comisiones del negocio de pensiones - -| 3.318.802 - - 3.601.976
5) Contratos de gestién o colaboracion - - - - - -
6) Transferencias de I+D y acuerdos sobre licencias - - - -
7) Arrendamientos - 57.416 - - 50.808 -
8) Recepcién de senicios 4.626.091 - - 4.466.369 - -
9) Compra de bienes (terminados o en curso) - - - - - -
10) Correcciones valorativas por deudas incobrables o de dudoso

cobro - - - - - -
11) Pérdidas por baja o enajenacion de activos N - - - - -
12) Otros gastos - - - - - -
GASTOS 4.626.091 57.416 | 9.678.349 4.466.369 50.808 9.595.110

13) Primas imputadas - - - - - -
14) Ingresos del negocio de pensiones - 4.743.162 - - 5.054.063 -
15) Contratos de gestién o colaboracion - - - - - -
16) Transferencias de I+D y acuerdos sobre licencias - - - - - -
17) Dividendos recibidos - - - - - -
18) Arrendamientos - - - - - -
19) Prestacion de senicios - - - - - -
20) Venta de bienes (terminados o en curso) - - - - - -
21) Beneficios por baja o enajenacion de activos - - - - - -
22) Otros ingresos - - - - - -

INGRESOS - 4.743.162 - - 5.054.063 -
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Por dltimo, los saldos de los depésitos y cuentas corrientes mantenidos con Liberbank, S.A. a 31 de
diciembre de 2018 ascienden a cero y a 1.053 miles de euros respectivamente (a 31 de diciembre de
2017 dichos saldos ascendieron a 59.952 miles de euros y a 5.729 miles de euros respectivamente).

C.8 Otrainformacion relevante

C.8.1 Test de estrés y de escenarios

Al realizar la planificacion a medio plazo, Liberbank Vida y Pensiones proyecta los principales
indicadores financieros, de capital y riesgo de la empresa, reflejando el resultado de la implementacion
de la estrategia de negocio. Estas métricas son proyectadas para un escenario base y adicionalmente
son sometidas a distintas pruebas de estrés basadas en una serie de escenarios posibles. El resultado
de los distintos escenarios es comparado contra las declaraciones de tolerancia al riesgo.

Anualmente se testea la capitalizacion de la Compafiia, en términos de capital regulatorio, en el
horizonte del plan de negocio bajo escenarios especificos, como por ejemplo, bajo un escenario de
tipos bajos de interés. Estos escenarios sirven para comprobar la continuidad de la Compafiia bajo
circunstancias de estrés que son relevantes dado el perfil de riesgos de la misma.
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Seccion D: Valoraciéon bajo Solvencia ll

D.1 Activos

D.1.1 Valor de los activos bajo la normativa de Solvencia ll

El siguiente cuadro muestra el valor de los activos del balance de Solvencia Il a 31 de diciembre de
2018 y 2017 (miles de euros):

Activos 31.12.2018  31.12.2017
Inmovilizado Intangible - -
Activos por impuesto diferido 10.614 3.567
Inmovilizado material para uso propio 7 15
Inversiones (distintas de los activos que se posean para contratos "index-
linked" y "unit-linked") 301.581 271.052
Préstamos con y sin garantia hipotecaria - -
Activos poseidos para contratos "index-linked" y "unit-linked" 84 59.887
Importes recuperables del reaseguro 2.993 2.793
Cuentas a cobrar de seguros e intermediarios 66 4
Cuentas a cobrar de reaseguro 586 1.173
Cuentas a cobrar (comerciales, no de seguros) 458 862
Efectivo y equivalente a efectivo 1.057 5.877
Otros Activos - -
Total 317.446 345.230

e Inmovilizado material para uso propio

Este epigrafe incluye principalmente terrenos y construcciones valoradas a valor de mercado. Al cierre
del ejercicio la sociedad no mantiene compromisos firmes de compra o de venta, bienes afectos a
garantias, arrendamientos, litigios, embargos o situaciones analogas sobre los elementos del
inmovilizado material. Ninguno de estos elementos ha sido adquirido mediante contrato de
arrendamiento financiero.

e Inversiones distintas de los activos que se posean para contratos de index-linked y unit-
linked

Esta partida se compone mayoritariamente de valores de renta fija y una pequefia parte de fondos de
inversion.

Existen, adicionalmente, bonos por un valor de 3.452 miles de euros (3.716 miles de euros en 2017)
para los que no existe un valor de mercado directamente observable. En estos casos, se ha solicitado
la cotizacién a un experto independiente que lo ha valorado mediante el célculo del valor presente de
los flujos futuros pendientes de recibir del bono descontados a la curva de la moneda correspondiente
mas un spread calculado teniendo en cuenta el emisor del instrumento, la calidad del tipo de emisién
(seniority) y el plazo de cada uno de los flujos.

Liberbank Vida y Pensiones realiza una revision sobre el valor que proporciona el experto
independiente asegurando que el mismo es consistente con la valoracion anterior recibida.

e Activos poseidos para contratos index-linked y unit-linked

Este importe se encuentra materializado en instrumentos de patrimonio y fondos de inversion por
importe de 84 miles de euros. En el ejercicio 2017, esta partida estaba formada por instrumentos de
patrimonio y fondos de inversion por importe de 83 miles de euros, y en depdésitos en entidades de
crédito por importe de 59.804 miles de euros.
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e Efectivo y equivalente a efectivo

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el efectivo y equivalente a efectivo estd compuesto principalmente
por cuentas corrientes a las vistas abiertas asi como por contratos de permutas financieras adquiridos
con el objetivo de cubrir las prestaciones derivadas del producto de pasivo PPA (“Planes de Ahorro
de Prevision Asegurada”).

Las cuentas corrientes devengan el tipo de interés de mercado y no existen restricciones a la
disponibilidad de los saldos. Esta partida esta valorada a valor de mercado que es el valor nominal.

Las permutas financieras contratadas con BBVA y asignadas a productos PPA poseen un valor
razonable a 31 de diciembre de 2018 de 2.360 miles de euros (2.215 miles de euros en 2017). Dicho
valor razonable ha sido determinado internamente en Liberbank Vida y Pensiones mediante los
métodos previstos en el apartado Tres de la regla 92 del articulo 46 del Cédigo de Comercio, en
concreto, mediante el descuento a la curva swap de los flujos pendientes de cobro y de pago.

e Importes recuperables del reaseguro

Esta partida se ha calculado siguiendo un enfoque metodolégico y unas hip6tesis consistentes con el
célculo de las provisiones técnicas.

En la valoracién de los importes recuperables del reaseguro no se ha considerado el riesgo de
incumplimiento de la contraparte por considerarse de poca relevancia.

Més detalle de esta partida se incluye bajo el parrafo D.2.10 de este informe.
Todos los activos se han valorado siguiendo lo establecido en el articulo 68 LOSSEAR.
Adicionalmente, Liberbank Vida y Pensiones ha seguido la jerarquia establecida en el articulo 10 de

la Directiva de Solvencia ll.

D.1.2 Diferencias relevantes entre la valoracion a efectos de Solvencia ll y a efectos
de los estados financieros

Los siguientes cuadros muestra una comparativa entre los activos del balance bajo la normativa de
Solvencia Il y los activos del balance de los estados financieros a 31 de diciembre de 2018 y 2017
(miles de euros):

Diferencias
Balance de Balance

Activos 31 de diciembre 2018 de

Solvencia Contable

valoracion
Inmovilizado Intangible - - -

a) | Activos por impuesto diferido 10.614 1.344 9.270
Inmovilizado material para uso propio 7 7 -
Inversiones (distintas de los activos que se posean para

b) | contratos "index-linked" y "unit-linked") 301.581 301.325 256

Préstamos con y sin garantia hipotecaria - - -
Activos poseidos para contratos "index-linked" y "unit-

linked" 84 84 -
¢) | Importes recuperables del reaseguro 2.993 4.132 (1.139)
Cuentas a cobrar de seguros e intermediarios 66 66 -
Cuentas a cobrar de reaseguro 586 586 -
Cuentas a cobrar (comerciales, no de seguros) 458 458 -
Efectivo y equivalente a efectivo 1.057 1.057 -
Otros activos, no consignados en otras partidas - - -
Total 317.446 309.059 8.387
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Diferencias
Activos 31 de diciembre 2017 SBgll\?grfsi:ﬁ (?:rllettgglz de -
valoracion
Inmovilizado Intangible - - -
a) | Activos por impuesto diferido 3.567 3.290 277
Inmovilizado material para uso propio 15 15 -
Inversiones (distintas de los activos que se posean
b) | para contratos "index-linked" y "unit-linked") 271.052 270.720 332
Préstamos con y sin garantia hipotecaria - - -
Activos poseidos para contratos "index-linked" y "unit-
linked" 59.887 59.887 -
c) | Importes recuperables del reaseguro 2.793 3.902 (1.109)
Cuentas a cobrar de seguros e intermediarios 4 4 -
Cuentas a cobrar de reaseguro 1.173 1.173 -
Cuentas a cobrar (comerciales, no de seguros) 862 862 -
Efectivo y equivalente a efectivo 5.877 5.877 -
Otros activos, no consignados en otras partidas - - -
Total 345.230 345.730 (500)

Las principales diferencias entre la valoracidn a efectos de Solvencia Il y a efectos de los estados
financieros son las siguientes:

a)

b)

c)

Activos por impuesto diferido: De acuerdo a la normativa de Solvencia Il se reconocen y
valoran los impuestos diferidos correspondientes a todos los activos y pasivos que a su vez
se reconozcan a efectos fiscales o de Solvencia. Estos impuestos diferidos se valoran
basandose en la diferencia entre los valores asignados a los activos y pasivos reconocidos y
valorados conforme a Solvencia Il y los valores asignados a los mismos segun se reconozcan
y valoren a efectos fiscales.

Inversiones distintas de los activos que se posean para contratos index-linked y unit-
linked: se realiza el reconocimiento a valor de mercado de los activos bajo este epigrafe:

- Derivados: El Plan Contable de Entidades Aseguradoras establece que los activos
clasificados en la categoria de “préstamos y partidas a cobrar’ se valorardn a coste
amortizado. La Compafiia incluye en esta categoria determinadas permutas de flujos
ciertos o predeterminados que no hayan sido clasificados en el momento de su
reconocimiento inicial en la categoria de activos financieros disponibles para la venta.
Bajo Solvencia Il, todos los activos son valorados a valor razonable, por lo que es
necesario realizar un ajuste a estos efectos, para valorar a mercado las permutas de flujos
mencionadas anteriormente.

Importes recuperables del reaseguro: El balance de Solvencia Il incluye en el activo el
calculo de las cantidades a recuperar de los contratos de reaseguro cedido, que se calculan
mediante la proyeccion de los flujos de caja de pagos y cobros de los reaseguradores para el
calculo de la mejor estimacion de las provisiones técnicas. Esta mejor estimacion se ajusta
de acuerdo a la regulacién por riesgo de contraparte, en base a la probabilidad de default y
pérdida en caso de impago del reasegurador.
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D.2 Provisiones técnicas

D.2.1 Resultado de las provisiones técnicas

El valor de las provisiones técnicas bajo Solvencia Il se corresponde con el importe que la Entidad
tendria que pagar si transfiriera de manera inmediata todas sus obligaciones y derechos contractuales
a otra Entidad.

Las provisiones técnicas se componen de dos partes:

* la mejor estimacién (“BEL”), que se corresponde con la media de los flujos de caja futuros
ponderada por su probabilidad, teniendo en cuenta el valor temporal del dinero (valor actual
esperado de los flujos de caja futuros) mediante la aplicacién de la pertinente estructura temporal
de tipos de interés sin riesgo; y

* el margen de riesgo, que considera el valor presente del coste de mantener un nivel de SCR no
diversificable, de forma tal que se garantice que el valor de las provisiones técnicas sea
equivalente al importe que las empresas de seguros y de reaseguros previsiblemente necesitarian
para poder asumir y cumplir las obligaciones de seguro y reaseguro.

El siguiente cuadro muestra un desglose de las provisiones técnicas a cierre de 2018 por linea de
negocio, comparado con el cierre de 2017. Son datos brutos de reaseguro y en miles de euros:

31/12/2018 31/12/2017
Margen Provision Margen de  Provision
BEL . P BEL . L

de riesgo técnica riesgo técnica
Seguros con participacion en
beneficios 269.406 2.876 272.283 234.024 3.554 237.578
Seguros vinculados a indices
y fondos de inversion 22 11 33 59.975 6 59.981
Otros seguros de vida (147.442) | 33.052 | (114.390) | (135.176) | 30.195 (104.980)
Total 121.986 35.939 157.926 158.824 33.755 192.579

En los productos de vida riesgo a prima anual renovable (TAR), la provisién técnica exhibe un signo
negativo debido a que en la proyeccion de flujos de caja, las primas proyectadas exceden a los flujos
de siniestros y gastos.

Las provisiones técnicas bajo Solvencia Il varian en el tiempo por diferentes causas, entre las que
destacan la emision de nuevas pdélizas, vencimientos y caidas / rescates de pdlizas existentes, la
actualizacién de hipétesis de valoracion econdmicas y no econémicas y, eventualmente, cambios en
los modelos de valoracién. Durante el afio 2018, una de las principales causas del movimiento en el
valor de las provisiones técnicas ha sido la actualizacién de hip6tesis de caidas en productos de vida
riesgo, asi como el nuevo negocio vendido durante el afio que ha aumentado el valor (negativo) de
las provisiones de estos productos, pertenecientes al homogéneo de riesgos “Otros seguros de vida”.
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D.2.2 Descripcion de la metodologia de calculo

La mejor estimacion del pasivo (BEL) se calcula mediante modelos de proyeccién de flujos de caja
(primas, siniestros, rescates, gastos, etc) desarrollados en un software de proyeccion.

Los pasivos se estiman de forma determinista, salvo para los productos de ahorro con participacion
en beneficios, sobre los que se aplica un enfoque estocastico para estimar el valor temporal de las
garantias financieras.

El célculo se ejecuta pdliza a poliza salvo para productos de ahorro con participacién en beneficios,
donde se utilizan agrupaciones o model points. Los resultados son agrupados en grupos homogéneos
de riesgo, en linea con las hipétesis realistas establecidas.

El calculo se ha realizado para la totalidad de la cartera en vigor a cierre de 2018 exceptuando lo
siguiente, para lo que se ha asumido un valor del BEL igual a cero:

* No se han incluido en el célculo algunas coberturas adicionales de vida riesgo que representan
alrededor del 3,5% del total de las primas de riesgo.

* No se ha incluido el producto de ahorro SIALP que representa alrededor del 0,01% del total de
provisiones matematicas.

La proyecciéon del SCR no diversificable, necesaria para calcular el margen de riesgo, se realiza de
acuerdo a la siguiente metodologia:

. Se proyecta el SCR para los riesgos de suscripcion de vida de forma explicita a través de un
recélculo completo de capitales futuros (es decir, sin aproximaciones). Sin embargo, el método utiliza
una simplificacion en el calculo de la participacién en beneficios de los contratos de reaseguro.

* ElI SCR por riesgo operacional se estima a futuro como un porcentaje del total de SCRs
futuros.

D.2.3 Descripcién de las principales hipétesis utilizadas

a Hipotesis no econémicas

Las hip6tesis no econémicas mas relevantes por producto son las siguientes:

Productos Hipotesis mas relevantes

Vida riesgo caidas, mortalidad, incapacidad
Ahorro con tipos renovables caidas, gastos
Unit Linked caidas, gastos

Las hipotesis no econdémicas se calculan en base a un analisis de experiencia y a la aplicacion del
juicio experto. Se revisan y actualizan anualmente siguiendo unos estandares de metodologia
definidos. Trimestralmente, las hip6tesis se comparan con la experiencia actual de la Entidad.

*  Hipdtesis de caidas

Se realiza un analisis de experiencia segmentando por afio calendario (afio natural), afio péliza (cada
afio partiendo de la emision de la péliza), tipo de producto y frecuencia de primas.

Esta hip6tesis tiene un impacto significativo especialmente en las provisiones técnicas del negocio de
vida riesgo con primas anuales renovables (TAR) dada la rentabilidad de este negocio; a mayor tasa
de caidas, se obtendra una menor rentabilidad futura y las provisiones seran menos negativas.
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También se ha derivado una hipétesis de rescates parciales en los productos de ahorro en base a la
experiencia histdrica segmentada por afio calendario.

. Hipotesis de mortalidad
Se realiza un analisis de experiencia segmentando por afio calendario, afio poliza y tipo de producto.

El resultado de la hipétesis de mortalidad obtenido en base a la experiencia se expresa como
porcentaje de tablas de mortalidad cominmente utilizadas en el mercado espafiol (PASEMF o
GKMF95).

Para las coberturas adicionales de muerte por accidente y muerte por accidente de tréafico, la
experiencia de la Entidad no es suficiente para obtener resultados robustos, por lo que la hip6tesis
utilizada en el calculo de las provisiones se deriva partiendo de tarifas del reasegurador.

Esta hipotesis tiene un impacto significativo en las provisiones técnicas del negocio de vida riesgo y
tiene poca relevancia para los productos de ahorro.

» Hipotesis de incapacidad
Se realiza un analisis de experiencia segmentando por afio calendario y afio poéliza.

El resultado de la hipétesis de incapacidad obtenido en base a la experiencia se expresa como
porcentaje de tablas de incapacidad o mortalidad cominmente utilizadas en el mercado espafiol
(Munchener, PEAIMF 0 GKMF95).

Para las coberturas adicionales de incapacidad por accidente e incapacidad por accidente de tréfico,
la experiencia de la Entidad no es suficiente para obtener resultados robustos, por lo que la hip6tesis
utilizada en el calculo de las provisiones se deriva partiendo de tarifas del reasegurador.

Esta hipotesis afecta Unicamente al negocio de riesgo dado que es el Unico negocio que incluye
coberturas de incapacidad. Tiene un impacto similar al de la hipétesis de mortalidad pero con menor
relevancia.

* Hipoétesis de gastos

Para derivar la hipétesis de gastos unitarios, se distribuyen todos los gastos operativos de la Entidad
para los proximos tres afios definidos en el proceso presupuestario. Los gastos se asignan a los
productos en proporcién al nimero medio de poélizas en vigor previstas expuestas cada afio
calendario. Dichas pélizas en vigor previstas para los préximos tres afios incluyen el nuevo negocio
estimado en el plan de negocio para esos afios. Los gastos operativos mas alla del periodo
presupuestario (a partir de afio 4) parten del Ultimo afio presupuestado y crecen con una hipétesis de
inflacion.

b Hipbtesis econdmicas

Las hip6tesis econdmicas mas relevantes para el calculo de las provisiones técnicas son la curva de
tipos de referencia incluyendo el ajuste por volatilidad. Para los productos de ahorro con participacion
en beneficios, ademas, se utilizan escenarios estocasticos sobre la curva de referencia, para poder
estimar el valor temporal de las opciones y garantias financieras.

La curva de referencia utilizada y el ajuste por volatilidad son los proporcionados por la Autoridad
Europea de Seguros y Fondos de Jubilacion (European Insurance and Occupational Pensions
Authority —EIOPA-) a 31 de diciembre de 2018.

En los productos de Vida ahorro con participaciéon en beneficios, se calcula el valor temporal de las
opciones y garantias financieras utilizando escenarios estocasticos neutrales al riesgo sobre la curva
de referencia.
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D.2.4 Datos utilizados en el calculo de las provisiones

A lo largo del proceso de calculo de las provisiones técnicas de Solvencia Il se utilizan diferentes tipos
y fuentes de informacioén. Los principales tipos de datos y su uso se detallan a continuacion:

. Caélculo de Provisiones Técnicas:

* Se parte de bases de datos de pdélizas, las cuales contienen la informacion necesaria
sobre contratos y clientes de la cartera en vigor para el célculo de la mejor estimacion
de las provisiones técnicas.

» Se construyen model points 0 agrupaciones de datos partiendo de la base de datos
de polizas para los productos de ahorro en los que se necesita proyectar flujos de
activos para determinar el flujo de la mejor estimacion correspondiente a la
participacién en beneficios.

* Se utilizan bases de datos de activos con el detalle de las carteras de inversiones
para los productos de ahorro con participacién en beneficios.

* Analisis de experiencia y establecimiento de hipotesis:

* Se parte de bases de datos de polizas que contienen datos histéricos sobre
decrementos de pdlizas (caidas, vencimientos, siniestros, etc.).

* Se utilizan bases de datos de siniestros, utilizadas para estudios de siniestralidad
por causa.

» Se utilizan datos de origen contable como fuente de informacion sobre experiencia
pasada (rescates totales y parciales, ratios de siniestralidad, etc.) a diferentes
niveles de agregacion (por ejemplo, por tipo de producto).

. Validaciones:

» Se utilizan cuentas contables estatutarias con datos de primas, siniestros, gastos,
comisiones, provisiones técnicas, etc. a diferentes niveles de agregacion, utilizadas
para validacion de las bases de datos.

D.2.5 Incertidumbres y juicios relevantes en el calculo de las provisiones técnicas

Una de las principales fuentes de incertidumbre asociada al célculo de provisiones técnicas es la
relativa a las hip6tesis de valoracién, en las cuales suele requerirse el juicio experto sobre cémo la
experiencia futura podria diferir de la pasada. Mediante el testeo de sensibilidades sobre las hipotesis
clave se analiza cudl es el impacto de las mismas en las provisiones técnicas.

El margen de riesgo representa el coste de mantener un nivel vinculado al nivel de incertidumbre de
las hipétesis de valoracion de las provisiones técnicas, y forma parte de las mismas junto con la mejor
estimacion o BEL.

En la definicion de los limites del contrato aplicable a los productos de vida riesgo a prima renovable
(TAR), la entidad ha definido como estrategia la renuncia al derecho de ajustar unilateralmente las
primas, de forma que puedan proyectarse las renovaciones esperadas futuras en las provisiones
técnicas. Los limites de contratos se definirian asi al vencimiento de las po6lizas en lugar de su proxima
renovacion.

La comunicacién a los clientes que efectiviza la renuncia al derecho (clausula de indisputabilidad y
primas futuras) fue efectuada durante el afio 2016, si bien no incluyé todos los requisitos detallados
por el regulador en una consulta realizada por la industria en un momento posterior a la comunicacion.
El proceso de comunicacion se ha ido realizando durante 2017 y ha concluido durante el afio 2018.
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Las provisiones técnicas a 31 de diciembre de 2018 han sido calculadas asumiendo que esta renuncia
de los incrementos de primas previstos es de efectiva aplicacion.

D.2.6 Diferencias relevantes entre la valoracion a efectos de Solvencia ll y a efectos
de los estados financieros

A continuacion mostramos las diferencias en las provisiones técnicas entre la valoracion para
Solvencia Il y la valoracién para los estados financieros a cierre de los ejercicios 2018 y 2017 (miles

de euros):

Ejercicio 2018:

Margen de Provision Estados . -

Provisiones técnicas BEL riesgo técnica SlI financieros DIfERER
Seguros con participacion en
beneficios 269.406 2.876 272.283 251.482 20.801
Seguros vinculados a indices y
fondos de inversion 22 11 33 120 (87)
Otros seguros de vida (147.442) 33.052 (114.390) 9.102 (123.492)
Total 121.986 35.939 157.926 260.704 (102.778)

Ejercicio 2017:

Margen de Provision Estados . :
.. L . . : X Diferencia
Provisiones técnicas riesgo técnica SlI financieros

Seguros con participacién en
beneficios 234.024 3.554 237.578 220.409 17.169
Seguros vinculados a indices y
fondos de inversién 59.975 6 59.981 60.460 (479)
Otros seguros de vida (135176) 30.195 (104980) 3.704 (108684)
Total 158.824 33.755 192.579 284.573 (91.994)

Las principales diferencias provienen de los siguientes factores:

» Para el calculo de las provisiones bajo Solvencia Il se utilizan hip6tesis realistas mientras

gue en el calculo bajo los estados financieros las hipoétesis incluyen margenes de
prudencia para posibles desviaciones.

El célculo del Solvencia Il incluye el margen de riesgo, el cudl no se incluye en los estados
financieros.

El calculo del Solvencia Il incluye el célculo del valor temporal de las opciones y garantias
financieras para los seguros con participacién en beneficios, el cuél no se incluye en los
estados financieros.

A nivel desagregado de productos, las diferencias provienen principalmente por lo siguiente:

En los productos de vida riesgo a prima anual renovable (TAR) se dota en los Estados
Financieros la provisién para primas no consumidas (PPNC), la cual comprende la parte
de prima destinada al cumplimiento de obligaciones futuras no extinguidas a cierre de
2018. En cambio, el balance bajo la normativa de Solvencia Il incluye el BEL mas el
margen de riesgo, siendo el BEL calculado como el descuento de los flujos de
obligaciones menos primas asumiendo hipotesis realistas y futuras renovaciones
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esperadas. En estos productos, la provision técnica exhibe un signo negativo debido a
que en la proyeccion de flujos de caja, las primas proyectadas exceden a los flujos de
siniestros y gastos, siendo el valor negativo un reflejo de los margenes de beneficio
esperados futuros de estos productos.

* Enlos productos de ahorro, los Estados Financieros reflejan la provision matematica, la
cual representa la diferencia entre el valor actual actuarial de las obligaciones futuras de
la Entidad y las del tomador calculadas con hipotesis que incluyen margenes de
prudencia (ej.: descuento igual al tipo de interés técnico de la pdliza, no se incluyen
rescates, se asumen hipotesis de tarificacion mas conservadoras que las hip6tesis
realistas, etc.). Sin embargo, el balance bajo la normativa de Solvencia Il incluye el BEL
mas el margen de riesgo, siendo el BEL calculado como la diferencia entre el valor actual
actuarial de las obligaciones futuras de la Entidad y las del tomador calculadas con
hipétesis realistas, sin margenes de prudencia (ej: descuento igual a la curva libre de
riesgo, incluyendo rescates, etc.).

* En el caso de los productos unit linked, la principal diferencia proviene por el hecho de
gue las provisiones técnicas del balance de Solvencia Il incorporan al valor del fondo
acumulado a la fecha de valoracion, el valor actual de los flujos de recargos, comisiones
y gastos que se esperan obtener hasta el vencimiento de las pdélizas, lo cual no se incluye
en los Estados Financieros.

D.2.7 Ajuste por casamiento

No se ha utilizado ajuste por casamiento en el calculo de las provisiones técnicas.

D.2.8 Ajuste por volatilidad

Liberbank Vida y Pensiones aplica el ajuste por volatilidad en el calculo del BEL de todos los
productos. El ajuste por volatilidad reduce las provisiones técnicas en los productos de ahorro y
aumenta (menos negativo) las provisiones de los productos de riesgo. En global, el ajuste de
volatilidad tiene un impacto positivo (reduce el valor) en las provisiones técnicas.

La siguiente tabla describe el impacto del ajuste por volatilidad en los siguientes componentes al cierre
de los ejercicios 2018 y 2017 (miles de euros):

S ElUER e Sin ajuste de volatilidad  Impacto

volatilidad
Provisiones técnicas 157.926 159.071 1.145
SCR 60.456 61.575 1.119
MCR 15.114 15.394 280
Fondos propios basicos 105.386 104.527 (859)
Fondos admisibles para cubrir el SCR 105.386 104.527 (859)
Fondos admisibles para cubrir el MCR 105.386 104.527 (859)

Ejercicio 2017:

S gliED il Sin ajuste de volatilidad  Impacto

volatilidad
Provisiones técnicas 192.579 192.767 188
SCR 57.960 58.132 172
MCR 14.490 14.533 43
Fondos propios basicos 109.493 109.352 (141)
Fondos admisibles para cubrir el SCR 109.493 109.352 (141)
Fondos admisibles para cubrir el MCR 109.493 109.352 (141)
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El ajuste por volatilidad se ha incrementado de 4 puntos bésicos a cierre de 2017 a 25 puntos béasicos
a cierre de 2018, reduciendo consecuentemente su impacto en provisiones técnicas y SCR.

D.2.9 Medida transitoria de tipos de interés y de provisiones técnicas

No se han utilizado medidas transitorias en el calculo de las provisiones técnicas.

D.2.10 Recuperables de los contratos de reaseguro y SPVs

Liberbank Vida y Pensiones tiene contratos de reaseguro suscritos con varios reaseguradores para
los productos de riesgo.

La estimacién de los importes recuperables del reaseguro se realiza utilizando los mismos modelos
de calculo de provisiones técnicas. De esta forma, los modelos y metodologias aplicadas son
consistentes con las provisiones brutas de seguro directo.

Las coberturas de los contratos de reaseguro se proyectan para todo el run-off de la cartera existente,
asumiendo que las condiciones contractuales actuales se mantienen. Como excepcion, cuando las
condiciones actuales den como resultado un coste de reaseguro minimo o incluso un beneficio para
la Entidad, los flujos de caja futuros de reaseguro son ajustados para considerar un coste futuro de
reaseguro razonable.

Debido a la baja materialidad, se ha asumido que el ajuste por riesgo de incumplimiento de la
contraparte de reaseguro es igual a cero.

El siguiente cuadro muestra una comparativa de las provisiones técnicas brutas y netas de reaseguro
a cierre de 2018, comparadas con las provisiones técnicas a cierre de 2017:

31/12/2018 31/12/2017

Grupo homogéneo de riesgo Netas de Netas de

Brutas de reaseguro

Brutas de reaseguro reaseguro reaseguro

Seguros con participacion en

beneficios 272.283 272.283 237.578 237.578
Seguros vinculados a

indices y fondos de inversién 33 33 59.981 59.981
Otros seguros de vida (114.390) (117.382) (104.980) (107.774)
Total Provisiones Técnicas 157.926 154.934 192.579 189.786)

No existen contratos de SPVs en Liberbank Vida y Pensiones.

D.2.11 Cambios relevantes en las hipotesis asumidas en el calculo de las provisiones
técnicas con respecto al periodo anterior

Durante el afio 2018, se han actualizado las hip6tesis no econdmicas en base a la experiencia reciente
de la entidad. Una de las actualizaciones mas relevantes ha sido la hipétesis de caidas en vida riesgo,
debido a un empeoramiento en la experiencia de caidas, si bien esta variacion no ha sido significativa.
Esta actualizacion ha disminuido el valor (negativo) de las provisiones de estos productos,
pertenecientes al homogéneo de riesgos “Otros seguros de vida” aunque compensado por el nuevo
negocio.
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D.2.12 Utilizacidon de simplificaciones en el calculo de las provisiones técnicas

La principal simplificacion utilizada en el calculo de la mejor estimacién es la utilizacién de
agrupaciones de pélizas o model points, partiendo de la base de datos de pdlizas, en los productos
de ahorro con participacién en beneficios.

Las principales simplificaciones utilizadas en el calculo del margen de riesgo y descritas en el epigrafe
D.2.2 son las relativas a la estimacion del SCR de riesgo operacional a través de un portador o driver
en lugar de calcularlo explicitamente cada afio futuro y la utilizacién de una simplificacion en el calculo
de la participacién en beneficios de los contratos de reaseguro a la hora de estimar el SCR de
suscripcion de vida.

D.3 Otros pasivos

D.3.1 Valoracion de otros pasivos bajo la normativa de Solvencia ll

El resto de pasivos bajo el balance de Solvencia Il se valoran siguiendo el mismo método de valoracion
de los estados financieros.

D.3.2 Diferencias relevantes entre la valoracion a efectos de Solvencia ll y a efectos
de los estados financieros

Los siguientes cuadros muestran la valoracién de los otros pasivos a efectos de Solvencia Il, asi como
las explicaciones cualitativas de las principales diferencias de valoracion de los mismos entre los
criterios de Solvencia Il y los empleados para la elaboracién de las cuentas anuales (columna “Balance
contable”) a 31 de diciembre 2018 y 2017 (miles de euros).

A efectos de su mejor comprensién debemos destacar que el modelo de balance presentado se ajusta
al de Solvencia Il, por lo que ha sido necesario realizar reclasificaciones en los datos incluidos en la
columna de “Balance Contable”, al presentar ambos modelos estructuras diferentes. Como
consecuencia de este hecho se producen diferencias de reclasificacion, en algunos epigrafes, entre
los datos incluidos en las cuentas anuales y los incluidos en la columna de “Balance Contable”,
detallados mas abajo.

Balance de Balance Diferencias de
Solvencia Il contable valoracion

Otras Provisiones no técnicas - - -

Otros pasivos 31 de diciembre 2018

a) | Pasivos por impuestos diferidos 42.138 6.404 35.734
Cuentas a pagar de reaseguro 218 218 -
Cuentas a pagar (comerciales, no de seguros) 4.940 4.940 -
Cuentas a pagar de seguros 1.634 1.634 -

Otros pasivos - - R

Depositos reaseguro - - _

Otros pasivos financieros - - R

Derivados - - -
Total 48.930 13.196 35.734
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Balance de Balance Diferencias de
Solvencia Il contable valoracion

Otras Provisiones no técnicas - - -

Otros pasivos 31 de diciembre 2017

a) | Pasivos por impuestos diferidos 34.004 9.741 24.263
Cuentas a pagar de reaseguro - - -
Cuentas a pagar (comerciales, no de seguros) 5.615 5.615 -
Cuentas a pagar de seguros 1.644 1.644 -

Otros pasivos - - -

Depositos reaseguro - - -

Otros pasivos financieros - - -

Derivados - - R
Total 41.263 17.000 24.263

Las principales diferencias provienen de los siguientes factores:

a) Pasivos por impuestos diferidos: las diferencias en valoracion entre Solvencia Il y los
estados financieros (basicamente el hecho de reflejar las partidas a valor de mercado vy, por
tanto, incluir las plusvalias latentes, asi como por el impacto de la valoracién bajo Solvencia
Il de las provisiones técnicas de la Entidad) implica reconocer pasivos por impuestos diferidos
adicionales a los considerados en el balance de los estados financieros, derivados de los
ajustes para adaptar las cifras de los estados financieros a la normativa de Solvencia ll.

D.4 Métodos alternativos de valoraciéon

No se han utilizado métodos alternativos de valoracion.

D.5 Otrainformacién

No existe informaciéon adicional relevante.
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Seccion E: Gestion del capital
E.1 Fondos propios

E.1.1 Objetivos, politicas y procedimientos para gestionar el capital

Liberbank Vida y Pensiones tiene como objetivo preservar en todo momento la suficiente flexibilidad
financiera como para mantener la solvencia bajo circunstancias normales, adversas y extremas. Sin
perjuicio de lo anterior, Liberbank Vida y Pensiones promueve la utilizacion eficiente del capital,
retornando a los accionistas cualquier exceso de capital por encima de lo anterior.

Liberbank Vida y Pensiones tiene establecidos unos niveles (nivel de seguridad, objetivo y minimo)
sobre los que se clasifica la situacién de capital en la Entidad. Bajo condiciones normales la Companiia
debe mantener una capitalizacién entre su nivel objetivo y el nivel de seguridad. Bajo condiciones
extremas la Compafiia debe permanecer capitalizada por encima de su nivel minimo.

Asimismo, para cada una de las categorias de riesgo se fijan limites cuantitativos de consumo de
capital. Dichos limites se fijan en funcién de la preferencia por el riesgo, de la capacidad financiera de
la Entidad y de sus planes de negocio.

El horizonte temporal del plan de negocio es de tres afios.

E.1.2 Composicion de los fondos propios

La Compaiiia ha clasificado sus fondos propios atendiendo a los articulos 69 y 72 del Reglamento
Delegado (UE) 2015/35 del 10 de octubre de 2014. No posee ningun elemento que pueda ser
clasificado dentro de los fondos propios complementarios siguiendo lo estipulado en el articulo 89 de
la Directiva de Solvencia .

Los fondos propios bésicos de Liberbank Vida y Pensiones al principio y al final del ejercicio son los
siguientes:

Fondos Propios ‘ 31.12.2018 31.12.2017

Capital social ordinario 10.465 10.465
Reserva de reconciliacion 96.816 100.923
Total Fondos Propios basicos 107.281 111.388

Deducciones
Ajuste Capital Gestora Fondos (1.895) (1.895)

Fondos propios basicos después de ajustes

Fondos propios basicos después de ajustes 105.386 109.493

Ninguno de los elementos que componen los fondos propios ha requerido la aprobacién del
supervisor, segun lo establecido en la normativa vigente.

En el apartado de deducciones, la Compafiia ha minorado los fondos propios bésicos por el importe
del capital social desembolsado afecto a la actividad de gestion de fondos de pensiones, asi como en
el importe de las reservas, que se corresponden con los recursos propios minimos exigidos por la
normativa reguladora de planes y fondos de pensiones tal y como se establece en el segundo parrafo
del articulo 59.1.a) del ROSSEAR.
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Capital Social

El capital Social al cierre de los ejercicios 2018 y 2017 esta representado por 2.648 acciones
nominativas, de 3.952 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas.

NUimerode  Porcentaje de

acciones participacion
Liberbank, S.A. 1.324 50,00%
Aegon Spain Holding B.V 1.324 50,00%

En la reunion de la Junta General de Accionistas de Liberbank Vida y Pensiones, celebrada con fecha
de 31 de marzo de 2017, se acordd reducir el capital social de 25.465.816 euros, en la suma de
15.000.920 euros, mediante la reduccion del valor nominal de cada una de las 2.648 acciones sociales
en la suma de 5.665 euros, quedando por tanto fijado en 3.952 euros por accion. En consecuencia, el
capital social, tras la reduccion, quedé fijado en 10.464.896 euros.

Dicha reduccién de capital social tuvo como finalidad la devolucion del valor de las aportaciones a los
accionistas, a los cuales se les ha restituido la suma de 5.665 euros por cada accidn. La reduccion de
capital social se ejecuté con fecha 16 de junio de 2017.

Reserva de reconciliacion

En la tabla incluida en el punto E.1.3 se recoge la estructura, importe y calidad de los fondos propios
y se recogen las partidas esenciales que se han tenido en cuenta para determinar la Reserva de
Reconciliacién a partir del importe del Excedente de los activos respecto a los pasivos a efectos de
Solvencia Il

De acuerdo con el articulo 70 del Reglamento, la Sociedad ha calculado la Reserva de Reconciliacion
a partir del importe del Excedente de los activos respecto a los pasivos a efectos de Solvencia I,
deduciendo la partida de “Capital social ordinario” y los “Dividendos previsibles”. Presentamos el
detalle del célculo en el siguiente cuadro (miles de euros):

31/12/2018  31/12/2017

Exceso de activos sobre pasivos — Solvencia ll 110.590 111.388
Dividendos previsibles 3.309 -
Capital social ordinario 10.465 10.465
Reserva de Conciliacion 96.816 100.923

Diferencia entre patrimonio neto de los estados financieros y excedente de activos respecto a
pasivos a efectos de Solvencia ll

En la valoracidn de activos y pasivos a efectos de Solvencia Il se utilizan, para algunas partidas
relevantes, criterios diferentes a los utilizados en la elaboracion de los estados financieros. Estas
diferencias de criterios de valoracion dan lugar a que existan diferencias entre el patrimonio neto de
los estados financieros y el excedente de activos respecto a pasivos a efectos de Solvencia Il.

A 31 de diciembre de 2018 el patrimonio neto de los estados financieros asciende a 31.199 miles de

euros, mientras que el excedente de activos respecto a pasivos a efectos de Solvencia Il es de
110.590 miles de euros.
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A 31 de diciembre de 2017 el patrimonio neto de los estados financieros asciende a 39.431 miles de
euros, mientras que el excedente de activos respecto a pasivos a efectos de Solvencia Il es de
111.388 miles de euros.

Las explicaciones cualitativas y cuantitativas se describen en los apartados D.1 Activos, D.2
Provisiones técnicas y D.3 Otros pasivos de este informe.

E.1.3 Importe admisible de los fondos propios para cubrir el SCR y el MCR,
clasificado por niveles

Se desglosa a continuacion el importe de los fondos propios para cubrir el SCR y el MCR, clasificado
por niveles, a 31 de diciembre de 2018 y 2017 (miles de euros):

Fondos propios a 31 de diciembre 2018 Total Nivel 1 Nivel 2  Nivel 3

Fondos propios béasicos despues de deducciones

Capital social ordinario 10.465 10.465 - -
Reserva de reconciliacion 96.816 96.816 - -
Total fondos propios basicos antes de deducciones 107.281 107.281 - -

Fondos propios de los estados financieros que no deben

representarse mediante la reserva de reconciliacién y no satisfacen
los criterios para su clasificacion como fondos propios de Solvencia Il (1.895)
Total fondos propios basicos despues de deducciones 105.386 105.386 - -

Fondos propios complementarios

Fondos propios complementarios - - - -

Fondos propios disponibles y admisibles para cubrir el SCR y el MCR

Fondos propios disponibles y admisibles para cubrir el SCR 105.386 105.386 - -
Fondos propios disponibles y admisibles para cubrir el MCR 105.386 105.386 - -
Ratio de fondos propios admisibles sobre el SCR 174%
Ratio de fondos propios admisibles sobre el MCR 697%

Nivel 1

Fondos propios a 31 de diciembre 2017 Nivel 2  Nivel 3

Fondos propios béasicos despues de deducciones

Capital social ordinario 10.465 10.465 - -
Reserva de reconciliacion 100.923 100.923 - -
Total fondos propios basicos antes de deducciones 111.388 111.388 - -

Fondos propios de los estados financieros que no deben
representarse mediante la reserva de reconciliacién y no satisfacen
los criterios para su clasificacion como fondos propios de Solvencia Il (1.895)

Total fondos propios basicos despues de deducciones 109.493 109.493 - -
Fondos propios complementarios

Fondos propios complementarios - - - -

Fondos propios disponibles y admisibles para cubrir el SCR y el MCR

Fondos propios disponibles y admisibles para cubrir el SCR 109.493 109.493 - -
Fondos propios disponibles y admisibles para cubrir el MCR 109.493 109.493 - -
Ratio de fondos propios admisibles sobre el SCR y MCR

Ratio de fondos propios admisibles sobre el SCR 189%
Ratio de fondos propios admisibles sobre el MCR 756%

A 31 de diciembre de 2018 y 2017 el capital social ordinario y la reserva de reconciliacion se
consideran fondos propios de nivel 1 de acuerdo a la hormativa.
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La minoracion de los fondos propios béasicos por el importe del capital social desembolsado y las
reservas afectas a la actividad de gestion de fondos de pensiones se ha deducido del nivel 1.

Liberbank Vida y Pensiones no tiene fondos propios de nivel 2 ni de nivel 3, siendo por tanto, todos
ellos de la méaxima calidad (se entiende calidad como disponibilidad para absorber pérdidas de manera
inmediata) y admisibles para cubrir el SCR y el MCR.

E.2 Capital de solvencia obligatorio (“SCR”) y capital minimo obligatorio
(“MCR)
Liberbank Vida y Pensiones calcula el SCR utilizando la férmula estandar.

El siguiente cuadro muestra la composicion del SCR por riesgos a 31 de diciembre de 2018,
comparado con resultados a 31 de diciembre de 2017 (miles de euros):

SCR 2018 SCR 2017

Riesgo de mercado 18.473 19.130
Riesgo de impago de la contraparte 380 5.758
Riesgo de suscripcion de vida 71.270 65.758
Riesgo operacional 2.530 2.470
SCR antes de la diversificaciéon 92.653 93.115
Efecto de la diversificacion (12.045) (15.836)
g:_apacidad de absorcién de pérdidas por impuestos (20.152) (19.320)
iferidos
Total SCR 60.456 57.960

El MCR de Liberbank Vida y Pensiones a 31 de diciembre de 2018 es de 15.114 miles de euros; a 31
de diciembre de 2017 el MCR era de 14.490 miles de euros.

La posicién de capital de la Entidad se sitia muy por encima del nivel objetivo marcado y se prevé
gue asi se mantenga durante los préximos afios.

E.2.1 Simplificaciones utilizadas bajo la formula estandar

Liberbank Vida y Pensiones no ha utilizado simplificaciones en el célculo del SCR bajo férmula
estandar.

E.2.2 Submddulo de riesgo de acciones basado en la duracion

Liberbank Vida y Pensiones no ha utilizado el submédulo de riesgo de acciones basado en la duracién
en el calculo del SCR.

E.2.3 Incumplimiento del SCR o MCR

Liberbank Vida y Pensiones dispone de capital suficiente a 31 de diciembre de 2018 para hacer frente
al cumplimiento del SCR y MCR.
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Seccidén F: Anexos

F.1 Balance de Solvencia ll

MNOMBRE................. LIBERBANK VIDA ¥ PENSIOMES, 5.A Pagina 1
Ejercicio 2018
ACTIVO Valor Solvencia IT | Valor contable Hﬂmﬂ"gzn
CO010 Co020 ECO0Z1
Fondo de comercio ROO10D 0,00
Comislones anticipadas y otros de adquisicién ROOZ0 0.00
Inmovilizado intangible RODO30 0,00 0,00 0,00
Activos por impuesto diferido ROO40 10.613.904,44 1.344.322.79 0,00
Activos y derechos de reembolso por retribuciones a largo plazo al
personal RODOS0 0,00 0,00 0,00
Inmovilizado material para uso proplo ROOG0 &.911,87 591187 0,00
Inversiones (distintas de los activos que se posean para contratos
“Index-linked" y “unit-linked") ROO7D 301,581 323,00 301,325 027 98 9,00
Inmuebles (ajencs a los destinades al uso propio) ROOBO 0,00/ 0,00 0,00
Farticipaciones ROO90 100,00 100,00 0,00
Acchones RO100 0,00 0,00 0,00
Acclones - cotizadas RO110 0,00 0,00 0,00
Acclones - no cotizadas RD120 0,00 0,00 0,00
Bonos RO130 299.285.701,02 209.285.701,02 0,00
Deuda Plblica RO140 118.785.801,15 118.785.801,15 0,00
Deuda privada RO150 176.176.139, 87 178.176.139 87 0,00
Activos financleros estructurados ROD160 2.323.760,00 2.323.760,00 0,00
Titulaciones de activos RO170 0,00 0,00 0,00
Fondos de Inversion RO1B0 0,00 0,00 0,00
Derlvados ROD190 0,00 0,00 0,00
Depbsitos distintos de los activos equivalentes al efective ROZOD 2.295.521,98 2.039.226,95 0,00
Otras Inversiones RDZ10 0,01 0,01 0,00
Activos poseidos para contratos “index-=linked” y "unit=linked"™ RODZZ0 a4 09504 B4.095 04 .00
Préstamos con y sin garantia hipotecaria RDZ30 0,00 0,00 0,00
Anticlpos sobre pélizas ROZ40 0,00/ 0,00 0,00
A personas fiskcas ROZ250 0,00 0,00 0,00/
Otros ROZED 0,00 0,00 0,00
Importes recuperables del reaseguro ROZ70 2.992.716 64 4.131.545 11 0,00
Sequros distintos del seguro de vida, y de salud similares a los seguros
distintos del seguro de vida ROZBO 0,00 0.00
Seguras distintos del seguro de vida, exduldos los de salud ROZ90 0,00 0,00
Seguras de salud simidlares a bos seguros distintos del seguro de vida RO300 0,00 0,00
Seguros de vida, y de salud similares a los de vida, exduidos los de salud y los
“index-linked® y “unit-linked" RD310 2.992.716.64 0,00
Seguros de salud similares a los sequros de vida RO320 0,00 0,00
Seguros de vida, excluidos los de salud y los “index-linked® y "unit-linked" ROZ30 2.992.716,64 0,00
Sequros de vida "index-linked” y “unit-lnked" RO340 0,00 4.131.545,11
Depdsitos constituldos por reaseguro aceptado RO350 (.00 0.00 000!
Créditos por operaciones de seguro directo y coaseguro RO3E0 0,00 55.0950.37 0,00
Créditos por operaciones de reaseguro RD370 §5.959 37 SES.BOE 74 0,00
Otros créditos RO380 585.808,74 458 087,01 0,00
Acciones proplas RO3S0 ASE 087,01 000 000
MAccionistas y mutualistas por desembolsos exigidos RO400 0,00 0,00 0,00
|Efective y otros actives liguides equivalentes RO410 1.057.391,10 1.057.391.10 0,00
Otros actives, no consignados en otras partidas RD420 0,00 000 0,00/
TOTAL ACTIVO ROS00 317.446.197,22 309.059.149,01 0,00
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EXCESD DE LOS ACTINDS RESFECTD A LOS PASIVOS

R 1000

MNOMBRE........c.cco.;.  LIBERBANK VIDA ¥ PENSIOMNES, S.A Pagina 2
Ejercicio 2018
e Walor Solvencia IT |  Valar cantable WIIH:.W:"“
000 ECOOEL
Prowislones téonkcas - seguros distintos del seguro de vida ROSLD 157.692.523.25 0,00 0,00,
Prowisiones técnicas - seguros distintos del seguro de vida [Excluidos ~ |
|tos de enfermedad) ROSI0 0,00 0,00
FT calculadas en su conjurio ROS30 0,00
Mejor estimaddn (HE) FOS40 o000
Margen de riesga (MR} ROSSH 0, 00
Prowisiones téonicas - seguros de salud [similares a los seguros
distimtos del seguro de vida) ROSED 157
PT calculacss &n su conjunio: ROSTD
Mejor estimadén (HE) ROSED
Margen de riesgo (HR) ROS50 35,928.374,83
Prowislones téonkcas - seguros de vida [excluldos “index-linked™ v
“unit-linked® ) ROG00 33.074.90 ZE4.580. 17840 .00l
Prowisiones téonicas - seguros de salud [similares a los seguros de
wida] ROG10 33.074.50 L.00)
FT calculadss en su conjunto FRO&8Z0 0 00
Mejor estimadén (HE) RO630 21.951 B0
Margen de riesgo (HR) ROG40 11.123 .30
Prowisiones técnicas - seguros de wida {exciubdos ios de salud y los
“index-linked"” y "unit-linked" ) FO&50 000 LE4. 580 178,40
PT calculadzs &n su conjunic ROGED 0,00
Mejor estimadén (HE) FO&TD 0, 00
Margen de riesga (HR) ROGED 0.00
Prowisiones téonicas - “index-linked” y “unit-linked™ ROGS0 Loo 84095 4 p.oof
PT calculacss &n su conjunio: RO700 000
Mejor estimadén (HE) RO7LID 000
Margen de riesga (HR) RO7Z0 000
Otras provisiones técnicas RO730 000
Pasivo contingente RO740 0,00 0,00 0,00
Otras provisiones no técnicas RO7S0H 0,00 0,00 0,00
Prowision para pensiones y obligaciones similares RO7ED D_i: D_i: D_E
Depdsitos recibidos por reasegure cedide RO7TO p.oo p.oo p.ool
Pasivos por impuesto diferidos ROFED 42.137.861.76 £.404.344 E5| 0,00}
Deerivados REO7590 000 0 00 000
Deudas con entidades de crédito F:OB0E D_i: D_i: D-E
Deudas con entidades de orédiba residentes ERDA0E 0,00 0,00
Deudas con entidades de crédibo residentes en el resto de k2 zona euro EROA0D 0,00 0,00
Deudas con entidades de crédita residentes en el resto del mundo ERDA03 0,00 0,00
Pazivos financlieros distintos de las deudas con entidades de orédito ROBLD 0,00 .00 .00
Deudas con entidades na de orédito EROALE E;: ~ EE
Deudas con entidades no de orédito residentes EROBLZ 0,00 0,00
Deudas con entidades no de crédito residentes en el resto de k zona ewro ERO81Z oo o0
Deudas con entidades de no crédito residentes en el resto del mundo EROALS 0,00 0,00
Otros pasivos finandernos ERDALIS 0,00 0,00
Deudss por operackones de Seguro  COESSLrD FOBZD LE3d.485 291 LE3d.485.29] K]
Deudas por operaciones de reasegurno ROA30 217 586,00 217.986 00 0,00}
Otras dewdas y partidas a pagar F:0840 4,535 50547 4,535 505 47 3, 00)
Paslvos subordinados ROESD 000 000 [.00)|
Fasivos subardinados ma incluidos en los fondos propios bésicos ROBED .00 0,00 0,00)
Fasivos subardinados induidos en los fondas proplos bdsioas FO0BTD 000 000 0,00
Otros pasivos, no consignados en otras partidas ROBED 0,00 0,00 0,00
TOTAL PASIVD RO900 206,855 836 6T 277.860.594 8BS 00|
110.590.3560.55] 1. I'E|B.55-|..].E|| 0,00/
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inOeERE .. .. . LOBERBANK VIDA ¥ FENSIONMES, S.A Figima i
Ejercicic 2018
L PRIMAS, SINIESTROS ¥ GASTOS POR LINEA DE NEGOCIO |
Obligaciones de seguns y reasegurs de o vida [Segurs ¥ QuUFE prog
aceptado)
o
Soguro de proteccidn de | Segure de accidentes civil de
05| x|
Primas devengadas
SEQUD Srecta « BRin |_Ro11s
Rexiegure aceptads proporcional = Brain Al
Rexeguns aceptads no propercional = Bruto [Tp K]
Raasegers coddo (Famicpacidn dol naseguis) |_Ro1es
Imgssta: Feill ROZ0S
Prifiac impulidas
Seguis Srecht « brito | Rozig
Roaxseguens aceptads proporcional « Bnao | Vi ]
Roasegen aceptads no propercional « Brulo [TiFEs]
Rexseguere coddo (Pamicipackdn de reasegunod |_iikad
Imgesita: Feils ROZ0S
Simiestralidad (Sindestros incurridos)
Saguro difecio » bruto |_Rozig
Roarseguers aciptads proporcional « Snao [Tik¥. ]
Feigeguno a0e0tads no proporcional = Bruts ik ]
Rlidgigers cadd (Pamitpacds 0ol reaseguis) |_Ragas
Imgerte meto RSO0
Variacisn de olras provisiones tbonicas
Seguny Srechs « o T ]
Riadsagure aokptads proporional = Bnao [ ]
Riadsagurt Josptads no propordonal = Bruts [ k]
Rdsegens cofdo (Famitpacin 0o faseguis) | Rossy
Importe mebo S 0E
Gagbos bbonboos ROS55
Gastos administrativos
Sagura drecho = brao il 10
Reafegurn oeptadn no progorcional = Bruts Bl
Reategurs Joeptado proporcional = Bruts |_BO&50 |
Reasegure cedide (Pamicipacidn del reasegunod [T Te]
[EVgeceil: Fell0 ROFOS
Gastos i Qeitibn d@ ivershdines
Sagura direcho » bruto ROT1E
Roategure aceptado proporcional = Bruts AT S
Reasegure aceptado no progorcional » Brubs BOTES
Reasaguis cofdo (Famicipacte 0o feaseguis) ROT&S
[EVgecsa: FellD ROB0S
Gastos de gestidn de siniesiros
Sagurn direcmn « bruts ROE1S
Reasegure aceptado proporcional = Bruts [Ti-Fe ]
REaEegunn H0Entadn no proporcional = Bruts |_ROGS0 |
Reasagure coddo (Famicipacitn del reaseguns) [
[Fgsceta Ftn R0
Gastos de adquisicidn
Sagire directs = binso RiH1E
Heategurt aiptad proporcional = Bruts R
Heategure aeptads i progorcional = Brubs | ROPSS
Roategure cedido (Pamicipacidn del reaseguns) s
Iengpowria: Fed20 [ REi]1 x]
Gastos gemerales
Saguns SErechs « brito 018
Heategure acepiado proporcional = Bruts (A0 iF]
Reafegurn oeptadn no progorcional = Bruts | BL0%s |
Reasegure cedide (Pamicipacidn del reasegunod [T =]
[t Fal0 Bl
Otros gastas 200
Tatal L] RLE0S
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Pagina 2
Ejercicio 2018

PRIMAS, SINIESTROS ¥ GASTOS POR LINEA DE NEGOCIO

Dbligacisnis e SEQure ¥ MEasegurt de mo vida (Segurs difecls ¥ rikiegling phoper o el
aceptado}

Segure oe

vahiados Smamdac ;.""..'I’...,n....: atras Aot & vt bianes | eSPORSASidad civi
S50 COOES COErD Choas
Primas devengadas
Seguro difecn » bruty RO110
REISEfuUrD atepadn progorcional « Brutn kb0
Reaseiuro aceplado no progarcional « Brao RO130
Rieaseiurn mdids (Partidpaciin dol Feacegra) RD140
Impome notn RO
Pridas i pidtsdas
Soepern direcmn « brulos Riizug
FEISEGuUrD ateptads prodercianal « Brun ROz
Reaseguro aceplado no progancional « Brato R 350
Ressequrn codids [Paridpaciin del reasegsn) RO240
Impore neto O30
Sindestralidsd |Sinlestros incurridos)
Segarn direcn » brute ROZ0
Riasaquro acepado progorcional = Brao kD320
Reaseguro aceplado no progeecional « Brato RO
Reaseguro cedids (Partidpaciin dol reasegurs) ROE540
Imporme neto e
Variscite de GbrEs provisi A
Sepen direcn « bruts Rirzu0
FEISEGurD ateplads prodarcional » Brutn o0
REISEGURD SCEpEin 1o propartional » BRao RO230
Riasturn codids (Partidpacitn dol reasegunn) iauas
Impome neio kD500
Gasled Dbcmicns kOS50
Gasled administrativos
Segero direcio « brubs kOG0
Rexsepyss acmplado propoeconal « Bruto | BOEI0
Roasogen ampltado no propeeconal « Brutn: ROEI0
Reasegen cadide [Participacian del reaseguis) RDE40
Imgorte et ROTE0
Gl di GEFlEn di bveraish e
Seguro difecis » brubs ROFI0
RiadEaies imptado progescional » Bruto ROTI0
Roxseyso amplado no proparconal « Bruto ROTI0
Reasegern cedido [Participacian del reasegune) ROT40
Tmgoris nebs ROB30
Eilid di Geslin di sinlesiros
Sogun diremn « bruts ROEL0
Fleasegst anplado progesvional « Brutn ROE
Rexsepyse amplado no propaeconal « Bruto | BOE a0 |
Reasegsrn cadide [Participacian del reaseguis) ROB40
Imsgorie nets OG0
Gl i Sedlgi bl o i
Segern directn » bruts RO0
Roasegern acptado progorconal = Bruto ki
Roxsepee acmplado no propaecional « Bruto RO
Reasegen cadide [Participacian del reaseguis) Riras0
Tmgorte nebs R1030
i L. Qi alés
Segurn direcn « bruba R1020
Floasegt anplado progesconal « Bruts R0
Feasiysn aceplad i proporcienal « Brut R1030
Floasegers cidido [Participacian del reaseguis) R1040
Tmgarte et R1180
OLros gl 1330
Tatal gastas R 500
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Pagina 3
Ejercicia 2018

PRIMAS, SINIESTROS ¥ GASTOS POR LINEA DE NEGOCIO

Obligaciones de sEguro ¥ redsegure de ne vida (Segure direola y réasegure propordonal

Soaguno o crbdtn ¥
cauciin

Sopurn de defensa
juridica
LT

Separn de asistencia

Pérdidas pecunianias
i rEs

L0220

Primas devengadas
Segung drechs « brutn
Risdsgur Jceptads proporcional = Braie
Reasogurn J0eptads fd proporcional = Bnaty
Reasoguers cedido (Pamicdpacidn del reaseguns)
Impore feto
Primas imputadas
Segung drechs « brutn
FReasoguen J0eptads proponcional = Bnitn
Reasogurn J0eptads fd proporcional = Bnaty
Reasoguers cedido (Pamicdpacidn del reaseguns)
Impore feto
Simiestralidad [ Siniestros ircurridos)
Segung drechs « brutn
FReasoguen J0eptads proponcional = Bnitn
Reasogurn J0eptads fd proporcional = Bnaty
Reasoguers cedido (Pamicdpacidn del reaseguns)
Impore feto
Variaeibs de obras previs r—
Segung drechs « brutn
FReasoguen J0eptads proponcional = Bnitn
Rasoges acaptads mo proporcional « Bnatos
Reasoguers cedido (Pamicdpacidn del reaseguns)
Impore feto
Gawtos thonicos
Gastos administrativos
Seguns drects « o
Riasogre acaptads proporcional « Bt
Riasegere acaptads no proporcional « Brutos
Rexsoguns cadido (Paridpaciin dol reaceguia)
Imgeorte: reto
Gastos de gesthbn de inversiones
Seguns drects « o
Riasogre acaptads proporcional « Bt
Riasegere acaptads no proporcional « Brutos
Rexsoguns cadido (Paridpaciin dol reaceguia)
Imgeorte: reto
Gasbos de gestibn di siniestros
Seguns drects « o
Riasogre acaptads proporcional « Bt
RikEagno 3080tad 1o proporcional = Bruts
Rexsoguns cadido (Paridpaciin dol reaceguia)
Imgeorte: reto
Gasbos di sdguisieihn
Seguns drects « o
Riasogre acaptads proporcional « Bt
ke 0eptads 1o proporcianal = Brute
Rexsoguns cadido (Paridpaciin dol reaceguia)
Imgeorte: reto
Gasbos ginerales
Seguns drects « o
Riasogre acaptads proporcional « Bt
RizdEigund Jo6ptads no proporcianal » Bruts
Rexsoguns cadido (Paridpaciin dol reaceguia)
Imgeorte: reto
Oiros gaslas
Total gastos

coenn|

coizo

RO1.20
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Paginag 4
Ejereicio 31122018

Obligaciomes d& reasegurs no praporcional aceptado

Enh sad Respeeres albiliclad il

por dafia
o =

Hariima, de aviacidn
¥ APt

Primas devergadas
Soge dinbXo « bruts
Rizesyang acaplade proparconal = Bruts
Rz ataptade no proporconal « Brubs
Riezsepang cadido [Participaddn del masegura)
Importe Rebs

Primas imputadas
Sogae dinbXo « bruts
Rizesyang acaplade proparconal = Bruts
Rizeepans acaplado no proporconal = Bruba
Riezsepang cadido [Participaddn del masegura)
Impgarte nobs

Sindestralidad [Sinietred incurfided])
Sogae dinbXo « bruts
Rizesyang acaplade proparconal = Bruts
Riasdguo acaptade no proporconal = Brute
Riezsepang cadido [Participaddn del masegura)
Importe Rebs

Varincite de stras provish -
St difsmn - bruts
Riaadg o acaptade proporcional « Bruts
Risdadfunt Staptade no proporconal = Brute
Ryt cididn [Paticpacdon del Masegurn)
Imports nebs

Gaglod onicos
Gastos administratives

Lengerte: Evuls = Segure Srects
Iengerte: Eruls = Reateguno proporcinal aceptade

Iergpearte Beubs = Roaceguns fd proponcional acoptado

Cuota S lob feateguiadoris
Lnoorne reta
Gastas de gestidn & invErsiones
Iergarte Beuts = Seguns Srechs
Iergearte Eeuts = Reateguns proponcional acoptado

Iergearte Beuts » Roaseguns md proponcional aceptadoe

Cunty d ot reaseguradores:

[evgpeaita: raban

Gastos de gestitn b 6nbest
Iergarte Beuts = Seguns Srechs

Iergearte Eeuts = Reateguns proponcional acoptado

Iergpearte Beubs = Roaceguns fd proponcional acoptado

Cuota S lob feateguiadoris
Lnoorne reta
Gastos dé adaguisicisn
Iergarte Beuts = Seguns Srechs
Lergeate: Esube = AOategung Foporcenal aceptade

[t Bl = Redtagiing fd proporcional acaptado

Cutta o 06 Feateguiadons
[Eae sy ]
Gastos generales
ot Ewubs = Seguid Grechs
ot Bvuite « REaSeguio pRopontional acaptado

[t Bl = Redtagiing fd proporcional acaptado

Cita S ot muguraduru
Lengorte reto

Otros gastes

Tatal gastos

ROFLD
RS20

RLLOO0

R0
RL030
RL030
AL
RL100
RL200
R1300
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INOEMIBRE. . oo LIBERBANK VIDA ¥ PENSIONES, SL&

[Fibgima 5
Ejercicin 2018

| PRIMAS, SINIESTROS ¥ GASTOS POR LIMEA DE MEGOCID I

Primas deven gadas

Sequro dinects « bt ROLLIDN
Reaseguro aceptado proponcicnal = Brubo ROLZD
Heaseguro aceptado no proporconal = Bruto ROA30
Foaseguro oidido: (Fartichpacedn dol reasegurn) ROL4D
Iregpcete nato RO300
Primas imputadas
Seguro dinects - bnute ROZLD
Reasaguro aceptado proporcienal - Brubo ROZ20
Heasaguro aceptado no proporcional - Beuto ROZ30
Reaseguro cedido: {Participacidn da reasegunn) RO240
Importe nebo RO300
Siniestiralidad [Sindestres indurrdos)
Seguro dineCiy = bt ROZ1ID
Roaseguro aceptado proporcicnal = Bruta RO3ZD
Heaseguro aceptado no proporconal = Bruto RO330
Roaseguro cedido: {Participachdn del reasegunn) RO340
Imgpoete nata ROGOO |
Vi Chin o OlFas provisionss lecnicas
Segura dinscto » bnaie RO4LD
Roaseguro aceptado proporcicnal = Bruta RO4Z0
Heaseguro aceptado no proporconal = Bruto RO430
Reasequrn ceddo (Partciaacin del reasegn] RO440
Imrpcete nato ROSOO
Gastos administratives
Ienparte bruto = Seguro drecto ROGLD
Lo paite Brubs « REIEegunn prodortional aceptado ROEZD
[enporie bruto = Reaseguns no proporcicnal aoestado ROE30
Dot die los reaseguradons ROE4D
[FipaTe nato L
Gasios de gestibn de inversiones
[enipaite Brub = Seguns drectn ROTLO
o poite Brubo - RESegung progoetional aceptado RO7200
Impome brubo » Resseguno no proporcicenal aoeptado ROT30
Dot die los reassgumdons ROT40
[mipame meta ROBOO [ - . .
Gastos de gestidn de sinbesiros
[mipome brubn « S directa ROBLD
enporie brubo - Resegune progoecional aceptado ROBZ0
[mpome brubo « Resceguno no proporcicansl soeptado ROB3m
Custita e |06 FEaseguraiions ROB4D
[MpomE neto BODOD | e
Gastos de adguisicidn
Impore bruto « Saegun directo ROGID
Lo paite Brubs « REIEegunn prodortional aceptado ROS20
[mpome brubo « Resseguno no proporcicnsl soeptado ROG30
Custita e |06 FEaSEquUraiinns ROG40
mpome nato R 000
Gastos generales
Ienparte bruto = Seguro drecto RADED
Lo paite Brubs « REIEegunn prodortional aceptado R1020
[enporie bruto = Reaseguns no proporcicnal aoestado R1030
Custita e |06 FEaSEquUraiinns R1040
[Fnpame nato Ritoo
Db res @ ackilon 300
Total gast: 1300
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NOMERE. ... LIEERBANK VIDA ¥ PENSIOMNES, 5.4 Pigina &
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PRIMAS, SINIESTROS ¥ GASTOS POR LIMEA DE NEGOCIO ]
Obligacienes de seguro de vida
Seguro de enfermedad prucpu;nm indices y a fondos :- Otro segue de vida
beneficis weridn
o2 CO30 (m=kli]
Primas devengsdas
Importe bnats REZLO 000 35.017.961 33 E3.252 B& 38.350.999,3%)
Reasegurno cedido (Participadon del reaseguna) RL220 0,00 0,00 0,00 6. 197.517,57
Lmipairts net RLS00 000 35.017.961 32 BE3.292 B& 22.053.481.73
Primas imputadas
Imipaorte Hno RL510 000 35017961 32 BE3.292 B& 28.230.670,03
Reasegunn cedido (Patiipadén el reasegura) RIS20 000 0,00 0,00 6. 157.517.57
Importe net RISDO 000 35.017.961 32 E3.3252 B& 32.033.152 46|
Siniestralidad [Siniestros incurridos)
Importe bnats RISLO 000 24.655.017. 50 37.366.605,17 5.133.HOE,73
Reasegurno cedido (Participadon del reaseguna) RL&20 0,00 0,00 0,00 2. 906, 854,40
Lmipairts net RL700 000 24.655.017 50 37.366.605,17 2.313.914.33
Variacitm de otras provisiones téonicas
Imipaorte Hno RL710 000 0,00 0,00 0,00
Reasegunn cedido (Patiipadén el reasegura) RL720 0,00 0,00 0,00 o,00)
Imparte ne RLE00 0,00 0,00 0,00 o,00]
Gastes bicnicos RL900 £.00 5,510,535.88 237,065,365 7.297,457,52|
Gastos adminlstratives
Importe bruts AL910 £.00 21569999 21,533,655 1.000,299,25|
Cunta de los reaseguradanes RLS20 £.00 £.00 £.00 guog|
Importe nita R2000 0,00 21569999 21,533,685 1,000,259, 25|
Gastos de gestidn de inversiones
Importe bruts RITL0 000 13e 738,53 12478 35
Cunta de los reaseguradons R2020 0,00 0,00 0,00 o
Importe nets RZ100 0,00 126 738,53 12,478 35 4443
Gastos de g stidm die sinieste
Importe bruto RZ110 0,00 SET.016.09 1E1.144 78 Si0.5EE 8O
Cuota de los reassguredones RZ120 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe neto RZZ00 000 SET.016,09 1EL.144.78 S40.5E88, 80
Gastos de sdguisicidn
Importe bruts RIZ 10 000 4.456.186, 58 7.940,75 4.995.600,31
Cuota Jde los reasbyuradones RZZ20 000 0,00 0,00 0,00/
Importe nets RZ200 000 4.456.185, 58 7.940,75 4.9%95 600,31
Gastos generales
Importe bruto RZZ10 000 141.900 69 13.971.93 E55.534 38
Cuota de los reassguredones RZ330 000 0,00 0,00 0,00
Importe neto RZ400 000 141.900 69 13.971,93 E55.534,3E|
Dtros gastos RI500
Total gastes RZS00
Importe total de los rescabes RZ700 0,00 0,00 0,00 0,00
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NOMBERE.. ...ccociciiia LIBERBANK VIDA ¥ PENSIONES; 5.A Pagina 7
Ejercicie 2018
B e A S e RN P S Vg S |
Obligaciones de segure de vida ‘Obligaciones de reasegure de vida
Rentas derivadas de
Rentas derivadas de | contratos de
distinto cHdL vida L b vld.ua-r ]
.T dﬂu:-lmn de sequno enfermeadac amcare: Herkts
ohligaciones de seguro distintas de ks
de enfermedad w
Lozs0| coasn|
PFrimas devengadas
Importe bruto R141D 0,00 0,00 L1} 1]
Reasegurn cedido (Participacién del reaseguro) A14Z20 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe neto A1500 0,00 0,00 u.m] Q
Primas imputadas
Importe bruto R151D 0,00 0. 00 0.0m a,00
Reaseguro cedido {Partidpacdn del reasegurn) A15Z0 0,00 0.0 .0 a,00
Imporie neto A1E0l 0,00 000 0.0m a,00
Sinlestralidad [Sinlestros Incurridos )
Importe brso R1ELH 0,00 0,00 0,00 0,00
Reasegurn cedido {Partkipacién del reasegurn) R1EZD 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe neto R1700 0,00 0,00 0,00 0,00
Variacion de otras provisiones téonicas
Importe brso R17L0: 0,00 0,00 0,00 0,00
Reaseguro cedido {Partidpacddn del reasegurn) R17ZD 0,00 0,00 0.0m 0,00
Importe neto R1EOH 0,00 0,00 0,00 0,00
Gastas técnicos A1900 000 .00 000 o,00|
Gastos sdministrativos
Imparte bruba R1510 0,00 000 0.0 0,00
Cunta de los reaseguradores A1520 0,00 0,00 o.00| o,00]
Imparte et Az00n 0,00 000 0.0m 4,00
Gastos de gestidn de inverslones
Imparte bruta A2000 0,00 0,00 000 o,00|
Cuota de los reassguradores A20Z0 0,00 (1N x] .0 a,00
Imparte et A2100 0,00 0. 00 0.0 a,00
Gastos de gestidn de sinkestros
Impsorte brubo R2110 0,00 O, 00 0,00 0,00
Cuota de los reassguradores A21Z0 0,00 0,00 0.0m 0,00
Imparte et A2200 0,00 0,00 0,00 o,00|
Gastos de adguisician
Impsorte brubo R2210 0,00 (1 vx ] 0,00 0,00
Cunta de los reaseguradores R22Z0 0,00 0,00 0,00 o,00|
Impsorte resta ARZ300 0,00 1] 3,00 3,00
Gastos generales
Imparte bruta AZ3L0 0,00 0,00 0,00 o,00)
Cuota de los reassguradores R23Z0 0,00 000 0.0m a,00
Impsoirte reeto A2400 0,00 0.0 .0 a,00
Otros gastos A2500
Tatal gastos A2EOn
Importe total de los rescates AZT00 0,00 O 0
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PRIMAS, SINIESTROS Y GASTOS POR LINEA DE NEGOCIO |

Obligaciones de seguro y
reaseguro de vida
TOTAL
Ca300
Primas devengadas
Importe bruto R1410 63.352.253, 37
Reasegurs cadido (Participecion del reasegura) R1420 6.197.517,57
Imparte neta R1500 57.154.735,80
Primas imputadas
Imparte brits R1510 63.331.924,11
Reasegurs cedide (Participacion del reasequra) R1520 6.197.517,57
Importe feta R1600 57.134.406,54
Siniestralidad (Siniestros incurridos)
Imparte brute R1610 B67.244.431,40
Reasegurs cedide (Participacion del reasequra) R1620 2506 894,40
Importe neto R1700 64.335.537.00
Variacidn de otras provisiones técnicas
Importe bruto R1710 0,00
Reasegurn cedide (Participacion del reasequra) R1720 0,00
Imparte et R1800 0,00
Gastos tEcnicos A1500 13.M5.062,76
Gastos administrativos
Imparte brute R1510 1.250.532,89
Cuota de los reasequradores R1520 0,00
Imparte neto R0 1.250.532 89
Gastos de gestion de inversiones
Imparte bruto R2010 724.654,56
Cuota dé los reasequradoras R2020 0,00
Imparts nets R2100 7.24.654,56
Gastos de gestion de siniestros
Imparte bruto R2110 T58.749,67
Cueta de los reassquradanes R2130 0,00
Imparte nets R2200 T8 749,67
Gastos de adqguisicion
Imparte bruto R2210 0.459.727 64
Cuota de lod reasequradares R2220 0,00
Imparte nebs R2300 0.459.727 .64
Gastos generales
Imparte brute R2310 B11.398,00
Cuota de los reasequradares R2330 0,00
Imparte nets R2400 811.398.00
Otros gasbos R2500 Q.00
Total gastos A2600 13.045.062,76
Importe total de los rescates R270d0 0,00
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PRIMAS, SINIESTROS Y GASTOS POR LINEA DE NEGOCIOD

Otro seguno de vida
TOTAL
Sequm de Decesos uuunw- vida.
YOOl Y020 OO0
Primas devengadas
Importe bruta KDl
fAeaseguro cedido {Participacién dei reaseguro} 0020
Importe neto X300
Primas imputadas
Importe bruta X000
Reaseguro cedida (Participacién del reaseguro} X050
Importe neto X050
Sinkestralidad (Siniestros incurridos)
Importe bruta KOO70
Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro) A0S0
Importe neto D0
Variacidn de otras provisiones btécnicas
Importe bruta XD100
Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro) 0110
Importe neto XD1z0
Gastos téonicos 0130
Gastos administrativos
Importe bruto D140
Reasegura cedido (Participacién del reaseguro} 0150
Imparte neto X0150
Gastos de gestidn de inversiones
Imparte oo XD170
Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro) XO180
Importe neto %0130
Gastos de gestidn de siniestros
Imparte bruto X000
Reasegura cedido (Farticipacién del reaseguro} o210
Importe neto XOZz0
Gastos de adquiskcidn
Imparte ruto ROZ30
Reaseguro cedido (Participacidn del reaseguro) K020
Imparte neto 0250
Gastos generales
Importe brto XD2e0
Reasegura cedido (Farticipacion del reaseguro} *OZF0
Imparte neto *0za0
Importe total de los rescates X030
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Pagina 1

PRIMAS, SINIESTRALIDAD Y GASTOS POR PAIS |

Obligaciones
de segure de
na vida Total cinco pasies
Ezpaiia principales y
Pais 1
coosa | 0050 cowao|
|primas devengadas
Saqura directo - bruto R0 10
Reaseguro aceptado proporcional - Bruto R0 20
Reaseguro aceptada no proporcdonal - Brute ful1 B
Reaseguro cedido (Participacion del ressegura) Rl L4
Importa neta ROZ00
|primas imputadas
Ssaqura directo - bruto 0210
Reaseguro sceptado proporcional - Bruto Clirrl ]
Reaseguro aceptada no proporcdonal - Brute 0230
Reasegurs cedido [Participacion del resssqura) ROZA0
Importe neta RO300
|Siniestralidad {Siniestros incurridos)
Saqura directs - bruto RO31D
Reasegurn aceptado proporcional - Bruta ChE L
Reaseguro aceptado no proporcional - Brute ROAB0
Reasegure cadido [Participacion del regsequra) Al
Importe neta LT
|variacion de otras provisiones técnicas
Sequro directs - bruts 410
Reaseguro aceptado proporcional - Bruta fule 3
Reasequrn sceptado no proporconal - Brute CHERE ]
Reasegure cedide [Participacitn del reasequra) CTEET]
Importe neta ROS 00
Gastos techicos ROSSD
Otros gastos A1 200
Total gastos A1 30
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PRIMAS, SINIESTRALIDAD ¥ GASTOS POR PALS
Obligaciones
de seguro vids
CINCO PAISES "::ﬂm
Espaia PRINCIPALES |  PERCE
Espaiia
C0220 coz230 cozs0

Primas devengadas
Importe brute
Reaseguro cedide (Participacitn del reasequra)
Impaorte neto

Primas imputadas
Impaorte brute
Reaseguro cedide (Participacitn del ressequra)
Impaorte neto

Siniestralidad (Siniestros incurridos)
Impaorte brute
Reaseguro cedide (Participacitn del ressequra)
Impaorte neto

Variscion de otras provisiones técnicas
Impaorte brute
Reaseguro cedide (Participacitn del ressequra)
Impaorte neto

Gastos técnicos

Otros gasbos

Total gastos

Ri1410
Ri4z0
R1500

R1510
R15z0
R1600

R1610
Ri16z0
R1700

R1710
R1720
R1BOD
R1200
R2500
R2&00

63352 253 37

63.352 253 37

6.197.517 57

6.197.517 57

57.154.735 B0

57.154.735 80

63.331.024 11

63.331.924,11

S S EEE S S LS LT Lon FEE]
6.197.517 57 6.197.517 57
S57.134.406,54 S7.134. 406 54
67244 431 40 67 244 431 40
2.908.8%94 40 2908 854 40
B4 335.537, 00 G54.335.537 00
0.00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00
13.045.062, 76 13.045.062 76
i, 00

13.045.062,76

64



Liberbank

Vida y Pensiones

F.4
similares a vida

[ [a 10— LIBERBANK VIDA ¥ PENSIONES, S.A
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Pdgina 1

PROVISIOMES TECNICAS DE SEGUROS DE VIDA ¥ ENFERMEDAD CON TECNICAS SIMILARES A VIDA

Segurts vinouados a indices y a fondos de inversidn [Munit-linked @
index=Enked)

=

Provisienes bécnicas calculadas &n su conjunt

[Tedal inpores recuperables dol reaseguro, SPY  reaseguro
limitado, despads del ajuste por pdrdidas espesradas por
no e la te, cor diente 2 las

FPTT e su Conjunto

Provisionss técnicas calculadas come la suma de la
mejor estimaciin y ¢l margen de riesge

Hepor estimacidn

Mojor estimaciin bruts

|Total impomes recuperables Sol reasegurn, SPY v neasegunn
limitada, antes del ajuste por pérdidac esperadas por
incumplimiento o & contraparte
Importes recuperabbis de CoNrabos de reasegurn (excephn
SPV ¥ reaseguen Bmitads antes ded ajuste por pérdidas
esperadas
Impoetes recuperabls de SPY antes oo ajuste por pérdidas
eSpadaE
Impcetess recuperabks de contrates de reaseguro limitado
antes del afste por péndidas espersdas
|Tatal impones Mouperabies dol reaseguann, SPY ¥ reasegunn
limitado, ras el ajuse por pdrdidas esperadas por
incumplimisnto o & conbRiparts
Hejor estimacidn menos importes recuperables de

o, 5P

T o limitad

Hargen de resge

Imaparte di la medids ransitora sobie provisiones
[ o

Provisiones thonicas calouladas en Sy Conjunts

Major estimacidn

Margen de riesgo

| Total Provisiones bbonicas

o lienitade
Hejor estimacion de os producios oon opoida de
rescate
Hejor estimacidn neta de los Mujos de caja
Salidas de caja

Prestadonss garantizadas ¥ discredonaks faluras

Prestacones garantizadas fuburas

Prestacdones diecreclonakes foturas

Gasktos y obras salidas de caja futuros
Entradas de caja

Primas fuburas

Oiras entradae de caja

Porcentaje de la mejor estimacion Brota caloulad
utilizands aproximaciones

|Valor de rescals

Hejor estimacidn sujeta a la medida ransitoria sobre
&l tipe de inberds

Frovisiones téonicas sin msdds transitosia sobsre o tipo de
intords

|Total Provisiones técnicas menes impartes
bles da

reasegur SPY y ¢

Hjor estimacion sujeta a ajuste por volatilided
Frovisionos téonicas cin ajuste por volatilidad ni otras
rniadedas transitonas

Hifor estimacion sujeta a ajuste por casamienis
Frovisiones thonicas sin ajuste por casamaento ni todas las

deirds mesdidas ransiborias

Lt iBEi]

s

21.951, 600

B

i

=
2

|

e
[

e
2

}E
=

o,0f
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PROVISIONES TECNICAS DE SEGUROS DE VIDA Y ENFERMEDAD CON TECHICAS SIMILARES A VIDA
Dtro seguro de vida
Contrabos sin opoiones y | CONTrates con apciones -~
i Renas dorkadas de CONFRIOS O SegUAD 92 Ml ol garantias ¥ garantias
2 oblgasiones o seguro diStintas de e
e et | =
Provisiones bbcnicas calculadas em su v RS0 0, 0
[Total impores recuperables Jol reaseguro, SFY v roseguro
Hmitado, despads del ajuste por pérdidas esperadas por
incumplimionto de ka conbraparte, cormespondionte 2 ks
PPTT & Sin Coinjsntn R020 ooong 0, 1040
Provisiones técnicas calculadas come |3 suma de la
" stimacihn y el -
Hiefor estimadcion
Mejor estimacin bruta A030 0.00) =147.441 784,50 0,00
[Total impores recupsrables dol reasegure, SPY v reaseguro
Hmitado, antes del ajuste por pérdidas esperadas por
Encumplimiento o k) contraparts LEeiBl] 2993 716,54 0,00 0,00
gt recuperabiles de oontratos de Feasequrn (excepts
SPV y reasegure Bmitade antes dol ajusie por pérdidas
LEmadas 050 2993 716,54 o 0, 00
Imrgeetiss recuperabiles de SPV antes O afuste por pérdidas
esosradas Fodds {1 W a] 0,00 ﬂ,l!_:ll‘
Imptiss recuperabiles de contratos de reasegurn limitado
antes del ajuste por pirdidas esperadas FoSd 0 0,00 0,00 0, 0
[Total impores recupsrables dol reasegure, SPY v reaseguro
Hmitado, ras ol ajuste por perdidas esperadas oo
incumplimiento de ka conbraparte RO0ED «147.700. 7H2 &0 o, 00 | 0,
Hijor estimacion menos importes recuperables de
o, 5P ¥ r o limitad LEeitei] L47.700. 782 50 =147.441. 784,50 0,00
Hargen de riesgo AL 00 33.052.206.95) 0, 100
Imparte de la medida Fansiberia sobie provisiones
[tbonicas
Provisiones ténicas calouladas &n S Conjurio [ched iR ]
Mejor estimacién RS20 0.00) 0,00] 0, 0
Margen di riesgo 30 0,00
|Total Provisicnes DEORicas OO (5
| Tt Prowisi Ebohicas impartes
BliEs o F e SPY o limnsds (0210 0, 10408
Mfor estimacion de los producios con opcibe de
rescate Liekii] 0, 100
Hiefor estimacitn nela de los Mujos de caja
Salidas de caja
Prestaciones garantizadas v dscrecionaks faluras cherk ] 0, 00
Prestacionss garantizadas fubamas RS20
Prasaciones discrecionakes foturas RO250
Gagtos v obras salidas de caja futuros Lieri ] 0, 00
Entradas de caja
Primas futuras LLerii] 0, 10408
Oiras entradas de caja LLer: il 0, 100
PafoEniape g |3 mEpor et cilie BFLE ool e,
utifizands aproximaciones [[i= kL] i, 00
[Valor de Fescale LLeelii]
BEpOF ERtima iy jets & la dida IFansiloria sobre
|l tipo de interds R0
Froviiones téonicas sin modida transiborla sobee o Tpo de
intenés 320 0,00
Hiefor estimaci Jeta a ajuste por volatilidad LRk l] 00
Provisiones thonicas sin ajuste por volatlidad ni oiras
middas transennas AE3S0 .00
Mefor estimacii jeta a ajuste por — RS0
Ty EIONES CECTICIS SN JjusthE pOF CIEIMaEnto ni todas las
demds medidas transitonas [REE L] 0,00
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PROVISIONES TECMICAS DE SEGUROS DE VIDA Y ENFERMEDAD CON TECNICAS SIMILARES & VIDA
S vinCulado 2 indices
h I'r Do segran de vida
[ePF ] co13|
Provigsiones bbcnicas calculadas em su e vl Ee ihii] 0,00 0,00
[Total impores Rcuperables dil reasegune, SPY v nEaseguno
limitado, despasds del ajeste por pérdidas esperadas por
incumplimisnto 9 ka contraparts, cormespandisnte 2 kas
FFTT en su conjunto R0 oyo0] 0,00) 0,40 0, i
Provisiones bbcnicas calculadas come la suma de la
" stEmacihn ¥ &l P
Mefor estinacion
Mejor estimacitn bruta 30 ouon) 0,00] 0,0 | 1,00}
[Total impores mcupsrabies do reasegurnn, SPY v reasegunn
Hmitado, antes del ajuste por pdrdidas esporadas por
inoumplimisnto e k3 conbraparte Roa0
Irgpeetes recuperables de conirabos de reasegurn | esoepho
SPY y reasegune Bmitado antes del ajuste por péndidas
ecperadas PSSO
Imrgpoetes recuperables de SPYV antes del ajuste por péndidas
LEpmadas [ ]
oot recuperables de contrabos de reaseguro limitado
antes ded sjuste por plrdilas espersdas AP0
[Total impores ecuperables do reaseguenn, SPY v reaseguns
Hmit2ds, ras el ajuste por pdrdidas espaTadas por
inoumplimiento de L contraparte [T 0,00 0,00) 0,0
Hijor estimacitn menos importes recuperables de
Wi o limitad CEeiEhi]
MargEn de Fesge RELOO 0,00 0,00) 0,00| 00
il rie de la dida i iera sobre provis
RECEE Y
Provisiines Dimicas calculadas &n Su Conjunts Pt 10
Major estimaciin it ]
Margen de riesgo D130
|Total Provisicnes tbonicas AOZ00
| Tt P rowi sl Ebonicas i partes
b F gura F o limilsde |RO2L0 000 I],El IZI,[H]J' ﬂ,[I_J|
HiEjor estimacion de bos productos con opoibe da
rescate RS20
Hizjor estimacidn meta de los Njpos de caja
Salidas de caja
Prestaciones garantizadas v discrecionaks foturas RE230
Prestacones garantizadas fuburas [cher ]
Prasaciones dEcreonals faurss RO250
Cagtoe iy obras salidas de caja futuros Lier ]
Entradas d¢ caja
Primas futures A2
Oiras entradas de caja Lierl: ]
Paroevtaje 0o la mepor estimacion brota caloulad
utilizande aproximaciones AO290
[Valor de rescabe A0
efor eLti ci jeta a la dida ransitoria sobre
2l tipo de interds RE3L0
Provisionis téinicas sin medida transitona sobee o tipo de
e AOE0
Mefor esti i jeta a ajuste por volabilidad G330
Pros Eiones téonicas sin ajuste por volatlidad nd otras
misddas transtonas R3O
Mefor estimacid jata & ajusk f— RS0
IPros BRGNS DECTMEDS SN Jjushe o7 CaSAMEENtD N todas las
demds mendidas ransibonias ARAED
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PROVISIONES TECNICAS DE SEGUROS DE VIDA ¥ ENFERMEDAD CON TECNICAS SIMILARES A VIDA

Provisiones técnicas calculadas en su conjunto

Total importes recuperables cel reasegune, SPY ¥ reassgurc
|smitado, después del ajuste por pérdicas esperadas por
gnosmplimiento de b contraparte, corre<pondiente a las
PPTT &n U conjunta

Provisiones téonicas cabouladas coma La suma die ka
‘mejor estimacién y el margen de rlesgo

Mejor estimacian

Hejor estimacian bruta

Total Importes recsperables del reasegun, SPY y reassgurs
|smitado, antes cel ajuste por pérdidas esperacas por
anosmpdimiento de kB conbraparte

Imposries recupssrahles de confratos de reaseguro [excepbo
|5P¥ ¥ reaseguro limitado antes cel ajuste por pérdidas

s peradas

Imposries recupsrables de 5PV antes del ajuste por pérdicrs
s peradas

Impoaies recupserables de contratos e reaseguno limitaca
antes del ajuste por pérdidas esperadas

Total Importes recsperables del reasequno, SPY y reassgurs
|smitado, tras el ajuste por pérdidas esperadas por
snousmpdimicnto de & conbraparte

Mejor estimacién menos importes recuperables de
reaseguro,SPY y reasegurg limitado

Margen de rlesgo

|Emparte de la medida transitoria sobre provisiones
técnicas

Frowisiones téonicas calculadas en su conjunta

Mejor estimacidn

Margen de riesga

Total Provisiones bécnicas

Total Provisiones técnicas menos importes
recuperables der gure SPY y lirmitada

Mejor estimacién de los productos con opcidn de
rescate

Mejor estimacién neta de los flujos de caja
|5alidas de caja

Frestaciones garantizadas v discrecionales futuras
Frestacionss garantizadas futuras

Frestacionss discrecionales futuras

Eastos y otras salidas oe cxja futuns

|Entradas de caja

Frimas futuras

Orras entradas de cajs

Porcenitaje de la mejor estimacidén bruta calculado
utllizando aproximackones

Walor de rescate
Mejar estimacidn sujeta a la medida transitoria sabre
el tipe de Interés

Pravisiones bécnicas sin medida transitosa sobre el tpo de
anberds

Mejor estimacién sujeta a ajuste por volatilidad
Provisiones técnicas sin ajuste por volatilidad ni otras
imeckdas transikorias

Mejor estimacion sujeta a ajuste por casamiento
Pravisiones técnicas sin ajuste por casaméento ni todas las
demds medidas ransitodias

[ Rentas derivades de conimatos de seguro de Ng wida Jceptado
¥ oomespandlentes a ohigaciones de sequro distintas de ks
abWganiones de seqwo de enfermedad |

Total [ de vida distintos de
incl. los vinculados a
fondos de inwersién)

CoLs)

ROO10

0,00

0,00

ROOZD

RO030)

RO04D

ROOSD

ROO7D

121 985, 1K)

2.992 71E6.E4

2.992 71E6.E4

0,00

0,00

-147.701.782 ED|

ROO9D)
ROL00|

265,588, 282 ED

a,00

35.939.498 13|

ROL11D)
ROLZ0)
ROL30
ROZ00)

RO210/

RO220|

ROZ30
RO240)
RO250

ROZED

RO270
ROZBD

ROZ90)

RO300

RO310)

RO32D
RO330)

RO340
RO350

RO3E0

0,00

0,00

0,00

157.935.998. 13)

0,00

305.627.780,73)

0,00

0,00

0,00

0,00|

0,00

0,00
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PROVISIONES TECMICAS DE SEGUROS DE VIDA ¥ ENFERMEDAD CON TECNICAS SIMILARES A VIDA
Sequro de enfermedad {segure ditecte) |
Contrabes sin opoiones ¥ | Contratos con opciones S
[ JRentas derkadas 0o CONFIcos & Segurn dg Ao Wol E U
coLsaj L=l | Co18aL C0190

Provisionss Monicas calculadas &F Su e 00

ofal impomes recuperables del segurs, SPY y g
mit2do, despads del ajuste por pdrdidas espemdas Dor
incumplimiontn o L conbraparte, comespondiente 2 ks
FFTT an L Conjunbo L]
Provisionss tcnicas calculadas come la suma de la
mjor stimacian y &l margen & resge
B it ol e
Mujor esimacion brucs ||P2030
otal impomes recuperables dod segurng, SPY y
mitado, antes del ajuste por pdrdidas esperadas por

mplimiente de k contraparte [t
mgetes recuperables de conirabos de reasegurn | exoepbo
¥ reasegues imitedo antes do ajuste por pérdidas
eEpiradas 050
Irgpoetes recuperables de 5PV antes del ajuste por pérddas
esprradas
Irgpoetes recuperables de contrabos de reasegurn limitde
s Ool st por ndias ERpEradas 070
tal impores recuperables dol reaseguns, SPY y n
mitado, ras ¢l ajuste por pdrdidas esperadas o
Encumplimisnie o ki COnparte Ro0an
Hefor estimacidn menos impories remuperables de
guro, SFY ¥ gure limitad RE090
Hargen de riesgo [Taifiti]
Imparte de la dida tr, ora sobre provisi
tonicas
Provisiones téonicas calouladas en su Conjunto [LeiBii}
Major estimad &n AL 20
Margen de riesgo b 30
I:-uﬂ Provisiones Lbonicas 0200
ol Prowvis bbonicas impartes
bles de F gure SPY g r gure limitads [Ro2L0
Hefor estimacion de bos producios con opcibe de
rescate RO 20
Hejor estimacion mnela de los Nujos de caja
|Salidas de caja
Presacones garantizadas v discredonaks foturas 5230
Precraciones garantizadac fubwas [EseE ]
Prestacones discrecionakes futuras RS2 50
Gasios v obras salidas de caja futuros [[Tari=i]
|Entradas de caja
Primas fuburas L=l ]
OIS Srradas i Caja LEekE i}
Pofckitaje de |3 mefor estimacion Bruta ool s,
Ui FEande &P Cimaciones 230
|Valor de rescale R3O0
HEfor estimacidn sujeta o la medida ransitoria sobfe
&l tigo de interds LEERTi}
Frovisiones témicas sin medda transitoria sobee of Tipo de
inLends BB 30
Mejor estimacitn sujeta a ajuste por volatidad A0
Frovisiones bbonicas sin ajfuste por wolablidad ni oras
mededas transtoias R340
Hejor estimacion sujeta a ajuste por casamienis [Tl
Provisiones Dhonicas Sin ajushe poF CISamENt N bodas las

E Teladi 335 FRNESELFa S
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Fdgina &

PROVISIONES TECNICAS DE SEGUROS DE VIDA ¥ ENFERMEDAD COM TECNICAS SIMILARES A VIDA

Rexseguro de enfermedad {reaceguro
aceptado)

Total {seguros de enfermedad similares
al seguro de vida)

CO3 i

Provisiones téonicas calculadas en su conjunia

Total Emportes necuperables del reaseguro, SPV y resseguna
[imkado, despusds del ajuste por pérdidas coperadas por
incumplimients de la contraparte, comespondiente a Las
FPTT 0 Su conjunba

Provisiones téonlcas calculadas como la suma de 13
mezjor estimacién y &l margen de riesgo

Mejor estimacién

Hejor estimacitn bt

Total Emportes necuperables del reaseguro, SPV y ressegura
|imRado, antes ded ajuste por pérdidas esperacas por
incumiplimiento de |3 contraparte
Imporbes. necupserakbles de Do de o [ Ewoepto
|SPY¥ y reacegune limitado antes del ajuste por penoda
ELREracas
Importes recuperables de SPV antes del ajuste por pérdidas
ELQEracas
Imporbes. necupserakbles de Do de s limitado
anbes oed Jjushe por pendidas eopraix
Total Bmportes recuperables del reaseguro, SFY ¥ reaseguro
|[imirado, ras el ajuste por pérdidas esperadas por
incumiplimiento de |3 contraparte
Mejor estimacién menos importes recuperables de
reaseguro, SPY y reaseguro limitado
Margen de Flesgo
|importe de la medida transitoria sebre provisicnes
técmicas

Frovisiones téonicas cakuladas en su conjunto

Mejor estimacitn

Margen de riesga
Total Provisiones técnicas

Total Provisienes téonicas mencs Importes
recuperables de r gura SPY a it
Mejor estimacién de los productos con opcidn de
rescate
Mejor estimacidén neta de los Aujos de caja
|salidas de cja
Prestaciones garantizacss y discreconaes fuburss
Prestaciones garantizadas futuras
Prestaciones discrecionades fubaras
Gastos y obras sakdas de caja futuros
|Emtradas de caja

Primas futuras

Otras entradas de caja
Poroentaje de la mejor estimadén bruta calculado
utilizando aproeimaciones
Valor de rescate
HMejor estimacién sujeta a la medida transitoria sobre
&l tipo de interés
Proviskones bhonicas sin medida transiboria sobre el tipe de
nterds

Mejor estimacién sujeta a ajuste por volatilidad
Provislones técnicas sin ajuste por volatilidad ni obras
medidas transiorias

HMejor estimacién sujeta a ajuste por casamiento
Provislones técnicas sin ajuste por casamiento ni todas ks
demds medidas transitorias

RDO1D
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MOMBRE.....c.cccoeee. LIBERBANK VIDA ¥ PENSIOMNES, S.A

Medels A%.12.01
Ejercicie 2018
Pagina 7

PROVISIONES TECNICAS DE DECESOS

Simplificaciones utilizad as (SN}
Simplificeciones - Regimen simplificada de decesos x0210
Sequrn de desedns
Y220
Provisiones técnicas calculadas como la suma de una
mejor estimacion y un margen de riesgo
Mejor estimacion:
Brustio X020
Tatal de irmportes recuperarables del repsequra, SPY y
reasequrn limitads despuds del ajuste correspondiente &
les pérdidas esperadas por incumplimienta de (&
Coftraparte 0230
Margen de riesgo X040
Importe de la medida transitoria sobre provisiones
|tecnicas
Mejor estimacian w241
Margen de riesgo 0242
Total provisiones técnicas de decesos x024%
Mejor estimacién neta de los flujos de caja
Salidas de caja
Prestaciones garantizedas futures 00246
Gastas y otras salidss de cajs futuras o247
|Entradas de caja
Prifmas fuburas 0248
Otras entrades de caja 0245
Sequrn de decesns
Capacided de gedtidn total antes de limites W20
Capacided de gestidn total despuds de limites iR
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LIBERBANK VIDA Y PENSIONES S.A.

Impacto de las medidas de garantias a largo plazo y las medidas transitorias

IMPACTO DE LAS MEDIDAS DE GARANTIAS A LARGO PLAZO Y LAS MEDIDAS TRANSITORIAS

Ejercicio 2018

Importe con
medidas de

garantias a largo

Impacto de las medidas de garantias a largo plazo y las

tr

ias (

E P S Impacto de todas
plazo y medidas Sin medida m;:\l::ct:-;:;tl{?ﬁa Sin medida mtla:i.s:‘:r‘;:;tl:ria v?:lll:t?l]i::;e p:irn Impacto del ajuste cas?r:i::'::snt:lipt%:ias Impacto del ajuste las medidas de
transitorias transitoria sobre las transitoria sobre el : Y por volatilidad fijado - - por casamiento garantias a largo
rovisiones técnicas sobre las tipo de interés sobre el tipo de otras medidas en cero las demas medidas fijado en cero lazo y las medidas
P provisiones técnicas P interés transitorias transitorias u P ¥ as m
transitorias
C0010 C0020 C0030 C0040 CO050 CO060 C0070 C0080 C0050 C0100
Provisiones técnicas ROO10 157.925998 16 157.925 998 16 0.00 157.925.998.16 0.00 159.071.390.37 1.145.39221 159.071.390.37 0.00 114539221
Fondos propios basicos ROOZO 105.385.958.93 105.385.958.93 0.00 105.385.958.93 0.00 104.526.914.78 -839.044.13 104.526.914. 78 0.00 -B39.044.15
Excedente de los activos
respecto a los pasivos ROO30 110.580.360.54 110.590.360.54 0.00 110.590.360.54 0.00 109.731.316.13 -350.044 16 109.731.316.38 0.00 -850.044 16
Fondos propios restringidos
debido a fondos de
disponibilidad limitada v carteras
sujetas a ajuste por casamiento [RO040 0,00 0,00 0,00 0.00 0,00 0,00 0,00 0.00 0,00 0.00
|Fendos propios admisibles
para cubrir el capital de
solvencia obligatorio ROOS50 105 385958 93 105385 958 93 0.00 105.385 958 93 0.00 104526 914 73 -350.044 15 104 526 914 78 0.00 -85904415
Nivel 1 ROOEO 105.385.958.93 105.385.958,93 U,a 105.385.958.93 0.00 104.526.914.78 -839.044.13 104.526.914.78 0.00 -859.044.15
Nivel 2 ROOTO 0.00 0.00] [1] @ 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00)
Nivel 3 ROOEO 0.00 0,00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Capital de solvencia obligatorio |Ro050 60.455.868 41 60.455.868.41 0,00 60.455.868.41 0.00 61.574.630.00 1.118.761.59 61.574.630.00 0,00 1.118.761.58
|Fondos propios admisibles
para cubrir el capital minimo
obligatorio RO100 105.385.958 93 105.185.958.93 0.00 105.385.958.93 0.00 104526 914,78 -859.044.13 104.526.914.78 0.00 -B50.044.15
Capital minimo obligatorio RO110 15.113.967.10 15.113.967,10 O,H 15.113.967.10 0,00 15.393.657.50 279.690.40 15.393.657.50 0,00 279.690.40
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FONDOS PROPIOS
MNivel 1 No Mivel 1
Fond dna héal Total arinoid Restringido Nivel 2 Nivel 3
Coa1a [msirdi] i [k [s] | coo4o)| Cmasa
(Capital social d= scciones ordinarias (incluidas las acdones propias) ROO10 10. 464 896 00 10. 464 896 0 0,00
Prima de emisién de las acciones ordinarias ROO30 0,00 0,00 0,00
Fonda mutual inicial ROO40 0,00 0, O o a0
Cuentas mutuales subordinadas ROOSD 0,00 0,00 0,00 0,00
Fondos excedentarios ROOTD 0,00 0,00
Acciones preferentes ROOS0 0,00 00 LN ]i) 0,00
Primas de emisién de aciones y participaciones preferentes RO110 0,00 0,00 0,00 0,00
Reserva de recondliadan ROL130 Gf 815. 784,54 6. 815. 784,54
Pazivas subordinadas RO140 0,00 LN a0 0,00]
[mporte equivalente al valor de los activos por impuestos diferidos netos ROLED I'.'I..ﬂ_l'.'l D,ﬂi
iOtros elermentos aprobadoes por la autoridad supervisora como fondos propios
basicos no especificados antEriorments ROLED 0,00 10, O 0,00 0 a0 0,00
Fondos propios de los estados financieros que no deben representarse
mediante la reserva de reconciliadon y no satisfacen los criterios para
su clasificacién como fendos propios de Solvencia I1
Fondos propios de los estadas finanderas que no deben representarse mediante
la reserva de reconciliscion y no satisfacen los criterios para su clasificacicn
coma fondas propios de Solvencia [1 ROZ20 1.8594.722 00
Deducciones no incluidas &n la reserva de reconciliacion
Deduwccidn por participaciones en entidades financieras y de crédita ROZ30 I'.'I..ﬂ_l'.'l 10, 0 LiNifi) i a0 D,ﬂi
Total fondos propios basicos después de ajustes ROZS0 105.385.958, 54 105.385.958, 54 0,00 0,00 0,00
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FONDOS PROPIOS
MNivel 1 No Mivel 1 vel
Fondos proplos complemantarios Tt restringldo Restringido - 2 S
coai =i coo3o coo40) coaso)
Capital social ardinaric no desembelsada ni exigide RO200 0,00 0,00
Fondo mutual inicial no desembolsada ni exigido RO310 0,00 0,00
Capital zocial de acciones preferentes no dessmbolsade ni exigido RO220 0,00 o, 00 0,00
Compromiso juridico para suscribir y pagar los pasivos subordinados a
irstancia del tenedar RO330 0,00 o, 00 0,00
Cartas de crédito y garantias establecidas en el articulo 96.2 de la Directiva  |RD340 0,00 0,00
Otras cartas de crédito y garantias guardadas en depésito distintas de las
establecidas e=n el articule 96.2 de la Directiva RO350 000 a,00 0.00)
Derramas futuras exigibles a las mutuas y socied ades mutualistas de navieros
establecidas en el pamrafo primera punto 3 del art. 96 de la Directiva
2009/ 138/EC ROZED 0,00 0,00
Derramas futuras exigibles a las mutuas y sociedades mutualistas de navieros
distintas a las establecidas en el paérrafo primera punto 3 del art. 96 de la
Diirectiva 20081 I8/EC RO 0,00 0,00 0,
Otres fondes propios complementarios RO350 0,00 0,00 0,00
Total de fondos propios compl Arios RO00 0,00 0,00 0,00
MNivel 1 No Mivel 1
Fondas proplos disponibles y admisibles Total restringldo Restringido Nivel 2 Nivel 3
cod1a) [ [ues] Coa30) Coo40)|
Tatal de fondos propios disponibles para cubrir el CSO RN 105.385,956,54 105,385 958 54 0,00 0,00 o,
Total de fondos propios disponibles para cubrir el CMO Ra=10 105.385.956, 54 105,385 958,54 0,00 0,00
Total de fondos propios admisibles para cubrir ol 50 . 105,385 956 54 105, 385 958 54 0,00 0,00 0,00 |
Total de fondos propios admisibles para cubrir el CHO R 105.385.958 54 105, 385958, 54 0,00 0,00
CS0 Rassa 60455 AGE,40
cMO ROEOD 15.113.967,10
Ratio Fondos propios admisibles sobre CS50 HINELA 1,74
Ratio Fondos propios admisibles sobre EMO ARG 6,97

74



Liberbank

Vida y Pensiones

MOMBRE.. ...cossnenies LIBERBANK VIDA ¥ PENSIONES, 5.A

Ejercicio 2018

Pagina 3
FONDOS PROPIOS
Reserva de conciliacion
Total
Reserva de reconciliacion
coos0)
Exemsn de lo% activas respactn & los pasivos ROTOD 110.590.360,54

JOrEE progias Eindu'ﬂ.ﬂs carmd activas en al bﬁlﬁm‘:&} RO
Dividendes, distribucionas ¥ ooshes prl!'.-"EﬁHH- BOF20
Otros elementas de los fondas prnp-ir.u basicas RO73L
juste de alementos da fondas propios restringides respects & FDL y CSAC ROF40
Total reserva de conciliacisn ROTED

Baneficios esperados incluidos en primas futuras

Beneficios esperados

Total

CO0s0

Benaficios esperados incluides en primas futuras - Actividades de sequros de vida

Benaficios esperados incluides en primas futuras - Actividades de sequros distintas
del saguro de vida

Total de beneficios esperados incluidos &n primas futuras

ROFFO

ROTED

ROFO0

147 307.029.00

0,00

147 307.029,00
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Para eitbprédas que eriplean la Mrmula esthndar

Ejarcicie 2018

Capital de selvencia Capital de sedvencia Asignacién del ajuste por
obligats o nets sbligatoria bruto FOL y CSAE

Riasgo de mercads IEATZO0LE LHATE 50N n:| o
Riasga da a tn 380.507,18 38050718 0,00
Riaign da muscripcion da seguro da vida 71 26RA17,21 TLIRRA1T, 21 0,00
Riaign da muscripcion da seguros da sk 0,00 0,00 0,00
Risga da ey Sl nagurs: du vida 0,00 0,00 0,00
Divaraficecidn R0 -L104%85L, 15 -L1045A8L, L]
Rinngo Sal inmoviliedo intangibie FOETD 2,00 ,00]
|capital de sohvencia obligstoria bisico 1108 TEOT 545,14 THOTT49,14]

Calcula del Capital de Sshvendia Obligataris

|A e por s agregeciin del S0 nocional pare FOLICSAC

Rimsge cparacional
Ci du i i da las PPTT
Ci du i i pa du low diteridon

Amguarimisnis de captal para actfvideden desarrollasas Se acuands con ol Articulo 4 da
la Deractive 2003/SL/EC

Capital de Dl ] &n da
|Adickan du capital
Capital du Solvwncia Dblpaboria

Orira imfermackn sobre el CS0:

Aequisko de capial pars o negs del . du rants par
totsl C50 para la parts restants

Impaorts toftsl TS0 nocional pana los FOL

Imports toftsl C50 nocional para les CSAC

D de jpar la fr de FDL 3 CSAC Bajo ol arbiculn 304

Mo vdlosdn pare calcular ol ajuste por la agregacian dal C50 recional para FOL 3
L&l

Beraticos disredonalm hiuroa netos
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CAPITAL DE SOLVENCIA OBLIGATORIO

Para empresas que emplean la formula estandar

Mombre del Fondo de disponibilidad limitada /Cartera sujeta a ajuste por
casamiento o parte restanbe

Nimero del fondefcartera

Eapital de solvencia | Capital de selvencia
obligatorio neto obligatario bruto

Coa30 CleDediy

Riesga di mencsdo ROG10

Riesgo de incurnplimienta de contraparte ROB2A

Rissgo de suscripsion de sagura de vida RODAA

Rizsga de suseripsitn de sequras de salud RODB40

Riego de suscription de sequros distintos del saqure de vids RODSE

Diversificacion RODEQ

Ristgo del inFnovilizado intangible ROOFO

Capital de solvencia obligatorio basico RO1GO

Caleulo del Capital de Solvencia Obligatoria Tmports

Coioo

Riesgo operacional ROLIA

Capacided de absarcitn de pérdides de les PPTT RO140

Capacided de absorcidn de pérdides de los impuestos diferidos RO1S0

Capital de Solvencia Obligatorio excluida la adicion de

capital RO200

Beneficios discrecionales futuros netos RO4E0
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CAPITAL MINIMO OBLIGATORIO [CMO). Excepto para entidades mixtas

Ejercicio 2018
Péagina 1

Infarmacidn general
Componentes del Mejor estimacién neta mis
cHMo provisiones caleuladas en su Primas emitidas netas
conjunte

Coo1o L0020 a0 VKD
Componente de la formula lineal para las
obligaciones de seguro y de reaseguro distinto del
seguro de vida

Resultado CMO m 000 RI310
Seguro de gastos médicos y Su reaseguro praporcional ROOZ0 0,00 0,00
Seguro de proteccidn de los ingresos y su reaseqguro proparcionzl ROQ3d 0,00 0,00
Segurs de sccidentes |laborales y Su réasegurd proporional ROQ4Q 0,00 0,00
Segurs de responsabilidad eivil en vehicules sutemdviles v SU reaseguro
proparcional ROO50 000 0,00
Oires sequros de vehiculos avtomdviles y su reasequro proparcional ROOGD 000 0,00
Sequro mar itimo, de aviacidn y de transparte ¥ SU réasegurd proporcional ROG70 040 0, 00
Seguro de incendios y olros dafies & los bienes y su reasequro proporcional ROQED 0,00 0,00
Seguro de responsabilidad civil general y su reasegure pragorcional ROS0 0,00 0,00
Segurs de crédite y CaUCSn ¥ Su réasegurd proparcienal RO100 0,00 0,00
Segurs de defensa juridica y Su reasegure propoercional RO110 0,00 0,00
Seguro de asistendia y Su reaseguro proparcisnal RO120 0,00 0,00
Pérdidas pecuniarias diversas ¥ su réaseguro proporcianal RO130 000 0,00
Reasegura de enfermedad no proporcional RO140 0,00 0,00
Reasegura no praporcional de responsabilidad civil por dafios RO150 0.00 0,00
Reasegura no praporeional maritimo, de aviagion y de transporte RO163 0,00 0,00
Reasegura ne proporcional de dafios a los bienes RO170 0,00 0,00
Informacién general
Componentes del Mejor estimacién neta mis
cHMo provisiones caleuladas en su Capital en riesgo
conjunte

COD40 0050 OG0
Componente de la formula lineal para las
obligaciones de seguro y de reaseguro de vida

Resultade CMO L 12452 825 36 {RO200
Obligaciones can participacidn en beneficios - prestaciones garantizadas RO21d 258.133.157,50
Obligaciones can participacidn en beneficios - prestaciones discrecionales futuras RO220 11.273.175.40
Obligacianss de “index-linked” y "unit-linked® ROZ30 21.951 60
Otras obligaciones de {rea)seguro vida ROZ40 000
Capital en riesge respects a la tolalidad de obligaciones de (rea)segure de vida RO250 4.962.785.699,00
Caleulo global
Caleulo global del Capital Minimoe Obligatorio (CMO) 9
L0070

Capital Minimo Obligatoris lineal RO300 12.452.835 36
Capital de Solvencia Obligatoria RO310 60.455. 868 40
Limnite superiar del Capital Minimo Obligatorio RO320 27.205.140.78
Lirnite inferior del Capital Minime Obligaterio RO330 15.113.967.10
Capital Minimo Obligatorie combinada RO340 15.113.967,10
Limite minimo absalute del Capital Minima Obligataria RO350 2.775.000,00
Capital Minimea Obligaterio RO400 15.113.967,10
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CAPITAL MINIMO OBLIGATORID (CMO). Excepts para entidades mixtas

Obligacienes Seguros de [ 3 wros vida y

X0010
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Yo, Dfia. M* Esperanza Motilla Rubia, en condicién de Secretario del Consejo de
Administracion de la entidad LIBERBANK VIDA Y PENSIONES, SEGUROS Y
REASEGUROS, S.A., CIF numero A74087081, (en adelante, la “Sociedad™), con cargo
vigente,

CERTIFICO

Que segun el acta correspondiente a la reunion del Consejo de Administracion de la
Sociedad celebrada el dia 10 de abril de 2019, el Consejo de Administracién ha adoptado
el acuerdo de aprobar el Informe sobre la Situacion Financiera y de Solvencia
correspondiente al ejercicio 2018, el cual esta extendido en 79 paginas de papel comun,
numeradas desde la 1 ala 79.

EL SECRETARIO NO CONSEJERO

Fdo: Diia. M. Esperanza Motilla Rubia



