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INFORME ESPECIAL DE REVISION INDEPENDIENTE

A los administradores de Liberbank Vida y Pensiones, Seguros y Reaseguros, S.A.:

Objetivo y alcance de nuestro trabajo

Hemos realizado la revision, con alcance de seguridad razonable, del apartado “Valoracién a efectos de
solvencia” contenido en el Informe adjunto sobre la situacién financiera y de solvencia de Liberbank
Vida y Pensiones, Seguros y Reaseguros, S.A. al 31 de diciembre de 2017, preparado conforme a lo
dispuesto en la Ley 20/2015, de 14 de julio, de ordenacién, supervision y solvencia de las entidades
aseguradoras y reaseguradoras, en su normativa de desarrollo reglamentario y en la normativa de la
Union Europea de directa aplicacion, con el objetivo de suministrar una informacién completa y fiable
en todos los aspectos significativos, conforme al marco normativo de Solvencia II.

A estos efectos, de conformidad con la disposicion transitoria tinica de la Circular 1/2018, de 17 de
abril, de la Direccién General de Seguros y Fondos de Pensiones, por la que se desarrollan los modelos
de informes, las guias de actuacién y la periodicidad del alcance del informe especial de revision sobre
la situacion financiera y de solvencia, individual y de grupos, y el responsable de su elaboracidn, se ha
excluido del alcance de nuestro trabajo, y en consecuencia, no hemos revisado el margen de riesgo en
la valoracion de los pasivos de seguro ni los impuestos asociados a dicho margen, ni el apartado de
“Gestion del capital”.

Este trabajo no constituye una auditoria de cuentas ni se encuentra sometido a la normativa
reguladora de la actividad de la auditoria vigente en Espafia, por lo que no expresamos una opinién de
auditoria en los términos previstos en la citada normativa.

Responsabilidad de los administradores de Liberbank Vida y Pensiones, Seguros y
Reaseguros, S.A.

Los administradores de Liberbank Vida y Pensiones, Seguros y Reaseguros, S.A. son responsables de la
preparacién, presentacién y contenido del informe sobre la situacion financiera y de solvencia, de
conformidad con la Ley 20/2015, de 14 de julio, de ordenacion, supervisién y solvencia de las
entidades aseguradoras y reaseguradoras, y su normativa de desarrollo y con la normativa de la Unién
Europea de directa aplicacion.

Los administradores también son responsables de definir, implantar, adaptar y mantener los sistemas
de gestion y control interno de los que se obtiene la informacién necesaria para la preparacion del
citado informe. Estas responsabilidades incluyen el establecimiento de los controles que consideren
necesarios para permitir que la preparacion del apartado “Valoracion a efectos de solvencia” del
informe sobre la situacion financiera y de solvencia, objeto del presente informe de revision, esté libre
de incorrecciones significativas debidas a incumplimiento o error.

Nuestra independencia y control de calidad

Hemos realizado nuestro trabajo de acuerdo con las normas de independencia y control de calidad
requeridas por la Circular 1/2017, de 22 de febrero, de la Direccién General de Seguros y Fondos de
Pensiones, por la que se fija el contenido del informe especial de revision de la situacion financieray de
solvencia, individual y de grupos, y el responsable de su elaboracién, y por la Circular 1/2018, de 17 de
abril, de la Direccién General de Seguros y Fondos de Pensiones, por la que se desarrolian los modelos
de informes, las guias de actuacidén y la periodicidad del alcance del informe especial de revisién sobre
la situacion financiera y de solvencia, individual v de grupos, y el responsable de su elaboracion.
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Nuestra responsabilidad

Nuestra responsabilidad es llevar a cabo una revisién destinada a proporcionar un nivel de
aseguramiento razonable sobre el apartado “Valoracion a efectos de solvencia” contenido en el informe
sobre la situacién financiera y de solvencia correspondiente al 31 de diciembre de 2017 de Liberbank
Vida y Pensiones, Seguros y Reaseguros, S.A. adjunto y expresar una conclusién basada en el trabajo
realizado y las evidencias que hemos obtenido.

Nuestro trabajo de revisién depende de nuestro juicio profesional, e incluye la evaluacién de los
riesgos debidos a errores significativos

Nuestro trabajo de revisién se ha basado en la aplicacién de los procedimientos dirigidos a recopilar
evidencias que se describen en la Circular 1/2017, de 22 de febrero, de 1a Direccién General de Seguros
y Fondos de Pensiones, por la que se fija el contenido de!l informe especial de revision de la situacién
financiera y de solvencia, individual y de grupos, y el responsable de su elaboraci6n, y en la Circular
1/2018, de 17 de abril, de la Direccién General de Seguros y Fondos de Pensiones, por la que se
desarrollan los modelos de informes, las guias de actuacion y la periodicidad del alcance del informe
especial de revisién sobre la situacion financiera y de solvencia, individual y de grupos, y el
responsable de su elaboracion.

El responsable de la revision del informe sobre la situacién financiera y de solvencia ha sido
Francisco Cuesta Aguilar, quien ha revisado tanto los aspectos de indole financiero contable como los
aspectos de indole actuarial.

El revisor asume total responsabilidad por las conclusiones por él manifestadas en el informe especial
de revision.

Consideramos que la evidencia que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para
nuestra conclusion.

Conclusion

En nuestra opinion el apartado “Valoracién a efectos de solvencia” contenido en el informe adjunto
sobre la situacién financiera y de solvencia de Liberbank Vida y Pensiones, Seguros y Reaseguros, S.A.
al 31 de diciembre de 2017, ha sido preparado en todos los aspectos significativos conforme a lo
dispuesto en la Ley 20/2015, de 14 de julio, asi como en su normativa de desarrollo reglamentario y en
la normativa de la Unién Europea de directa aplicacién, siendo la informacién completa y fiable.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.
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Francisco Cuesta Aguilar PRICEWATERHOUSECOOPERS
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de Actuarios | de Actuarios Actuarios (o NIF)
!I |
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1. Introduccion

1.1. Propésito de este documento

Este documento es el Informe sobre la Situacién Financiera y de Solvencia de Liberbank Vida y
Pensiones, Seguros y Reaseguros, S.A., (en adelante, “Liberbank Vida y Pensiones”, la “Entidad” o la
‘Companiia”) a 31 de diciembre de 2017(e! “Informe”),

La informacién aqui contenida es de disposicion publica y sera actualizada al menos anualmente. E|
requerimiento de realizar este informe esté regulado por el Articulo 80 de la Ley 20/2015 de 14 de
julio, de Ordenacién, Supervision y Solvencia de las Entidades Aseguradoras y Reaseguradoras
("LOSSEAR”). Asimismo, el contenido y la estructura del informe se detallan en el Real Decreto
1060/2015, de 20 de noviembre, de Ordenacion, Supervision y Solvencia de las Entidades
Aseguradoras y Reaseguradoras (“ROSSEAR”) asi como en los Articulos 290 a 303 del Reglamento
Delegado (UE) 2015/35 de la Comisién de 10 de octubre de 2014 (el “Reglamento Delegado”), por el
que se completa la Directiva 2009/138/CE del Parlamento Europeo y del Consejo sobre el acceso a
la actividad de seguro y de reaseguro y su ejercicio (“Directiva de Solvencia II”) y en las Directrices
sobre Presentacion de Informacion y Divulgacion Publica emitidas por la Autoridad Europea de
Seguros y Pensiones de Jubilacion®.

Este informe ha sido aprobado por el Consejo de Administracién de Liberbank Vida y Pensiones
previamente a la publicacién y el auditor externo independiente lo ha revisado conforme a lo requerido
en la legislacion vigente de este documento.

1.2. Resumen Ejecutivo

Liberbank Vida y Pensiones, Seguros y Reaseguros, S.A., (en adelante, “Liberbank Vida y Pensiones”,
la “Entidad” o la “Compafiia”), se constituyé el 6 de noviembre de 2003. La Entidad esta autorizada
para operar en el ramo de Vida y también es Entidad Gestora de Fondos de Pensiones.

La Entidad realiza todas sus operaciones en el territorio espafiol, donde genera el importe integro de
su cifra neta de negocios. El principal canal de distribucién de los productos de la Entidad es la red de
oficinas de Liberbank, con la mediacién de Liberbank Mediacién, Operador de Banca-Seguros
Vinculado, S.L., Entidad participada al 100% por Liberbank S.A..

La cuenta de pérdidas y ganancias de Liberbank Vida y Pensiones a cierre de 2017 refieja un resultado
después de impuestos de 11.882 miles de euros. El volumen de primas devengadas correspondientes
a 2017 netas de anulaciones ha ascendido a 61.655 miles de euros.

Conforme a lo dispuesto en la normativa aseguradora, existen, adicionalmente, cuatro funciones clave
(actuarial, gestién de riesgos, cumplimiento y auditoria interna), todas ellas se encuentran
externalizadas en Aegon Administracion y Servicios, Agrupacion de Interés Econdmico (“Aegon AIE”),
agrupacion en la que Liberbank Vida y Pensiones es socia desde el 9 de octubre de 2012.

A 31 de diciembre de 2017, la Compafiia estd administrada por un Consejo de Administracion
compuesto por ocho miembros, dos de ellos con caracter independiente. El Consejo de Administracion
de Liberbank Vida y Pensiones actia asesorado por cuatro comités y una comisién de auditorla,
compuesta por tres miembros del Consejo de Administracion , que le sirven de apoyo en la ejecucién

! La Direccién General de Seguros y Fondos de Pensiones hizo suyas estas Directrices en virtud de Resolucién
de 18 de diciembre de 2015.
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de sus funciones. Adicionalmente, los comités cuentan con la asistencia y colaboracién del Director
General Comercial y de los empleados de la Compafia.

Con el objetivo de asegurar decisiones basadas tanto en rentabilidad como en riesgo y limitar 1a
magnitud de pérdidas potenciales para niveles de confianza definidos, la estructura de gestion de
riesgos en Liberbank Vida y Pensiones se ha establecido basandose en los principios del modelo de
tres lineas de defensa. El sistema de control interno gobierna la gestion y el reporte financiero interno
y regulatorio en la Entidad y asegura que existen controles efectivos que aseguran la fiabilidad de los
reportes y que éstos cumplen con las leyes y normativas vigentes. El sistema de control interno esta
sujeto a revisiones periddicas que garantizan que es apropiado y efectivo. Estas revisiones las
conduce ia funcién de auditoria interna.

El perfil de riesgo de la Compariia se ha mantenido estable con respecto al afio pasado, mostrando
mayor exposicion en los riesgos de suscripcion (los cuales representa un 71% del total del SCR), junto
con el riesgo de mercado (20%) y el riesgo de contraparte (13%), riesgos por los cuales la Entidad
muestra apetito.

El capital de solvencia obligatorio y el capital minimo obligatorio se han calculado utilizando como
referencia lo establecido por la regulacién de Solvencia Il respecto a la Férmula Estandar.

A 31 de diciembre de 2017, el capital de solvencia obligatorio ( “SCR”) de Liberbank Vida y Pensiones
asciende a 57.960 miles de euros y los fondos propios disponibles y admisibles para cubrir el SCR
ascenden a 109.493 miles de euros, resultando un ratio de solvencia del 189%.

A 31 de diciembre de 2016, Liberbank Vida y Pensiones disponia de unos fondos propios disponibles
y admisibles para cubrir el SCR de 107.922 miles de euros y un SCR de 45.518 miles de euros,
resultando en un ratio de solvencia del 237%.

La totalidad de dichos fondos propios en ambos ejercicios son de maxima calidad (tier I).

La posicion de capital actual se sitia por encima del nivel objetivo de capitalizacion y se prevé que asi
se mantenga durante los préximos afios.
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Seccion A: Actividad y resultados de la entidad
A.1  Descripcion del negocio

A.1.1 Informacién sobre la Entidad

El objeto social de Liberbank Vida y Pensiones, consiste en la realizacidn de las operaciones que las
disposiciones legales en vigor permiten a las Entidades aseguradoras y reaseguradoras. La Entidad
esta autorizada para operar en el ramo de vida, cubriendo los riesgos propios del mismo, respetando
la legislacion vigente. Adicionalmente, también es Entidad Gestora de Fondos de Pensiones.

El domicilio social de la Entidad esté situado en la calle Fruela numero 8, en Oviedo (Asturias).

A.1.2 Estructura corporativa

Desde el ejercicio 2012, la Entidad es el resultado del negocio conjunto constituido entre Aegon Spain
Holding B.V. (en adelante “Aegon Spain”), Entidad filial de Aegon N.V. con residencia en AEGON Plein
50,2591 TV, La Haya- (Holanda) y Liberbank S.A., poseyendo cada accionista una participacion del
50% de la Entidad. Ninguno de los accionistas posee el control directo o indirecto sobre Ia Entidad,
perteneciendo ambas empresas a grupos empresariales distintos.

Liberbank Vida y Pensiones tiene externalizadas un conjunto de actividades y tareas en Aegon AIE.
Liberbank Vida y Pensiones posee una participacion en Aegon AIE, que a su vez esta participada al
99,99% por Aegon Espafia S.A. de Seguros y Reaseguros, Entidad filial del Grupo Aegon.

Liberbank Vida y Pensiones, ademés de sus obligaciones individuales referentes a Solvencia Il con el
Supervisor espafiol, posee obligaciones con los reguladores de sus correspondientes accionistas.

El siguiente organigrama ilustra la estructura corporativa de acuerdo a lo descrito en estos parrafos:

Liberbank S.A.

{100%) (50%) (50%)

(99,99%)

(1 participacian)

Aegon Administraciony
Servicios, Agrupacion de Interes -~
Econémico (Aegon AlE)

A.1.3 Autoridad supervisora responsable

Liberbank Vida y Pensiones tiene como autoridad supervisora responsable a la Direccién General de
Seguros y Fondos de Pensiones (‘“DGSFP”), 6rgano administrativo que depende de la Secretaria de
Estado de Economia y Apoyo a la Empresa, adscrita al Ministerio de Economia y Competitividad.
Tiene domicilio en el Paseo de la Castellana himero 44, en Madrid.
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El auditor independiente de la Entidad es PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. con direccion
Paseo de la Castellana 259 B en Madrid, quien ha revisado lo requerido en la legislacién vigente de
este Informe.

La Entidad realiza todas sus operaciones en el territorio espafiol, donde genera el importe integro de
su cifra neta de negocios. De esta forma, la totalidad de los ingresos derivados de primas emitidas y
las provisiones técnicas correspondientes al seguro directo se han generado en Espafia.

E! principal canal de distribucion de los productos de la Entidad es la red de oficinas de Liberbank, con
la mediacién de Liberbank Mediacién, Operador de Banca-Seguros Vinculado, S.L., Entidad
participada al 100% por Liberbank.

Los productos de vida y pensiones que comercializa Liberbank Vida y Pensiones buscan satisfacer
las necesidades de sus clientes y se pueden agrupar en las siguientes carteras:

e Seguros de vida-ahorro con interés garantizado: La cartera de seguros de vida-ahorro
con interés garantizado a 31 de diciembre de 2017 la componian 21.215 pdlizas con
un volumen total de provisién matematica de 109.360 miles de euros (21.758 polizas
con un volumen total de provisién matematica de 102.322 miles de euros a 31 de
diciembre de 2016).

¢ Seguros de vida-ahorro en los que el tomador asume el riesgo de la inversion: La
cartera integrada por los diferentes productos comercializados de este tipo de seguro
estaba formada a 31 de diciembre de 2017 por 3.728 pdlizas con un volumen de
provisién matematica de 67.298 miles de euros (3.976 pdlizas con un volumen de
provisién matematica de 73.356 miles de euros a 31 de diciembre de 2016).

e Planes de Ahorro de Previsién Asegurada: El total de pdlizas a 31 de diciembre de
2017 ascendia a 6.393 con un volumen de provisidén matematica de 99.785 miles de
euros (6.668 polizas con un volumen de provision matemdtica de 95.126 miles de
euros a 31 de diciembre de 2016).

e Planes de Pensiones: El nimero de certificados de planes de pensiones a 31 de
diciembre de 2017 asciende a 42.597, con un patrimonio gestionado que alcanzé los
390.610 miles de euros a 31 de diciembre de 2017 (42.951 certificados de planes de
pensiones, con un patrimonio gestionado que alcanzo los 392.416 miles de euros a
31 de diciembre de 2016).

e Seguros de vida-riesgo: A 31 de diciembre de 2017 habia un total de 108.747 polizas
en vigor, siendo el total de las primas emitidas en el 2017, netas de anulaciones, de
24.749 miles de euros (102.605 pdlizas con un total de las primas emitidas, netas de
anulaciones, de 21.715 miles de euros, a 31 de diciembre de 2016).

Durante el periodo de reporte no ha ocurrido ningun hecho relevante que haya tenido una repercusion
significativa en la entidad.

A.2 Vision general de los resultados

Liberbank Vida y Pensiones publica sus cuentas anuales de acuerdo al Plan de Contabilidad de las
Entidades Aseguradoras, aprobado por ef Real Decreto 1317/2008, de 24 de julio, y sus posteriores

'~



Liberbank

Vida y Pensiones

modificaciones. Los resultados que se presentan en esta seccion se han calculado, por tanto, bajo

dicha normativa.

La cuenta de pérdidas y ganancias de Liberbank Vida y Pensiones a cierre de 2017 refleja un resultado
después de impuestos de 11.882 miles de euros. En concreto, el resultado antes de impuestos de la
cuenta tecnica de vida en el ejercicio asciende a 13.730 miles de euros; el resultado antes de
impuestos de la cuenta no técnica asciende a 2.182 miles de euros, por o que el resultado antes de

impuestos asciende a 15.912 miles de euros.

A cierre de 2016, la cuenta de pérdidas y ganancias de Liberbank Vida y Pensiones reflejaba un
resultado después de impuestos de 9.061 miles de euros. En concreto, el resultado antes de
impuestos de la cuenta técnica de vida en el gjercicio ascendié a 10.357 miles de euros; el resuitado
antes de impuestos de la cuenta no técnica asciendié a 1.838 miles de euros, por lo que el resultado

antes de impuestos asciendié a 12.195 miles de euros.

La siguiente tabla muestra un desglose de ese resultado junto con una comparativa con el afio anterior
(miles de euros):

Resultadois

2017

2016

Variacion

Primas imputadas seguro directo y reaseguro aceptado 61.655 55.658 5.997 11%
Siniestralidad seguro directo y reaseguro aceptado (42.811)| (42.761) (50) 0%
Resultado reaseguro cedido (98) (385) 287 -75%
Resultado inmovilizado material e inversiones financieras 6.225 8.303 (2.078) -25%
Gastos explotacién (10.425) (9.479) (946) 10%
Ofros ingresos y gastos técnicos (816) (979) 163 -17%
Resultado técnico antes impuesto (a) 13.730 10.357 3.373 33%
Resultado no técnico (b) 2.182 1.838 (1.940) -106%
Resultado antes impuestos (c =a + b) 15.912 12195 3.717 30%
Resultado después impuestos 11.882 9.061 2.821 31%

El resultado técnico de la Entidad se ha incrementado de forma significativa, propiciado principalmente

por el incremento de la facturacion.

Los mayores resultados derivados de la gestién de fondos de pensiones y el mantenimiento de los
gastos en el ejercicio han hecho que esa mejora se haya visto finalmente reflejada en el resultado

antes de impuestos.

El volumen de primas emitidas correspondientes a 2017, netas de anulaciones ha ascendido a 61.655
miles de euros, lo que supone un incremento del 11% respecto a las emitidas en 2016,
fundamentalmente motivado por el incremento en ventas de tanto de productos de ahorro garantizado

como de riesgo.

El volumen de provisiones técnicas de seguros de vida a 31 de diciembre de 2017 alcanzé la cifra de

284.573 miles de euros, con un incremento del 1,1%.

El nimero total de pélizas en vigor al cierre del ejercicio asciende a 182.431 polizas. (177.888 pdlizas

en 2016).
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A.3 Resultados técnicos de los seguros de vida

Desglosando los resultados técnicos antes de gastos por las dos principales lineas de negocio de
seguros de vida, riesgo y ahorro, se observa que el incremento experimentado en el ejercicio se ha
producido como consecuencia del mayor resultado aportado por los productos de riesgo.

Los productos de riesgo han generado un mayor resultado debido fundamentalmente a una mejora
de fa siniestralidad y a una mayor facturacion en 2017 versus el afio anterior (24.749 miles de euros
versus 21.726 miles de euros).

Mostramos a continuacion los resultados técnicos antes de gastos por linea de negocio (miles de

euros).

2017 Variacion
Recargos 9.604 8.329 1.275 15%
Resultado de siniestralidad 10.554 7.794 2.760 35%
Reaseguro. (98) (385) 287 -75%
Comisiones (4.676) (4.350) (326) 7%
Margen técnico antes de gastos 16.384 11.388 3.996 35%
Gastos (3.231) (3.187) (44) 1%
Margen técnico después de gastos 12.163 8.201 3.952 48%

Variacién

Recargos 3.425 3.389 36 1%
Resultado de siniestralidad (165) 52 (217) -417%
Reaseguro - - - -
Comisiones (1.317) (1.278) (39) 3%
Margen técnico antes de gastos 1.943 2.163 (220) -10%
Gastos (558) (591) 33 6%
Margen técnico después de gastos 1.385 1.572 (187) “12%

Los gastos incluidos en los cuadros anteriores corresponden (nicamente a los gastos directos
asignados a productos, quedando fuera los gastos indirectos no imputados a productos.

A.4 Resultados financieros de los seguros de vida

A.4.1 Resultado de las inversiones y comparativa con el afio anterior

Mostramos a continuacion los ingresos financieros netos de gastos financieros reconocidos dentro de
la cuenta de pérdidas y ganancias (miles de euros):

Resultado financiera | 2016 Variacion
| Total | 7.253 | 9.239 | (1.986) | -21% |
Adicionalmente, Liberbank Vida y Pensiones ha reconocido -3.785 miles de euros (5.197 miles de

euros en 2018) directamente en el patrimonio neto, relacionados con las plus/minusvalias no
realizadas de las inversiones disponibles para la venta, atendiendo a los movimientos de mercado.

Las inversiones financieras en Liberbank Vida y Pensiones se componen principalmente de titulos de
renta fija. Durante el afio 2017, los activos de renta fija tanto corporativos como de gobierno de la
cartera de Liberbank Vida y Pensiones se han comportado positivamente a pesar del potencial impacto
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negativo que tenian los anuncios por parte de los distintos bancos centrales de su intencion de
comenzar la retirada progresiva de sus politicas monetarias expansivas. La fortaleza de la economia
y el soporte que proporcionan las compras del Banco Central Europeo permiten que el segmento de
fa renta fija corporativa cierre el afio con un comportamiento muy positivo, mientras que la renta fija
soberana cierra el ejercicio en un tono algo mas modesto tras el ligero incremento de los tipos de
interés exigidos a la deuda de la mayoria de los paises de la eurozona.

A.4.2 Informacidn de ingresos y gastos por tipo de activo

Mostramos a continuacion un desglose de los ingresos procedentes de las inversiones por tipo de
activo y por tipo de ingreso a 31 de diciembre de 2017 y 2016 (miles de euros):

Retornos procedentes de las inversiones 31.12.2017

Ingresos Gastos Plus/minusvallas ~ Plus/minusvalias
| Cartera Tipo de activo financieros = financieros realizadas no realizadas

Instituciones de  inversi6n

Unit | colectiva . - 1 4
linked

Efectivo y depdsitos 312 - - (1.025)

Renta fija 8.019 (427) 1 (3.695)
Instituciones  de  inversién

colectiva - - 86 (88)

Resto Titulizaciones 14 - - (3)

Efectivo y dep6sitos 235 - - -

Pemnutas financieras 203 (169) - -

Total 8.783 (596) 88 (4.807)

Retornos procedentes de las inversiones 31,12 2016

Ingresos Gastos Plusiminusvallas  Plus/minusvalias
fipards dctivo financieros.  financieros realizadas no realizadas
' Instituciones de inversion _ R ) 5
unit | colectiva
linked

Efectivo y depésitos 835 - 43 470

Renta fija 8.348 (55) (321) 5.178
Instituciones de inversién

colectiva ) 3 9 i

Res0 | Titylizaciones 27 - - 1

Efectivo y depésitos 19 - - -

Permutas financieras 36 - - -

Total 9.064 (55) (269) 5.696

Adicionalmente al cuadro anterior, existen 331 miles de euros (359 miles de euros en 2016)
correspondientes a plusvalias no realizadas de los activos valorados a coste amortizado bajo el
balance de los estados financieros.

"
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Los ingresos financieros de la renta fija provienen del devengo de la diferencia positiva entre el precio
de compra y el que se compromete a pagar el emisor en el vencimiento del activo, asi como del
devengo de los cupones.

Los ingresos de las permutas financieras provienen del devengo de los flujos de cobro y pago
establecidos en el contrato.

Los gastos financieros de la renta fija provienen del devengo de la diferencia negativa entre el precio
de compra y el que se compromete a pagar el emisor en el vencimiento del activo.

Del total de los -4.807 miles de euros (5.696 miles de euros en 2016) de plusvalias no realizadas,
-3.785 miles de euros (5.197 miles de euros en 2016) han sido reconocidos en el patrimonio neto.

A.4.3 Informacion sobre titulizaciones

A cierre del ejercicio 2017, Liberbank Vida y Pensiones posee 0,4 millones de euros (0,9 millones de
euros en 2016) en titulizaciones de recibos de electricidad. Esto se encuentra reflejado bajo el epigrafe
“titulizaciones de activos” incluido en el apartado “Inversiones distintas de los activos que se posean
para contratos index linked y unit linked” del balance bajo la normativa de Solvencia Il.

A.5 Resultado de otras actividades

A.5.1 Informacion sobre el negocio de pensiones

También es objeto de la Entidad, aunque esta actividad queda fuera del ambito regulatorio de la
normativa de Solvencia i, la gestion de fondos de pensiones.

El patrimonio total de los fondos de pensiones gestionados fue de 390.610 miles de euros a cierre de
2017.

Los ingresos brutos devengados por comisiones de gestion de los fondos han ascendido a 5.054 miles
de euros durante el gjercicio.

Los gastos relacionados con la actividad de gestion de fondos de pensiones han sido de 3.602 miles
de euros e incluyen servicios de desarrollo de nuevas suscripciones y cartera de participes, gestion
de los activos financieros de los patrimonios gestionados y de depositaria de titulos, realizados por
Liberbank Pensiones, Liberbank Gestion y Liberbank, respectivamente.

Durante el afio 2016, el patrimonio de los fondos gestionados ascendia a 392.506 miles de euros, se
obtuvieron 4.840 miles de euros de ingresos por comisiones de gestién y se incurrié en 3.507 miles
de euros en gastos.

El siguiente cuadro muestra la variacién del margen por comisiones de pensiones durante el gjercicio
(miles de euros):

Variacién
119) | 9%

2017
1.452 |

2016
1.333 |

Margen por comisiones de pensiones |

A.5.2 Informacion sobre los acuerdos de arrendamiento financiero

Liberbank Vida y Pensiones no posee ninglin acuerdo de arrendamiento financiero.

A.6 Otra informacidén

Liberbank Vida y Pensiones no posee otros negocios adicionales a los descritos en las secciones
anteriores.
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Seccion B: Sistema de gobierno

B.1 Informacion sobre el sistema de gobierno

B.1.1 Roles y responsabilidades del érgano de administracién o direccion

El Consejo de Administracion, el Director General Comercial, la comisién de auditoria y cuatro comités
que apoyan al Consejo, aseguran la estructura necesaria para cumplir con la estrategia y los objetivos
de la Entidad:

Consejo de Administracion

Director General
Comercial

Comision de
auditoria

2o Comité de riesgos Comité de Comité de

El Consejo de Administracion de Liberbank Vida y Pensiones esta formado por ocho miembros, dos
de los cuales son consejeros independientes.

El Consejo de Administracién es responsable de asegurar el cumplimiento de la estrategia de la
Compaiiia y adicionalmente tiene la responsabilidad Gltima en las decisiones de gestion y en el
cumplimiento del sistema regulatorio.

En cumplimiento de lo dispuesto en la normativa de auditoria de cuentas, se ha constituido una
comision de auditoria integrada por tres consejeros no ejecutivos, siendo dos de ellos los consejeros
independientes.

Como se ha mencionado, el Consejo de Administracién de Liberbank Vida y Pensiones actia
asesorado por cuatro comités que le sirven de apoyo en la ejecucion de sus funciones, informandole
y elevando propuestas al Consejo de Administracién en relacién con los asuntos que después se
sefialan. Cada uno de los Comités esté compuesto por cuatro miembros designados por el Consejo
de Administracion, los cuales no han de tener necesariamente la condicién de administrador Yy no
seran empleados de la Entidad. Adicionalmente, los Comités cuentan con la asistencia y colaboracién
del Director General Comercial y de los empleados de la Compafia. La existencia de estos comités
no altera el régimen legal de responsabilidad de los administradores.

Los estatutos sociales de la Entidad, complementados con los términos de referencia de los comités
(“TORC") describen el propésito y las respensabilidades de los comités asi como su estructura de
reporte. A continuacion se muestra una breve descripcion del propésito y las responsabilidades de los
comités:

= Comité técnico:
Su propdsito es asesorar al Consejo de Administracion en materias técnicas de la Entidad a través de
informes o propuestas.
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Entre sus principales responsabilidades se incluyen: velar por el cumplimiento del plan de negocio,
calcular los resultados por fuente de beneficios, velar por el cumplimiento de las politicas de desarrolio
de productos y tarificacién, provisiones técnicas, suscripcién y reaseguro y dar seguimiento a las
conclusiones del informe de la funcion actuarial.

s Comité de riesgos y cumplimiento:

Su propésito es asesorar al Consejo de Administracion en materia de gestion de riesgos y
cumplimiento a través de informes o propuestas.

Entre sus principales responsabilidades se incluyen: evaluar el cumplimiento de las politicas de
riesgos y aprobar excepciones al cumplimiento de las mismas, proponer acciones de gestion de
riesgos, evaluar la situacion de solvencia y capital e informar sobre cualquier amenaza potencial a la
solvencia y liquidez y velar por el marco de cumplimiento normativo en la Entidad.

«  Comité de auditoria:

Su propdsito es asesorar al Consejo de Administracion en temas relacionados con la tercera linea de
defensa a través de informes o propuestas.

Entre sus principales responsabilidades se incluyen: supervisar el proceso de informacion financiera
y los sistemas de control interno, gestionar la comunicacién con los auditores externos.

« Comité de estrategia:

Su propésito es asesorar al Consejo de Administracion en temas estratégicos a través de informes o
propuestas.

Entre sus principales responsabilidades se incluyen: establecer y supervisar la evolucion de los
objetivos comerciales, supervisar la estrategia de la Entidad, asesorar sobre productos y canales de
distribucién y supervisar la politica de recursos humanos.

El Director General Comercial de Liberbank Vida y Pensiones esta presente en todos los comités y
transmite al Consejo de Administracion la informacion relevante y las conclusiones surgidas como
resultado de los mismos asi como los informes y propuestas de los referidos comités, incluidos los de
cada una de las funciones clave presentados en los mismos.

La funcién de auditoria interna realiza un andlisis periodico de la adecuacion del sistema de gobierno
a la naturaleza, escala y complejidad de los riesgos de Liberbank Vida y Pensiones y desencadena
planes de accién en el caso en el que identifique debilidades.

Como premisa general, en la definicién de los roles y responsabilidades de las funciones clave en
Liberbank Vida y Pensiones se ha prestado especial atencién a asegurar que las funciones tienen
representacion en los comités que reportan al Consejo de Administracion y que la funcién de auditoria
interna es independiente del resto de funciones y de actividades relacionadas con el negocio.

Las cuatro funciones clave de Liberbank Vida y Pensiones tienen acceso a los 6rganos de gobierno a
través de los comités, donde todas las funciones clave se encuentran representadas:

s Al comité de riesgos y cumplimiento asiste la funcién actuarial, la funcién de gestion de
riesgos y la funcion de cumplimiento. No asi la funcién de auditoria interna con el fin de
garantizar su independencia.

e Al comité técnico asiste la funcién actuarial.
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e Al comité de auditoria asiste la funcion de auditoria interna.

Liberbank Vida y Pensiones tiene externalizadas sus cuatro funciones clave en Aegon AIE con el
objetivo de aprovechar economias de escala y garantizar una implantacion de los sitemas de gestién
de riesgos y politicas de manera uniforme dentro del grupo.

Las cuatro funciones clave externalizadas tienen lineas de reporte a la alta direccién de Aegon AIE.

Se han nombrado a varias personas dentro de Liberbank Vida y Pensiones que son responsables
ultimas de cada una de las funciones clave externalizadas. En concreto, sus responsabilidades
abarcan:

* Facilitar toda la informacién necesaria a las funciones clave externalizadas asi como
comunicar cualquier hecho ocurrido en la Entidad que sea relevante para el trabajo que
éstas desempefian.

e Revisary validar los entregables recibidos de las funciones clave.

Las personas que ejercen esta responsabilidad son:

» El Director Técnico de Liberbank Vida y Pensiones es responsable de la funcién actuarial
y la funcién de gestion de riesgos.

e El Director General Comercial de Liberbank Vida y Pensiones es responsable de la
funcién de cumplimiento normativo.

e LaResponsable de Administracion es responsable de la funcién de auditoria interna.

Las cuatro funciones clave externalizadas también tienen una tercera linea de reporte a estos
representantes de las funciones en Liberbank Vida y Pensiones.

A continuacion, se detalla el marco de actuacion de las funciones clave externalizadas, sus roles y
sus responsabilidades:

1. Funcion de gestién de riesgos

e Area en la que se encuentra la funcién: Esta externalizada en Aegon AIE.

* Responsable de la ejecucién de la funcién: Es responsabilidad del Chief Risk Officer ("CRO")
de Aegon AIE.

e Lineas de reporte del responsable de la ejecucion: El CRO de Aegon AIE reporta al Chief
Executive Officer ("CEQ") de Aegon AIE, a la funcién de gestién de riesgos del grupo Aegon
y al supervisor de la funcién en Liberbank Vida y Pensiones.

e Supervisor y responsable de la funcidn en la compaiiia; La funcién de gestion de riesgos esta
supervisada por el Director Técnico de Liberbank Vida y Pensiones, que reporta al Director
General Comercial y éste al Consejo de Administracién de la comparifa.

» Comités en los que la funcién esta presente: Presente en el comité de riesgos. En el comité
de riesgos esta presente el Director General Comercial quien transmite la informacion al
Consejo de Administracion.

° Responsabilidades de la funcién: Sus principales responsabilidades incluyen la asistencia y
monitorizacion para garantizar el funcionamiento eficaz del sistema de gestion de riesgos, la
monitorizacién del perfil de riesgo, la identificacidn y evaluacion de los riesgos emergentes y
el asesoramiento y Ia presentacion de informacion detallada sobre las exposiciones a riesgos
al érgano de administracion y direccion en lo relativo a la gestién de riesgos, incluyendo en
relacion con temas estratégicos.

2. Funcién de cumplimiento

» Area en la que se encuentra la funcién: Esta externalizada en Aegon AIE.

* Responsable de la ejecucion de fa funcién: Es responsabilidad del Compliance Officer de
Aegon AIE.
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Lineas de reporte del responsable de la ejecucién: El Compliance Officer de Aegon AIE
reporta al General Counsel de Aegon AIE y al supervisor de la funcion de cumplimiento en
Liberbank Vida y Pensiones.

Supervisor y responsable de la funcién en la compaiiia; La funcién de cumplimiento esta
supervisada por el Director General Comercial de Liberbank Vida y Pensiones, que reporta al
Consejo de Administracién de la compafiia.

Comités en los que la funcién esté presente: Presente en el comité de riesgos. En el comité
de riesgos esta presente el Director General Comercial quien transmite la informacion al
Consejo de Administracion.

Responsabilidades de la funcidén: Sus principales responsabilidades incluyen asesorar al
érgano de administracion y direccién sobre el cumplimiento de las disposiciones legales,
reglamentarias y administrativas adoptadas de conformidad con la normativa, la evaluacion
de las posibles repercusiones de cualquier modificacién del entorno legal en las operaciones
de la empresa y, la determinacion y evaluacion del riesgo de cumplimiento.

Funcion actuarial

Area en la que se encuentra la funcidén: Esta externalizada en Aegon AIE.

Responsable de la ejecucion de la funcién: Es responsabilidad del Responsable Actuarial de
Aegon AIE.

Lineas de reporte del responsable de la ejecucién: El Responsable Actuarial de Aegon AIE
reporta al Chief Financial Officer ("CFO") de Aegon AIE, a la funcién actuarial del grupo Aegon
y al supervisor de la funcion actuarial en Liberbank Vida y Pensiones.

Supervisor y responsable de la funcion en la compafiia: La funcién actuarial esta supervisada
por el Director Técnico de Liberbank Vida y Pensiones, que reporta al Director General
Comercial y éste al Consejo de Administracion de la compaiiia.

Comités en los que la funcién esté presente: Presente en el comité de riesgos y técnico. En
ambos comités esta presente el Director General Comercial quien transmite la informacion al
Consejo de Administracion.

Responsabilidades de la funcién: Sus principales responsabilidades incluyen coordinar el
calculo de las provisiones técnicas, asegurar la adecuacioén de la metodologia, hipotesis y
modelo utilizado, asegurar la calidad del dato, informar al érgano de administracién y direccion
sobre la fiabilidad y adecuacién del calculo de las provisiones técnicas, pronunciarse sobre la
politica de suscripcion y reaseguro y contribuir en la evaluacién interna de los riesgos y de la
solvencia (ORSA).

Funcién de auditoria interna

Area en la que se encuentra la funcién: Esta externalizada en Aegon AlE.

Responsable de la ejecucion de la funcién: Es responsabilidad del Responsable de Auditoria
Interna de Aegon AIE.

Lineas de reporte del responsable de la ejecucién: El Responsable de Auditoria Interna de
Aegon AIE reporta al Chief Executive Officer ("CEQ") de Aegon AIE, a la funcion de auditoria
interna del grupo Aegon y al supervisor de la funcién en Liberbank Vida y Pensiones.
Supervisor y responsable de la funcién en la compafiia: La funcién de auditoria interna esta
supervisada por el Responsable de Administracién de Liberbank Vida y Pensiones, que
reporta al Director General Comercial y éste al Consejo de Administracion de la compaiiia.
Comités en los que la funcién esta presente: Presente en el comité de auditoria y comision de
auditoria. En ambos esta presente el Director General Comercial quien transmite la
informacion al Consejo de Administracion.

Responsabilidades de la funcién: Sus principales responsabilidades incluyen establecer,
aplicar y mantener un plan de auditoria, adoptar un planteamiento basado en el riesgo a la
hora de decidir sus prioridades, emitir recomendaciones basandose en el resultado del trabajo
realizado, informar del plan y de las recomendaciones al 6rgano de administracion y direccion
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y verificar el cumplimiento de las decisiones que adopte el érgano de administracion \
direccion basandose en las recomendaciones proporcionadas.

Durante el afio 2017 no ha habido cambios en la configuracion del sistema de gobierno de Liberbank
Vida y Pensiones.

B.1.4 Politica de remuneracion

La politica de remuneracién de Liberbank Vida y Pensiones tiene como objetivo asegurar la
consecucion de una gestién adecuada y prudente evitando mecanismos de remuneracién que
fomenten Ia asuncién del riesgo por encima de los limites de tolerancia asumidos.

Adicionalmente, tiene como fin proveer de una guia de gestion para los empleados, con el fin de
atraerles, retenerles, motivarles y retribuirles de manera adecuada. La remuneracién apoya la
estrategia, y los objetivos de negocio de Liberbank Vida y Pensiones y esta alineada con los valores
de Liberbank Vida y Pensiones.

a Principios de la politica de remuneracién

Liberbank Vida y Pensiones establece los siguientes principios que deben ser respetados por las
practicas de remuneracion:

* Orientacién a los empleados.

¢ Vinculadas al desempefio.

e Guiarse por principios de equidad tanto interna como externa.

» Prudentes con los riesgos de solidez financiera, rentabilidad y sostenibilidad.

b Componentes de remuneracion fijos y variables

La politica de remuneracién de Liberbank Vida y Pensiones regula los componentes fijos y variables
para los siguientes grupos de personas:

» Los miembros del Consejo de Administracion.

e El personal de Alta Direccion (Direccion General).

e Los responsables de Ias funciones clave externalizadas.

e Los responsables de Liberbank Vida y Pensiones de supervisar a las funciones clave.

» Otras personas no pertenecientes a los grupos anteriores cuya actividad profesional
impacte en el perfil de riesgos de la Compafiia, entendiendo como tales a otros empleados
con capacidad de decisién en la suscripcion de nuevo negocio, inversiones, o reaseguro.

La politica establece que la remuneracion de estos grupos de personas debe atenerse a lo siguiente:

* Debera ser lo suficientemente flexible, permitiendo la posibilidad de aplicar
individualmente los siguientes conceptos:
o Componentes fijos, exclusivamente.
o Componentes tanto fijos como variables.
o En ningdn caso la remuneracion estard compuesta exclusivamente por
componentes variables.

e Cuando la retribucién de una persona incluya tanto conceptos fijos o garantizados como
variables, se equilibraran éstos con la finalidad de que el componente fijo represente una
proporcion suficientemente alta en la remuneracién total, para evitar que la persona
afectada dependa excesivamente de los componentes variables.
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+ En el supuesto en el que la remuneracién variable dependa del desempefio, el importe
total de esta remuneracién se realizara combinando la evaluacién del desempefio del
interesado, el area de actividad implicada, asi como el resultado de la Compaiiia.

» Una parte sustancial del componente variable, con independencia de la forma en la que
se abone (de forma dineraria, en especie), se satisfara de forma diferida; en todo caso, el
periodo de diferimiento no sera inferior a tres afios y debera estar adaptado a la naturaleza
del negocio, los riesgos que implica y las actividades de los sujetos de que se trate.

» Al evaluar el desempefio de una persona se tendran en cuenta tanto criterios financieros
como de otra indole.

e La valoracién del desempefio como base para la remuneracion variable incluira un ajuste
a la baja tomando en consideracion los riesgos actuales y futuros, teniendo en cuenta el
coste del capital que implica la actividad que se retribuye, asi como el perfil de riesgo de
la Entidad.

e Los grupos de personas a los que se aplica la Politica de Remuneracion deben
comprometerse a no utilizar ninguna estrategia de cobertura personal ni ningin seguro
relacionado con la remuneracion.

» En el caso especifico de las personas responsables de funciones clave y responsables
de supervisar las funciones clave externalizadas, la parte variable de su remuneracién
sera independiente de los resultados de la Compaiiia, salvo a través de la aplicacion de
“bonus pools” o esguemas colectivos similares que no generen conflictos individuales de
interés en el ejercicio de dichas funciones clave.

¢ Premios complementarios de jubilacién o prejubilacién para miembros del
organo de administracion y direccion y para las funciones clave
No se otorgan remuneraciones de este tipo en Liberbank Vida y Pensiones.
B.1.5 Detalle de transacciones materiales con accionistas, personas que ejercen una
influencia significativa en la Entidad y miembros del 6rgano de administraciéon
y direccién

No han producido transacciones en el tltimo ejercicio.

B.2 Requerimientos de aptitud y honorabilidad

B.2.1 Requerimientos de aptitudes, conocimientos y experiencia

La politica de Liberbank Vida y Pensiones establece una serie de requisitos relacionados con la
honorabilidad, la aptitud individual y la aptitud colectiva de las personas que ejercen la direccion
efectiva de la Entidad con el objetivo de que puedan realizar una gestién sana y prudente , de acuerdo
con lo establecido en la normativa de aplicacion.

En concreto, se establecen requisitos para los siguientes grupos de personas:

. El Consejo de Administracion.

o La Alta Direccion: el Director General Comercial

. Los responsables de las funciones clave, estén o no externalizadas.

o Los responsables de Liberbank Vida y Pensiones de supervisar la ejecucion de las

funciones clave externalizadas.
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Los requerimientos de honorabilidad tienen como objetivo asegurar que las personas de los grupos
anteriores poseen una frayectoria profesional de respeto a las leyes y a las buenas practicas
comerciales, financieras y de seguros.

Los requerimientos de aptitud individual hacen referencia a tres grandes aspectos: cualificacion,
experiencia y disponibilidad profesional, entendida ésta uitima como dedicacién en tiempo suficiente
para realizar las tareas encomendadas.

Adicionalmente, se establecen unas directrices de aptitud colectiva aplicables especificamente al
Consejo de Administracién de la Compafiia, que persiguen el objetivo de conseguir una combinacion
efectiva de conocimiento multidisciplinar en los distintos ambitos que afectan al negocio.

B.2.2 Procedimiento para evaluar la aptitud y honorabilidad

Liberbank Vida y Pensiones ha establecido un procedimiento para evaluar la aptitud y honorabilidad
en las siguientes circunstancias:
» En el caso de contrataciones externas.
* En el caso de promociones internas o modificacién interna de funciones de una persona
que pase a estar sujeta a los requerimientos de la politica de aptitud y honorabilidad desde
una situacion previa en la que no estuviera sujeta a la misma.

La valoracién se realiza por la Direccién de recursos humanos de Liberbank Vida y Pensiones de
forma previa a la incorporacién efectiva de la persona a dicha posicion. Adicionalmente, la Direccién
de recursos humanos puede realizar reevaluaciones de la aptitud y la honorabilidad de las personas
sujetas a la politica, como minimo cada dos afios y puede promover la ejecuciéon de acciones
proporcionales y consecuentes a los resultados de las valoraciones realizadas.

B.3 Sistema de gestion de riesgos incluyendo la evaluacion de los riesgos
propios y la solvencia (ORSA)

B.3.1 El sistema de gestion de riesgos

Con el objetivo de asegurar decisiones basadas tanto en rentabilidad como en riesgo riesgo vy limitar
la magnitud de pérdidas potenciales para niveles de confianza definidos, la estructura de gestién de
riesgos en Liberbank Vida y Pensiones se ha establecido basandose en los principios del modelo de
tres lineas de defensa:

Riesgos
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Las tres lineas de defensa son representadas por: 1) tomadores del riesgo, entendidos como las
funciones de la Compafiia que asumen riesgo para la misma en el transcurso de su actividad 2)
funciones de gestion y control del riesgo y 3) revision independiente. La responsabilidad global de la
gestidon del riesgo reside en los diversos 6rganos de gobiemo de la Compafia (Consejos de
Administracion y comités).

La aplicacién de la estructura de las tres lineas de defensa permite una cultura de riesgos profesional
donde la gestion del riesgo pueda ser éptimamente integrada en el negocio.

» Primera linea de defensa

Los riesgos, naturalmente, surgen de las actividades de negocio de la Compaiiia. Las areas de
negocio son directamente responsables de los procesos de los que depende la consecucién de fos
objetivos de la Compaifiia.

Adicionalmente, son responsables de la identificacién en primera instancia del riesgo, y el
establecimiento de controles para mitigar todos los riesgos materiales en su area de actividad que
excedan el apetito de riesgo de los 6rganos de gobierno, de forma consistente con la aplicacion de
las tolerancias de riesgo y politicas de riesgo. Por lo tanto, las areas de negocio tienen la primera
responsabilidad sobre los sistemas de control interno y gestién del riesgo, y en la practica actuan
como la primera linea de defensa para prevenir eventos de riesgos no deseados.

La gestién de riesgos se integra de esta forma en todos los procesos de negocio (incluyendo los
procesos de apoyo), como se ilustra a continuacion:

ESTRATEGIA

GUETRNANLA

RECURSOS HUMANOS
GESTION DE RIESGOS

LEGALY REGULATORIO
GESTION DE TESORER{A Y EFECTWO
FISCAL
GESTION DE CAPITAL
SISTEMAS ¥ TECNOLOGIAS DE LA INFORMACION
ADQUISICIONES, COMPRAS ¥ ADMINISTRACION
INSTALACIONES ¥ GESTION DE SEGURIDAD
DESARROLLO DE NEGOCIO
GESTION DE LA ADMINISTRACION DE TERCERQS
ADMINISTRACION DEL REASEGURO

e Segunda linea de defensa

Las diversas funciones de gestion de riesgos, articuladas en torno a personas, departamentos o
comités, representan la segunda linea de defensa, facilitando y vigilando la efectividad e integridad
del sistema de gestion de riesgos y control interno de la Compaiiia.

La segunda linea de defensa presenta una doble faceta: de un lado, tiene como cometido dar soporte,
asesoria, herramientas y apoyo profesional a la primera linea de cara a facilitar el cumplimiento de
sus responsabilidades y la organizacion en general. Por otra parte, la funcion de la segunda linea de
defensa también es vigilar el cumplimiento del marco (incluyendo politicas), y prevenir la toma de
riesgos incoherente con el apetito o tolerancia, escalando hasta donde sea necesario.
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e Tercera linea de defensa

La funcién de Auditoria Interna proporciona la tercera linea de defensa, que consiste en una revision
independiente y orientada al riesgo del entorno de control interno de la Compaiiia.

B.3.2 Elciclo de gestion de riesgos

El proceso ciclico de gestion de riesgos puede ser sintetizado en los siguientes componentes:

Y lrespuestaairiesso Wl Esteategiade Riesgo

Se guimiento del G limignm
mﬁéa R Tolerantia al Riesgo

Control del Riesge

Validacidn
Reporte del Rissgn Mode

Los riesgos a los que la Compaiiia se enfrenta son identificados y presentados con apoyo del universo
de riesgos. Un proceso de riesgos emergentes asegura que el universo de riesgos contemplado sea
dinémico y anticipe las tendencias fundamentales de un entorno cambiante.

Una vez que la direccion y érganos de gobierno son capaces de articular su identificacion de riesgos,
la estrategia de riesgos sienta las bases para las declaraciones de apetito y tolerancia al riesgo, las
cuales son especificadas en términos de fortaleza financiera, continuidad del negocio, cultura y
distribucién del riesgo, y son traducidas en términos de politicas y limites, que articulan el entorno de
control minimo de la Compaiiia.

Para medir los riesgos, la Compaiiia utiliza una serie de metodologias acordadas por los socics. La
medicion del riesgo y la verificacion del cumplimiento de las politicas son la base de la monitorizacion
y reporting. Tras ello, la Compaifiia esta en condiciones de formular una respuesta apropiada al riesgo,
en forma de aceptacion o no aceptacion del riesgo y, en éste Gltimo caso, de formulacion de planes
de accion.

Finalmente, este ciclo se integra en las decisiones clave de la Compaiiia como son la definicion de
planes de negocio, planes de capital, politicas de tarificacién y desarrollo de productos, y desarrollo
de modelos para la toma de decisiones. Para ello, el sistema viene apoyado por una fuerte cultura de
riesgos en la organizacion.
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La sjecucion de este ciclo es una tarea continua e iterativa, incluyendo ajustes periodicos o puntuales
de la estrategia de riesgos y tolerancia al riesgo basados en nueva informacion de riesgos o cambios
en el negocio (entorno).

El objetivo del marco de gestion de riesgos es capacitar a la direccion para tratar eficazmente la
incertidumbre y la oportunidad asociada a la misma, potenciando la capacidad de la organizacion para
crear valor. Esto contribuye a alcanzar la estrategia de la Compafiia y asegura que la tolerancia al
riesgo y la estrategia estén alineadas.

Los érganos de gobierno tienen responsabilidades especificas en el ciclo y sistema de gestion de
riesgos. La existencia de los 6rganos de gobierno y comités, adicionalmente, asegura que en la toma
de decisiones relevantes en la Compaiiia (entendidas como aquellas que potencialmente afectan a
su perfil de riesgos) se involucra necesariamente a mas de una persona.

El Consejo de Administracion de la Compaia tiene responsabilidad dltima sobre la formulacion de la
tolerancia al riesgo, aprobar los limites, y monitorizar de forma continuada la exposicion al riesgo y su
mantenimiento dentro de tolerancias y limites.

El Consejo y los comités documentan en forma de actas las decisiones adoptadas, asi como la
tipologia de informacién examinada sobre la que se sustentan dichas decisiones.

La funcion de gestién de riesgos, instrumentalizada como segunda linea de defensa, tiene como
misién principal facilitar una correcta implantacion del sistema de gestion de riesgos dentro de la
Compaiiia. Adicionalmente, tiene la responsabilidad de asesorar y presentar informacion detallada
sobre las exposiciones al riesgo al Consejo de Administracion, incluyendo informacion sobre los
riesgos emergentes.

Esta funcion, como el resto de funciones en Liberbank Vida y Pensiones, esta externalizada en Aegon
AIE. La funcion de gestion de riesgos se ejecuta por el Chief Risk Officer (“CRO”) de Aegon AIE quien
es el presidente del comité de riesgos. El Director General Comercial de Liberbank Vida y Pensiones,
también presente en el comité de riesgos, informa sobre las exposiciones al riesgo al Consejo de
Administracién.

El Director Técnico en Liberbank Vida y Pensiones ejerce responsabilidad ultima de la funcion de
gestion de riesgos externalizada.

Para proporcionar guias operativas especificas para el desarrollo e implantacién del sistema de
gobernanza y gestion de riesgos de la Compaiiia, se han desarrollado e implementado una serie de
politicas y procedimientos. Estas politicas se han incorporado a la normativa interna aplicable a la
Entidad, y por tanto son de obligado cumplimiento.

El siguiente cuadro muestra los documentos existentes que definen el marco normativo interno
aplicable a la Compaiiia:
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El Consejo de Administracion de la Compafria es responsable tltimo de la implantacion de las
politicas. La Direccion de la Compafiia es responsable de conocer e implantar las politicas de riesgos
en las mismas. El comité de riesgos y cumplimiento y la funcién de gestién de riesgos son
responsables de supervisar el cumplimiento de las Politicas de Riesgos en la Compaiiia.

B.3.6 Descripcion del proceso ORSA

El proceso ORSA se configura como Ia principal herramienta de autoevaluacion de los riesgos v el
capital de Liberbank Vida y Pensiones. Se trata de un proceso integral, iterativo, periddico vy
prospectivo, que se incardina y apoya en todas las fases del ciclo de gestion de riesgos de la Entidad.
Es una parte esencial en la concrecién de la estrategia y planificacién del negocio, ya que permite
conocer la situacion actual y futura de los riesgos y el capital de la Entidad.

A continuacién se adjunta una descripcion del proceso ORSA donde puede notarse como el ORSA se
integra en la estructura de la organizacién y en la toma de decisiones:
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Los resultados de cada ejercicio ORSA deben aprobarse por el Consejo de Administracién y deben
incorporarse y tenerse en cuenta para:

« La siguiente revision de la politica de gestion de capital, y/o la siguiente revision de los
niveles de referencia del ratio de capitalizacién marcados asi como de la politica de
inversiones y de los niveles de liquidez recogidos en ésta.

» Elsistemay niveles de todos los limites de apetito al riesgo. Asi, los érganos de gobierno
correspondientes deben estudiar la posible alteracién de los niveles y limites de los
riesgos cuantificables del universo de riesgos, en funcién de los niveles de tolerancia
definidos para la fortaleza financiera, continuidad, cultura y distribucién del riesgo de la
Entidad.

o La siguiente ejecucién del proceso de presupuestacion o revision del plan de negocio en
vigor de la Compaiiia.

Dado el perfil de riesgos actual de los diversos negocios de la Compafiia, Liberbank Vida y Pensiones
ha establecido una frecuencia ordinaria anual del ejercicio ORSA.

No obstante, los 6rganos de gobierno pueden requerir la ejecucion de ejercicios ORSA extraordinarios
en caso de cambios significativos en el perfil de riesgos. El Consejo de Administracion, a propuesta
del comité de riesgos, determinara en qué momento se dan dichos “cambios significativos” de perfil
gue implican desencadenar un ORSA extraordinario.

A modo ilustrativo, mostramos a continuacién algunos ejemplos de estas interacciones en Liberbank
Vida y Pensiones:

s Estrategia Anual de Riesgos y Tolerancias

Anualmente las tolerancias de riesgo son revisadas en el contexto de la planificacion estrategica. Esta
revision incluye una valoracion de la preferencia por el riesgo en el que se valoran el encaje con
nuestra estrategia y nuestra capacidad de gestién. Esta preferencia se traduce en tolerancias
concretas de asuncion de riesgos que son monitorizadas periédicamente contra la exposicién real. Si
de esta monitorizacion se derivan incumplimientos de dichas tolerancias estos son discutidos a traves
de los canales de gobierno de riesgos de la Entidad donde se determinan las acciones a tomar.

« Decisiones en la fijacién de precios (pricing) y disefio de productos
La politica de tarificacion y disefio de productos tiene una influencia clave sobre la comercializacion
de productos que influye directamente en los volimenes de negocio y el perfil de riesgo. Fijamos el
precio y el disefio de nuestros productos con un enfoque basado en el riesgo, teniendo en cuenta las
necesidades de capital y el impacto en el balance econémico de la Compafiia de la incorporacion al
mismo del nuevo negocio.

e Gestion de capital

Tenemos el capital suficiente para soportar condiciones de mercado extremas, manteniendo la
solvencia regulatoria. El exceso de capital por encima de nuestro nivel de capital objetivo se establece
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para asegurar estabilidad en el pago de dividendos, mientras que si nuestra posicién de capital cae
por debajo del objetivo, seran consideradas acciones de gestién para recuperar la posicidn. Las
posiciones actuales y proyectadas son monitorizadas trimestralmente como parte del proceso de
reporte de riesgos.

B.4 Sistema de control interno

El sistema de control interno gobierna la gestion y el reporte financiero interno y regulatorio en la
Entidad y asegura que existen controles efectivos que aseguran la fiabilidad de los reportes y que
éstos cumplen con las leyes y normativas vigentes.

El sistema de control interno esta sujeto a revisiones que garantizan que es apropiado y efectivo.
Estas revisiones las conduce la funcién de auditoria interna, con determinada periodicidad, quien
eleva los resultados a través del comité de auditoria.

La mision fundamental de la funcién de cumplimiento consiste en el control de riesgo de cumplimiento
(entendido éste como la posibilidad de perjuicio para el asegurador como consecuencia de la
inobservancia de leyes, normativa, buenas practicas y principios externos e internos) en linea con la
tolerancia establecida por el Consejo de Administracién.

La funcién de cumplimiento se ubica en la primera linea de defensa del sistema de gestién de riesgos.
Aunque se ubica en la primera linea de defensa, no compete a la funcién de cumplimiento hacerse
cargo de los trabajos de implantacién de controles relacionados con el riesgo de cumplimiento o la
subsanacién/mitigacién de controles inefectivos o inexistentes, sino en cambio, verificar la existencia
y efectividad de los controles apropiados que aseguren el cumplimiento en linea con la tolerancia
establecida. Asimismo, la funcién de cumplimiento es responsable de la concienciacion y formacion a
la Compaiiia sobre los riesgos de cumplimiento y sobre las nuevas normativas asi como de informar
a los dérganos de gobierno sobre la efectividad de los controles establecidos para gestionar el riesgo
de cumplimiento.

La ejecucion de esta funcién, como el resto de funciones clave en Liberbank Vida y Pensiones, esta
externalizada en Aegon AIE. Se lleva a cabo por el responsable de Cumplimiento Normativo
(Compliance Officer) de Aegon AIE, que es independiente de las areas que conforman la primera linea
de defensa y que asiste a las sesiones del comité de riesgos. El Director General Comercial de
Liberbank Vida y Pensiones, también presente en el comité de riesgos, informa sobre los puntos
relevantes relativos al riesgo de cumplimiento al Consejo de Administracion.

El Director General Comercial de Liberbank Vida y Pensiones ejerce responsabilidad dltima de la
funcién de cumplimiento externalizada.

B.5 Funcién de auditoria interna

La funcién de auditoria interna se instrumenta en ia tercera linea de defensa del sistema de gestion
de riesgos. Para dar cumplimiento a la politica interna de Liberbank Vida y Pensiones esta funcién
tiene la obligacion de mantener independencia con las operaciones que audita y con el Consejo de
Administracion de la Compafiia. Adicionalmente, esta obligada a desarrollar su trabajo en ausencia
de conflictos de interés en virtud de su propia remuneracién, o de cualquier otro elemento, reportando
al Consejo de Administracién inmediatamente todos los casos en los que no se cumpla este requisito.
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Sus responsabilidades se centran en monitorizar y evaluar la adecuacion y efectividad de los controles
internos. Debe asistir al Consejo de Administracion, a la direccién de la Entidad y al comité de auditoria
en el desempefio efectivo de sus funciones aportando andlisis y recomendaciones acerca del entorno
de contral interno, promoviendo controles eficientes y efectivos y persiguiendo acciones correctivas
sobre asuntos significativos. Asimismo, puede ejercer labores de asesoramiento relacionadas con la
evaluacion y mejora del entorno de control de la gestion de la Compaifiia.

La ejecucion de esta funcién, como el resto de funciones en Liberbank Vida y Pensiones, esta
externalizada en Aegon AIE. Se lleva a cabo por el Responsable de Auditoria Interna de Aegon AIE
que asiste a la Comision de Auditoria. El Director General Comercial de Liberbank Vida y Pensiones,
también asistente en esta Comisién, transmite la informacion relevante sobre los trabajos de la funcion
de auditoria interna al Consejo de Administracion.

El Responsable de Administracién de Liberbank Vida y Pensiones ejerce responsabilidad Gltima de la
funcién de auditoria interna externalizada.

B.6 Funcion actuarial

La funcién actuarial se instrumenta en la primera linea de defensa del sistema de gestion de riesgos.

Como parte de sus responsabilidades, debe asegurar que, al menos anualmente, el Consejo de
Administracién esta informado de la fiabilidad y adecuacidn de las provisiones técnicas,
adicionalmente proporciona una opinién al Consejo sobre la estrategia de suscripcion y reaseguro.

La ejecucion de esta funcién, como el resto de funciones en Liberbank Vida y Pensiones, esta
externalizada en Aegon AIE. Se lleva a cabo por el Responsable Actuarial de Aegon AIE que asiste
a las sesiones del comité de riesgos y del comité técnico. El Director General Comercial de Liberbank
Vida y Pensiones, también asistente en ambos comités, informa sobre las provisiones, la suscripcion
y el reaseguro al Consejo de Administracion.

El Director Técnico de Liberbank Vida y Pensiones ejerce responsabilidad tltima de la funcidn actuarial
externalizada.

B.7 Externalizacion

Liberbank Vida y Pensiones dispone de una politica de externalizacion que tiene como objetivo
asegurar que los contratos criticos de externalizacion de servicios internos o contratos con
proveedores criticos aun cuando no sea externalizaciéon de servicios internos suscritos por la
Compaiiia, y que puedan resultar en un riesgo material para la misma, estén sujetos a un marco de
control robusto.

Todo contrato material suscrito por la Compaiiia, referido a servicios a prestar por un tercero (sean de
externalizacion o no) debe contener los siguientes elementos minimos de control:

1. Realizacion y documentacion de una adecuada “due dilligence” del proveedor previo a su
suscripcién.

2. Existencia de un contrato por escrito legalmente vélido que incluya los derechos y obligaciones de
cada parte.

3. Medidas para el aseguramiento de la continuidad del negocio.

4. Medidas para la proteccién de la informacién y cumplimiento legal.
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5. Proceso de terminacion del contrato.

6. El esquema de remuneracion o compensacion en el caso de proveedores cuya actividad pueda
impactar directamente en el perfil de riesgos de la Compafia

7. Medidas para la monitorizacién continuada de niveles de servicio.

Adicionalmente, la Compafiia establece en su politica de externalizacién unos contenidos minimos
para los contratos de externalizacion y los contratos de servicios criticos Y unas responsabilidades
para los proveedores de servicios externalizados.

La funcién de gestion de riesgos es la responsabie de asegurar el cumplimiento de la politica de
externalizacion en la organizacién y debera proporcionar un informe anual con el resumen de los
contratos criticos en vigor al comité de riesgos si éste asi lo requiere.

Liberbank Vida y Pensiones tiene externalizadas las cuatro funciones clave: actuarial, de gestion de
riesgos, de cumplimiento y de auditoria en Aegon AIE, quien realiza todas sus actividades
relacionadas con dicha externalizacién en Espafia. La externalizacion de dichas funciones esta
considerada dentro del grupo de externalizaciones materiales.

Liberbank Vida y Pensiones y Aegon AIE suscribieron un documento marco de externalizacidn que
recopila concretamente las actividades objeto de externalizacion en Aegon AIE y regula los derechos
y obligaciones de ambas partes, completando el correspondiente acuerdo de servicios.
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C.1 Introduccién

El perfil de riesgo a cierre de 2017 de Liberbank Vida y Pensiones se puede observar a través del
desglose del SCR calculado bajo formula estandar y antes de los efectos de la diversificacion:

Descomposicion del SCR

SCR Mercado
SCR Suscripcion vida
! SCR Contraparte

SCR Operacional

Como lineas generales destacamos lo siguiente:

o El perfil de riesgo de la Compafiia se ha mantenido estable con respecto al afio pasado
con una ligera subida de la categoria de riesgo de suscripcion. Del mismo modo que el
afio pasado, la Compafiia sigue mostrando mayor exposicion en los riesgos de
suscripcion (los cuales representan un 71% del total del SCR), riesgos por los cuales la
Entidad muestra apetito.

e La exposicién de todas las categorias de riesgos esta dentro de los niveles objetivos
deseados o niveles de oportunidad (para los que la Entidad estaria dispuesta a asumir
mas riesgo).

« En los préximos afios se prevé un crecimiento en los productos de vida riesgo que llevara
consigo un aumento del riesgo de caidas y mortalidad.

C.2 Riesgo de suscripcion

El riesgo de suscripcion de vida hace referencia al posible impacto adverso en las provisiones técnicas
de la Entidad ante una variacion de las hipétesis no financieras utilizadas en el calculo de las
provisiones técnicas.

Liberbank Vida y Pensiones comercializa productos de seguros de vida y por ello, esta expuesta al
riesgo de suscripcion de vida. Como se muestra en el grafico anterior, el riesgo de suscripcion es el
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mas importante en la Entidad, representando un 71% del SCR antes de los efectos de la
diversificacion.

Liberbank Vida y Pensiones lleva un control del riesgo técnico a través de su Direccién Técnica como
responsable de asegurar que las tasas de siniestralidad real de los asegurados de la Entidad no
sobrepasen los objetivos sobre tasas de primas de riesgo.

Asimismo, la Entidad lleva un control del riesgo de suscripcion mediante una adecuada y rigurosa
seleccion de los riesgos que hace atendiendo a los factores de riesgo de cada una de las modalidades
de seguro.

Los controles que argumentan la suficiencia de las bases técnicas se realizan con distinta periodicidad
en las distintas modalidades de seguro realizando los contrastes necesarios de suficiencia de tablas
de mortalidad en el caso de los seguros de vida, tasas de frecuencia de siniestros y coste medio de
los mismos, asi como la suficiencia de recargos de gestién que garantizan la adecuada cobertura de
los gastos de gestion de la Entidad.

A continuacién se proporciona un andlisis de la composicion del riesgo de suscripcién de vida en
Liberbank Vida y Pensiones:

Descomposicion del riesgo de
suscripcion de vida

Caidas
Mortalidad
Discapacidad
Catastréfico

M Gastos

Siguiendo la tendencia del afio pasado, el riesgo de caidas es el mas significativo representando un
89% del total de los riesgos de suscripcién de vida.

En concreto, la Entidad esta expuesta al riesgo de que se produzca un nimero de caidas mayores a
las esperadas en el caiculo de la provisidén especialmente en los productos de riesgo cuyo valor de la
provision (negativo) depende fuertemente de la hipétesis de futuras tasas de caidas proyectadas.

Es relevante destacar que el valor de rescate en los productes de ahorro no supera en ningln
momento ni en ningdn caso el valor de la provisién técnica.

En aquellos contratos en los que la provisién de seguros de vida esta calculada segun el articulo 33.2
del ROSSP, el valor de rescate no supera al valor de mercado de los activos asignados.

29



Liberbank

Vida y Pensiones

En aquellos contratos en los que el valor de rescate se ha establecido en funcién de la provision de
seguros de vida correspondiente a los mismos, el importe de ésta sera, a estos efectos, el resultante
de aplicar las bases técnicas utilizadas para el calculo de la prima.

Liberbank Vida y Pensiones también estéd expuesta al riesgo de mortalidad (16% del SCR de
suscripcion de vida) y al riesgo catastréfico (8% del SCR de suscripcion de vida) principalmente por
los contratos de vida riesgo que tiene en cartera.

El riesgo de mortalidad contribuye directamente a satisfacer las necesidades de proteccion de los
clientes. Adicionalmente Liberbank Vida y Pensiones lo considera un riesgo con buenas capacidades
de ser gestionado, transferido y diversificado y, por tanto, tiene apetito por su exposicion.

Se establece una politica de reaseguro con el fin de lograr la adecuacion del equilibrio técnico-
financiero, mediante la estabilizacién de resultados técnicos y eliminacion de volatilidades, asi como
reduccion del capital requerido por la normativa de Solvencia il y todo ello dentro de la politica de
control de riesgos de la Entidad.

Adicionalmente, estd expuesta en menor medida al riesgo de discapacidad (4% del SCR de
suscripcion de vida) y al riesgo de gastos (3% del SCR de suscripcion de vida).

Liberbank vida y pensiones no esta expuesta al riesgo de longevidad ni al riesgo de revision.

C.3 Riesgo de mercado

El riesgo de mercado hace referencia al posible impacto adverso en la situacion financiera provocado,
directa o indirectamente, por variaciones en el nivel y volatilidad de los precios de mercado de los
activos, pasivos e instrumentos financieros.

Ei riesgo de mercado representa un 20% del SCR total antes del efecto de la diversificaciéon.

A continuacion se proporciona un analisis de la composicién del riesgo de mercado en Liberbank Vida
Pensiones:

Descomposicion del riesgo de
mercado

'. Tipo de interés
45%

Diferencial

y Concentracion

La estrategia de inversién de Liberbank Vida y Pensiones se basa en mantener los activos hasta el
vencimiento manteniendo una posicion neutral del diferencial de duracion activo-pasivo.

“



Liberbank

Vida y Pensiones

Con dicho casamiento, la Entidad se asegura minimizar el riesgo de tipo de interés y de diferenciales
de crédito (adicionales a los que cubren impago y la rebaja de la calificacion).

Adicionalmente, para tener controlada la exposicion ineludible al riesgo de tipo de interés, la Entidad
realiza periédicamente analisis de sensibilidad de sus carteras al riesgo de mercado. En este sentido,
se realizan controles peri6dicos de las duraciones modificadas de Ia cartera de renta fija, analisis Var,
ete.

Con respecto al riesgo de concentracioén, la exposicion es limitada y se gestiona en la Compariia a
traves de las politicas de inversion. En éstas se fijan limites especificos de exposicién méaxima a cada
contraparte.

Liberbank Vida y Pensiones no tiene exposicion al riesgo de acciones, inmuebles o divisas.

C.4 Riesgo de crédito

El riesgo de crédito hace referencia al posible impacto adverso en la situacion financiera provocado
por variaciones en posicién crediticia de emisores de titulos, contrapartes y cualquier otro deudor al
cual esté expuesta la Entidad, en la forma de riesgo de impago de la contraparte, riesgo de diferencial
o riesgo de concentracion.

Los riesgos de diferencial y concentracion se han tratado en este informe bajo el punto anterior de
riesgo de mercado.

El riesgo de contraparte esta relacionado con los contratos destinados a mitigar riesgos, como los
contratos de reaseguro, titulizacién y derivados, asi como los créditos sobre intermediarios y otros
riesgos de crédito no incluidos en el riesgo de diferencial. El riesgo de contraparte representa un 6%
del total del SCR antes de diversificacion.

Las cesiones de reaseguro se dirigen hacia reaseguradoras con unos ratings entre AAA y BBB,
garantizando asi los niveles de solvencia, capacidad financiera y de gestion continuada en el negocio
y servicio (clasificacion crediticia de Standard & Poors).

C.5 Riesgo de liquidez

La gestion de la liquidez se realiza por la Entidad y tiene como objetivo asegurar que hay activos
suficientes para afrontar las demandas de tesoreria no s6lo bajo condiciones normales sino también
bajo condiciones extremas.

Por otro lado, es importante destacar que las inversiones financieras corresponden, casi en su
totalidad, a titulos cotizados en mercados organizados, que facilita la toma de decisiones en caso de
que pudiera producirse alguna situacion de tensién de liquidez.

C.5.1 Beneficios esperados incluidos en las primas futuras

Los beneficios esperados incluidos en las primas futuras a 31 de diciembre de 2017 generan un
exceso de capital de alrededor de 135.926 miles de euros (101.679 miles de euros en 2016).

C.6 Riesgo operacional

El riesgo operacional es el riesgo de pérdida causado por una inadecuacion o fallos en los procesos
internos, personal o sistemas o causado por eventos externos.

El riesgo operacional representa un 3% del total del SCR antes de los efectos de la diversificacién.
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Liberbank Vida y Pensiones realiza una evaluacién cualitativa y cuantitativa de los riesgos
operacionales.La evaluacién cualitativa del riesgo se centra en el impacto potencial de los riesgos
identificados, los cuales son evaluados en términos de impacto y probabilidad.

La evaluacion de riesgo operacional también incluye aquellos riesgos que no tienen necesariamente
consecuencias financieras directas para la Compafiia pero que pueden resultar en un dafio a la
reputacion y a los clientes o en un error en los estados financieros.

Liberbank Vida y Pensiones evalla cuantitativamente el riesgo operacional de acuerdo a la formula
estandar de la normativa de Solvencia Il. Adicionalmente, con el objetivo de entender mejor el riesgo
internamente, realiza un anélisis de escenarios y analiza los eventos con consecuencias financieras
capturadas en la base de datos de pérdidas.

Cada riesgo identificado y evaluado, se somete a una serie de respuestas:

o Aceptar: el riesgo es aceptado, se encuentra dentro de la tolerancia al riesgo.

o Controlar: el riesgo es reducido mejorando los controles y procesos existentes o
introduciendo nuevos controles. La exposicion sobrepasa la tolerancia al riesgo.

« Transferir: el riesgo es transferido a un tercero ajeno, por ejemplo una Entidad cautiva.

» Evitar: las actividades que son el origen del riesgo son terminadas. La exposicion excede
la tolerancia al riesgo y la transferencia de riesgo o el control de riesgo resultan imposibles
o no estan justificados desde un analisis de beneficio / coste.

Cualquier riesgo que no sea aceptado tendra un plan de accién que sea realista y especifico con un
responsable y un calendario fijados.

C.7 Otros riesgos materiales

Liberbank Vida y Pensiones establece en su politica de inversiones unos limites a la concentracion de
riesgos en las siguientes categorias de activos que cubren las provisiones técnicas:

e Inversiones inmobiliarias.

e Efectivo.

« Valores mobiliarios o derechos emitidos por un grupo de empresas.

« Valores mobiliarios o derechos emitidos por una Entidad de crédito o aseguradora.
e Valores o derechos mobiliarios no cotizados en mercados regulados.

Estos limites estan expresados como un porcentaje maximo de las provisiones técnicas que cada
grupo de activo puede cubrir.

No existen actualmente concentraciones de riesgos significativas.

La unica finalidad de las operaciones con derivados en Liberbank Vida y Pensiones es la de cobertura
de los riesgos de la cartera de activos asi como de los compromisos asumidos por la Entidad.

La Entidad tiene como procedimiento documentar la utilizacién de cada derivado describiendo, entre
otras cosas, el propdsito del mismo, los riesgos que cubre, la forma en la que los cubre y los
procedimientos de supervision.
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Adicionalmente, la contratacién de operaciones de derivados debe seguir un procedimiento de
aprobaciones estabiecido en la politica de inversiones.

Actualmente no existen operaciones de derivados significativos en el balance de Liberbank Vida y
Pensiones.

Liberbank Vida y Pensiones tiene contraidos contratos de reaseguro sobre los productos de vida
riesgo para cubrir el riesgo de mortalidad e invalidez.

Para Liberbank Vida y Pensiones, el uso del reaseguro es una de las herramientas primordiales a la
hora de mitigar riesgos del negocio asegurador, en tanto que permite modular el grado de
diversificacion, apalancarse en la experiencia del reasegurador, y ajustar el perfil de riesgo al apetito.

Trimestralmente se controla el riesgo de contraparte del reaseguro en base a los limites de rating y
exposicion.

Actualmente no se utilizan otras técnicas de mitigacién, ni acciones de gestién diferentes a las
mencionadas anteriormente en Liberbank Vida y Pensiones.

Liberbank Vida y Pensiones ha devengado durante el ejercicio 2017 un total de 4.466 miles de euros
en concepto de prestaciones de servicios a pagar a Aegon Al .E.

Asimismo, se han devengado comisiones por mediacion a favor de Liberbank Mediacion O.B.S.V. S.L.
por importe de 9.595 miles de euros, de los que 3.602 miles de euros se corresponden a comisiones
generadas por el negocio de pensiones y 5.993 miles de euros se corresponden a comisiones
generadas en el negocio de seguro directo.

Por tltimo, los saldos de los depdsitos y cuentas corrientes mantenidos con Liberbank, S.A. a 31 de
diciembre de 2017 ascienden a 59.952 miles de euros y a 5.729 miles de euros respectivamente.

C.8 Ofrainformacién relevante

Al realizar la planificacién a medio plazo, Liberbank Vida y Pensiones proyecta los principales
indicadores financieros, de capital y riesgo de la empresa, reflejando el resultado de la implementacion
de la estrategia de negocio. Estas métricas son proyectadas para un escenario base y adicionalmente
son sometidas a distintas pruebas de estrés basadas en una serie de escenarios posibles. El resultado
de los distintos escenarios es comparado contra las declaraciones de tolerancia al riesgo.

Anualmente se testea la capitalizacion de la Compafiia, en términos de capital regulatorio, en el
horizonte del plan de negocio bajo escenarios especificos, como por ejemplo, bajo un escenario de
tipos bajos de interés. Estos escenarios sirven para comprobar la continuidad de la Compaiiia bajo
circunstancias de estrés que son relevantes dado el perfil de riesgos de la misma.
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Seccion D: Valoracién bajo Solvencia ll
D.1 Activos

D.1.1 Valor de los activos bajo la normativa de Solvencia ll

El siguiente cuadro muestra el valor de los activos del balance de Solvencia Il a 31 de diciembre de
2017 y 2016 (miles de euros):

05 U B 016
Inmovilizado Intangible - -
Activos por impuesto diferido 3.567 3.090
Inmovilizado material para uso propio 15 25
Inversiones (distintas de los activos que se posean para contratos "index-
linked" y "unit-linked") 271.052 282.001
Préstamos con y sin garantia hipotecaria - -
Activos poseidos para contratos "index-linked" y "unit-linked"” 59.887 63.982
Importes recuperables del reaseguro 2.793 3.563
Cuentas a cobrar de seguros e intermediarios 4 11
Cuentas a cobrar de reaseguro 1.173 82
Cuentas a cobrar (comerciales, no de seguros) 862 596
Efectivo y equivalente a efectivo 5.877 4.780
Otros Activos - -
Total 345.230 358.130

e Inmovilizado material para uso propio

Este epigrafe incluye principalmente terrenos y construcciones valoradas a valor de mercado. Al cierre
del ejercicio la sociedad no mantiene compromisos firmes de compra o de venta, bienes afectos a
garantias, arrendamientos, litigios, embargos o situaciones analogas sobre los elementos del
inmovilizado material. Ninguno de estos elementos ha sido adquirido mediante contrato de
arrendamiento financiero.

« Inversiones distintas de los activos que se posean para contratos de index-linked y unit-
linked

Esta partida se compone mayoritariamente de valores de renta fija y una pequefia parte de fondos de
inversion.

Existen, adicionalmente, bonos por un valor de 3.716 miles de euros (4.305 miles de euros en 2016)
para los que no existe un valor de mercado directamente observable. En estos casos, se ha solicitado
la cotizacion a un experto independiente que lo ha valorado mediante el caiculo del valor presente de
los flujos futuros pendientes de recibir del bono descontados a la curva de la moneda correspondiente
més un spread calculado teniendo en cuenta el emisor del instrumento, la calidad del tipo de emisidn
(seniority) y el plazo de cada uno de los fiujos.

Liberbank Vida y Pensiones realiza una revisién sobre el valor que proporciona el experto
independiente asegurando que el mismo es consistente con la valoracion anterior recibida.

e Activos poseidos para contratos index-linked y unit-linked

Esta partida se encuentra materializada mayoritariamente en depésitos en entidades de crédito y una
pequefa parte en instrumentos de patrimonio y fondos de inversion.
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o FEfectivo y equivalente a efectivo

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el efectivo y equivalente a efectivo esta compuesto principalmente
por cuentas corrientes a las vistas abiertas asi como por contratos de permutas financieras adquiridos
con el objetivo de cubrir las prestaciones derivadas del producto de pasivo PPA (“Planes de Ahorro
de Previsién Asegurada”).

Las cuentas corrientes devengan el tipo de interés de mercado Yy no existen restricciones a la
disponibilidad de los saldos. Esta partida esta valorada a valor de mercado que es el valor nominal.

Las permutas financieras contratadas con BBVA y asignadas a productos PPA poseen un valor
razonable a 31 de diciembre de 2017 de 2.215 miles de euros (2.074 miles de euros en 2016). Dicho
valor razonable ha sido determinado internamente en Liberbank Vida y Pensiones mediante los
métodos previstos en el apartado Tres de la regla 92 del articulo 46 del Caédigo de Comercio, en
concreto, mediante el descuento a la curva swap de los flujos pendientes de cobro y de pago.

* Importes recuperables del reaseguro

Esta partida se ha calculado siguiendo un enfoque metodolégico y unas hipétesis consistentes con el
calculo de las provisiones técnicas.

En fa valoracién de los importes recuperables del reaseguro no se ha considerado el riesgo de
incumplimiento de la contraparte por considerarse de poca relevancia.

Mas detalle de esta partida se incluye bajo el parrafo D.2.10 de este informe.
Todos los activos se han valorado siguiendo lo establecido en el articulo 68 LOSSEAR.

Adicionalmente, Liberbank Vida y Pensiones ha seguido la jerarquia establecida en el articulo 10 de
la Directiva de Silvencia II.

D.1.2 Diferencias relevantes entre la valoracion a efectos de Solvencia II y a efectos
de los estados financieros

Los siguientes cuadros muestra una comparativa entre los activos del balance bajo la normativa de

Solvencia Il y los activos del balance de los estados financieros a 31 de diciembre de 2017 y 2016

(miles de euros):

Diferencias
de

valoracion,

Inmovilizado Intangible - - -

Balance de Balance

Activos 31 de diciembre 2017 SHitanciail Contable

a) | Activos por impuesto diferido 3.567 3.290 277
Inmovilizado material para uso propio 15 15 -
b) | Inversiones (distintas de los activos que se posean para
contratos "index-linked" y "unit-linked") 271.052 270.720 332

Preéstamos con y sin garantia hipotecaria . - -
Activos poseidos para contratos "index-linked" y "unit-

linked" 59.887 590.887 -
c) Importes recuperables def reaseguro 2.783 3.902 (1.109)
Cuentas a cobrar de seguros e intermediarios 4 4 -
Cuentas a cobrar de reaseguro 1.173 1.173 -
Cuentas a cobrar (comerciales, no de seguros) 862 862 -
Efectivo y equivalente a efectivo 5.877 5.877 -
Otros activos, no consignados en otras partidas - - -
Total 345.230 345.730 (500)
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2 C de diciemore 2U0e d £ 5 i ge A
Inmovilizado Intangible - - -
a) | Activos por impuesto diferido 3.090 3.090 -
Inmovilizado material para uso propio 25 25 -
b) | Inversiones (distintas de los activos gue se posean
para contratos "index-linked" y "unit-linked") 282.001 281.642 359
Préstamos con Y sin garantia hipotecaria - - -
Activos poseidos para contratos "index-linked" y "unit-
linked" 63.982 63.982 -
c) Importes recuperables del reaseguro 3.563 4.323 (760
Cuentas a cobrar de seguros e intermediarios 11 11 -
Cuentas a cobrar de reaseguro 82 82 -
Cuentas a cobrar (comerciales, no de seguros) 596 596 -
Efectivo y equivalente a efectivo 4.780 4.780 -
Otros activos, no consignados en ofras partidas - - -
Total 358.130 358.531 (401)

Las principales diferencias entre la valoracién a efectos de Solvencia Il'y a efectos de los estados
financieros son las siguientes:

a)

b)

Activos por impuesto diferido: De acuerdo a la normativa de Solvencia Il se reconocen y
valoran los impuestos diferidos correspondientes a todos los activos y pasivos que a su vez
se reconozcan a efectos fiscales o de Solvencia. Estos impuestos diferidos se valoran
basandose en la diferencia entre los valores asignados a los activos y pasives reconocidos y
valorados conforme a Solvencia Il y los valores asignados a los mismos segun se reconozcan
y valoren a efectos fiscales.

Inversiones distintas de los activos que se posean para contratos index-linked y unit-
linked: se realiza el reconocimiento a valor de mercado de los activos bajo este epigrafe:

- Derivados: E| Plan Contable de Entidades Aseguradoras establece que los activos
clasificados en la categoria de “préstamos y partidas a cobrar” se valoraran a coste
amortizado. La Compafifa incluye en esta categoria determinadas permutas de flujos
ciertos o predeterminados que no hayan sido clasificados en el momento de su
reconocimiento inicial en la categoria de activos financieros disponibles para la venta.
Bajo Solvencia |l, todos los activos son valorados a valor razonable, por lo que es
necesario realizar un ajuste a estos efectos, para valorar a mercado las permutas de flujos
mencionadas anteriormente.

Importes recuperables del reaseguro: El balance de Solvencia Il incluye en el activo el
calculo de las cantidades a recuperar de los contratos de reaseguro cedido, que se calculan
mediante la proyeccion de los flujos de caja de pagos y cobros de los reaseguradores para el
calculo de la mejor estimacion de las provisiones técnicas. Esta mejor estimacién se ajusta
de acuerdo a la regulacion por riesgo de contraparte, en base a la probabilidad de default y
pérdida en caso de impago del reasegurador.
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D.2 Provisiones técnicas

D.2.1 Resultado de las provisiones técnicas

El valor de las provisiones técnicas bajo Solvencia Il se corresponde con el importe que la Entidad
tendria que pagar si transfiriera de manera inmediata todas sus obligaciones y derechos contractuales
a otra Entidad.

Las provisiones técnicas se componen de dos partes:

* la mejor estimacién ("BEL"), que se corresponde con la media de los flujos de caja futuros
ponderada por su probabilidad, teniendo en cuenta el valor temporal del dinero (valor actual
esperado de ios flujos de caja futuros) mediante la aplicacion de Ia pertinente estructura temporal
de tipos de interés sin riesgo; y

* el margen de riesgo, que considera el valor presente del coste de mantener un nivel de SCR no
diversificable, de forma tal que se garantice que el valor de las provisiones técnicas sea
equivalente al importe que las empresas de seguros y de reaseguros previsiblemente necesitarian
para poder asumir y cumplir las obligaciones de seguro y reaseguro.

El siguiente cuadro muestra un desglose de las provisiones técnicas a cierre de 2017 por linea de
negocio, comparado con el cierre de 2016. Son datos brutos de reaseguro y en miles de euros:

311212017 31/12/2016
Margen  Provision Margende  Provision

2= _deriesgo  técnica 38 riesgo técnica
Seguros con participacion en 234.024 3.554 | 237578 227.891 4557 232.447
beneficios
Seguros vinculados a indices
y fondos de inversion 59.975| 6 59.981 63.538 7] 63.544
Otros seguros de vida (136.176)  30.195 | (104.980) | (101.435) 18.819 (82.616)
Total 198.824] 33.755 | 192.579 189.993 23.382 213.375

En los productos de vida riesgo a prima anual renovable (TAR), la provision técnica exhibe un signo
negativo debido a que en la proyeccién de flujos de caja, las primas proyectadas exceden a los flujos
de siniestros y gastos, siendo el valor negativo un reflejo de los méargenes de beneficio esperados
futuros de estos productos.

Las provisiones técnicas bajo Solvencia Il varian en el tiempo por diferentes causas, entre las que
destacan la emisién de nuevas pélizas, vencimientos y caidas / rescates de pélizas existentes, la
actualizacion de hipétesis de valoracién econémicas y no econémicas y, eventualmente, cambios en
los modelos de valoracion. Durante el afio 2017, una de las principales causas del movimiento en el
valor de las provisiones técnicas ha sido la actualizacién de hipétesis de caidas en productos de vida
riesgo, que ha aumentado el valor (negativo) de ias provisiones de estos productos, pertenecientes al
homogéneo de riesgos “Otros seguros de vida”.

D.2.2 Descripcion de la metodologia de calculo

La mejor estimacion del pasivo (BEL) se calcula mediante modelos de proyeccién de flujos de caja
(primas, siniestros, rescates, gastos, etc) desarrollados en un software de proyeccion.
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Los pasivos se estiman de forma determinista, salvo para los productos de ahorro con participacion
en beneficios, sobre los que se aplica un enfoque estocastico para estimar el valor temporal de las
garantias financieras.

El calculo se ejecuta péliza a pdliza salvo para productos de ahorro con participacién en beneficios,
donde se utilizan agrupaciones o mode/ points. Los resultados son agrupados en grupos homogéneos
de riesgo, en linea con las hipétesis realistas establecidas.

El calculo se ha realizado para la totalidad de la cartera en vigor a cierre de 2017 exceptuando lo
siguiente, para lo que se ha asumido un valor del BEL igual a cero:

«  Para los productos de vida riesgo con dos cabezas, los cuales representan un 4% del total de las
primas de los productos de riesgo, se ha realizado el célculo con una sola cabeza.

< No se han incluido en el calculo algunas coberturas adicionales de vida riesgo que representan
alrededor del 3,5% del total de las primas de riesgo

«  No se ha incluido el producto de ahorro SIALP que representa alrededor del 0,01% del total de
provisiones matematicas.

La proyeccion del SCR no diversificable, necesaria para calcular el margen de riesgo, se realiza de
acuerdo a la siguiente metodologia:

. Se proyecta el SCR para los riesgos de suscripcion de vida de forma explicita a través de un
recalculo completo de capitales futuros (es decir, sin aproximaciones). Sin embargo, el método utiliza
una simplificacion en el calculo de la participacion en beneficios de los contratos de reaseguro.

« El SCR por riesgo operacional se estima a futuro como un porcentaje del total de SCRs
futuros.

D.2.3 Descripcién de las principales hipétesis utilizadas

a Hipétesis no econémicas

Productos. _Hipotesis m. _

Vida riesgo caidas, mortalidad, incapacidad
Ahorro con tipos renovables caldas, gastos

Unit Linked caidas, gastos

Las hipétesis no econémicas se calculan en base a un analisis de experiencia y a la aplicacion del
juicio experto. Se revisan y actualizan anualmente siguiendo unos esténdares de metodologia
definidos. Trimestralmente, las hipétesis se comparan con la experiencia actual de la Entidad.

»  Hipotesis de caidas

Se realiza un analisis de experiencia segmentando por afio calendario (afio natural), afio péliza (cada
afio partiendo de la emision de la péliza), tipo de producto y frecuencia de primas.

Esta hipétesis tiene un impacto significativo especialmente en las provisiones técnicas del negocio de
vida riesgo con primas anuales renovables (TAR) dada la rentabilidad de este negocio; a mayor tasa
de caidas, se obtendra una menor rentabilidad futura y las provisiones seran menos negativas.

También se ha derivado una hipétesis de rescates parciales en los productos de ahorro en base a la
experiencia histérica segmentada por afio calendario.
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*  Hipdtesis de mortalidad
Se realiza un andlisis de experiencia segmentando por afio calendario, afto péliza y tipo de producto.

El resultado de la hipétesis de mortalidad obtenido en base a la experiencia se expresa como
porcentaje de tablas de mortalidad comtnmente utilizadas en el mercado espafiol (PASEMF o
GKMF95).

Para las coberturas adicionales de muerte por accidente y muerte por accidente de trafico, la
experiencia de la Entidad no es suficiente para obtener resultados robustos, por lo que Ia hipétesis
utilizada en el célcuio de las provisiones se deriva partiendo de tarifas de! reasegurador.

Esta hipétesis tiene un impacto significativo en las provisiones técnicas del negocio de vida riesgo y
tiene poca relevancia para los productos de ahorro.

* Hipétesis de incapacidad
Se realiza un andiisis de experiencia segmentando por afio calendario y afio péliza.

El resultado de la hipétesis de incapacidad obtenido en base a la experiencia se expresa como
porcentaje de tablas de incapacidad o mortalidad cominmente utilizadas en el mercado espaniol
(Munchener, PEAIMF o GKMF95).

Para las coberturas adicionales de incapacidad por accidente e incapacidad por accidente de trafico,
la experiencia de la Entidad no es suficiente para obtener resultados robustos, por lo que Ia hipétesis
utilizada en el calculo de las provisiones se deriva partiendo de tarifas del reasegurador.

Esta hipétesis afecta tinicamente al negocio de riesgo dado que es el Unico negocio que incluye
coberturas de incapacidad. Tiene un impacto similar al de la hipdtesis de mortalidad pero con menor
relevancia.

» Hipotesis de gastos

Para derivar la hipétesis de gastos unitarios, se distribuyen todos los gastos operativos de la Entidad
para los préximos tres afios definidos en el proceso presupuestario. Los gastos se asignan a los
productos en proporcién al nimero medio de polizas en vigor previstas expuestas cada afo
calendario. Dichas pdlizas en vigor previstas para los proximos tres afios incluyen el nuevo negocio
estimado en el plan de negocio para esos afos. Los gastos operativos mas alld del periodo
presupuestario (a partir de afio 4) parten del Gltimo afio presupuestado y crecen con una hipétesis de
inflacién.

Las hipétesis econdmicas més relevantes para el célculo de las provisiones técnicas son la curva de
tipos de referencia incluyendo el ajuste por volatilidad. Para los productos de ahorro con participacion
en beneficios, ademas, se utilizan escenarios estocasticos sobre la curva de referencia, para poder
estimar el valor temporal de las opciones y garantias financieras.

La curva de referencia utilizada y el gjuste por volatilidad son los proporcionados por Ia Autoridad
Europea de Seguros y Fondos de Jubilacién (European Insurance and Occupational Pensions
Authority —-EIOPA-) a 31 de diciembre de 2017.

En los productos de Vida ahorro con participacién en beneficios, se calcula el valor temporal de las
opciones y garantias financieras utilizando escenarios estocasticos neutrales al riesgo sobre la curva
de referencia.
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A lo largo del proceso de calculo de las provisiones técnicas de Solvencia Il se utilizan diferentes tipos
y fuentes de informacion. Los principales tipos de datos y su uso se detallan a continuacion:

. Calculo de Provisiones Técnicas:

- Separte de bases de datos de pélizas, las cuales contienen la informacién necesaria
sobre contratos y clientes de la cartera en vigor para el calculo de la mejor estimacion
de las provisiones técnicas.

- Se construyen model points o agrupaciones de datos partiendo de la base de datos
de pélizas para los productos de ahorro en los que se necesita proyectar flujos de
activos para determinar el fiujo de la mejor estimacion correspondiente a la
participacién en beneficios.

« Se utilizan bases de datos de activos con el detalle de las carteras de inversiones
para los productos de ahorro con participacion en beneficios.

«  Analisis de experiencia y establecimiento de hipétesis:

< Se parte de bases de datos de pdlizas que contienen datos histdricos sobre
decrementos de pdlizas (caidas, vencimientos, siniestros, etc.).

. Se utilizan bases de datos de siniestros, utilizadas para estudios de siniestralidad
por causa.

«  Se utilizan datos de origen contable como fuente de informacién sobre experiencia
pasada (rescates totales y parciales, ratios de siniestralidad, etc.) a diferentes
niveles de agregacion (por ejemplo, por tipo de producto).

. Validaciones:

. Se utilizan cuentas contables estatutarias con datos de primas, siniestros, gastos,
comisiones, provisiones técnicas, etc. a diferentes niveles de agregacion, utilizadas
para validacion de las bases de datos.

Una de las principales fuentes de incertidumbre asociada al calculo de provisiones técnicas es la
relativa a las hipétesis de valoracion, en las cuales suele requerirse el juicio experto sobre como la
experiencia futura podria diferir de la pasada. Mediante el testeo de sensibilidades sobre las hipétesis
clave se analiza cudl es el impacto de las mismas en las provisiones técnicas.

El margen de riesgo representa el coste de mantener un nivel vinculado al nivel de incertidumbre de
las hipdtesis de valoracion de las provisiones técnicas, y forma parte de las mismas junto con la mejor
estimacion o BEL.

En la definicion de los limites del contrato aplicable a los productos de vida riesgo a prima renovable
(TAR), la entidad ha definido como estrategia la renuncia al derecho de ajustar unilateralmente las
primas, de forma que puedan proyectarse las renovaciones esperadas futuras en las provisiones
técnicas. Los limites de contratos se definirian asi al vencimiento de las pdlizas en lugar de su préxima
renovacion.

La comunicacion a los clientes que efectiviza la renuncia al derecho (clausula de indisputabilidad vy
primas futuras) fue efectuada durante el afio 2016, si bien no incluyé todos los requisitos detallados
por el regutador en una consulta realizada por la industria en un momento posterior a la comunicacion.
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El proceso de comunicacion se ha ido realizando durante 2017 y se espera que finalice durante el afio
2018.

Las provisiones técnicas a 31 de diciembre de 2017 han sido calculadas asumiendo que esta renuncia
de los incrementos de primas previstos es de efectiva aplicacion.

D.2.6 Diferencias relevantes entre la valoracién a efectos de Solvencia Il y a efectos
de los estados financieros

A continuacién mostramos las diferencias en las provisiones técnicas entre la valoracién para
Solvencia Il y la valoracién para los estados financieros a cierre de 2017 (miles de euros):

Margen de

Provision

Estados

Provisiones técnicas riesgo  técnica il financieros  D'ferencia |
Seguros con participacién en
beneficios 234.024 3.554 237.578 220.409 17.170
Seguros vinculados a indices y
fondos de inversion 59.975 6 59.981 60.460 (479)
Otros seguros de vida (135.176) 30.195 (104.980) 370 (105.351)
Total 158.824 33.755 192.579 281.239 (88.660)

Las principales diferencias provienen de los siguientes factores:

* Para el célculo de las provisiones bajo Solvencia Il se utilizan hipétesis realistas mientras
gue en el célculo bajo los estados financieros las hipétesis incluyen margenes de
prudencia para posibles desviaciones.

*  Elcalculo del Solvencia Il incluye el margen de riesgo, el cual no se incluye en los estados
financieros.

*  Elcélculo del Solvencia Il incluye el calculo del valor temporal de las opciones y garantias
financieras para los seguros con participacion en beneficios, el cudl no se incluye en los
estados financieros.

A nivel desagregado de productos, las diferencias provienen principalmente por lo siguiente:

* En los productos de vida riesgo a prima anual renovable (TAR) se dota en los Estados
Financieros la provision para primas no consumidas (PPNC), Ia cual comprende la parte
de prima destinada al cumplimiento de obligaciones futuras no extinguidas a cierre de
2017. En cambio, el balance bajo la normativa de Solvencia Ii incluye el BEL mas el
margen de riesgo, siendo el BEL calculado como el descuento de los flujos de
obligaciones menos primas asumiendo hipotesis realistas y futuras renovaciones
esperadas. En estos productos, la provision técnica exhibe un signo negativo debido a
que en la proyeccién de flujos de caja, las primas proyectadas exceden a los flujos de
siniestros y gastos, siendo el valor negativo un reflejo de los margenes de beneficio
esperados futuros de estos productos.

* Enlos productos de ahorro, los Estados Financieros reflejan la provision matematica, la
cual representa la diferencia entre el valor actual actuarial de las obligaciones futuras de
la Entidad y las del tomador calculadas con hipétesis que incluyen mérgenes de
prudencia (gj.. descuento igual al tipo de interés técnico de la poiiza, no se incluyen
rescates, se asumen hipétesis de tarificacion mas conservadoras que las hipétesis
realistas, etc.). Sin embargo, el balance bajo la normativa de Solvencia Il incluye el BEL
mas el margen de riesgo, siendo el BEL calculado como Ia diferencia entre el valor actual
actuarial de las obligaciones futuras de la Entidad y las del tomador calculadas con
hipdtesis realistas, sin margenes de prudencia (ej: descuento igual a la curva libre de
riesgo, incluyendo rescates, etc.).

* En el caso de los productos unit linked, la principal diferencia proviene por el hecho de
que las provisiones técnicas del balance de Solvencia Ii incorporan al valor del fondo
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acumulado a la fecha de valoracién, el valor actual de los flujos de recargos, comisiones
y gastos que se esperan obtener hasta el vencimiento de las pélizas, lo cual no se incluye
en los Estados Financieros.

D.2.7 Ajuste por casamiento

No se ha utilizado ajuste por casamiento en el célculo de las provisiones técnicas.

D.2.8 Ajuste por volatilidad

Liberbank Vida y Pensiones aplica el ajuste por volatilidad en el célculo del BEL de todos los
productos. El ajuste por volatilidad reduce las provisiones técnicas en los productos de ahorro y
aumenta (menos negativo) las provisiones de los productos de riesgo. En global, el ajuste de
volatilidad tiene un impacto positivo (reduce el valor) en las provisiones técnicas.

La siguiente tabla describe el impacto del ajuste por volatilidad en los siguientes componentes a cierre
de 2017 (miles de euros):

Conajustede g Jicte de volatiidad ~ Impacto

volatilidad _
Provisiones técnicas 192.579 192.767 188
SCR 57.960 58.132 172
MCR 14.490 14.533 43
Fondos propios basicos 109.493 109.352 (141)
Fondos admisibles para cubrir el SCR 109.493 108.352 (141)
Fondos admisibles para cubrir el MCR 109.493 109.352 (141)

El ajuste por volatilidad ha bajado de 13 puntos basicos a cierre de 2016 a 4 puntos basicos a cierre
de 2017, reduciendo consecuentemente su impacto en provisiones técnicas y SCR.

D.2.9 Medida transitoria de tipos de interés y de provisiones técnicas

No se han utilizado medidas transitorias en el calculo de las provisiones técnicas.

D.2.10 Recuperables de los contratos de reaseguro y SPVs

Liberbank Vida y Pensiones tiene contratos de reaseguro suscritos con varios reaseguradores para
los productos de riesgo.

La estimacién de los importes recuperables del reaseguro se realiza utilizando los mismos modelos
de caiculo de provisiones técnicas. De esta forma, los modelos y metodologias aplicadas son
consistentes con las provisiones brutas de seguro directo.

Las coberturas de los contratos de reaseguro se proyectan para todo el run-off de la cartera existente,
asumiendo que las condiciones contractuales actuales se mantienen. Como excepcion, cuando las
condiciones actuales den como resultado un coste de reaseguro minimo o incluso un beneficio para
la Entidad, los flujos de caja futuros de reaseguro son ajustados para considerar un coste futuro de
reaseguro razonable.

Debido a la baja materialidad, se ha asumido que el ajuste por riesgo de incumplimiento de la
contraparte de reaseguro es igual a cero.

El siguiente cuadro muestra una comparativa de las provisiones técnicas brutas y netas de reaseguro
a cierre de 2017, comparadas con las provisiones técnicas a cierre de 2016:
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31/1212017 31/12/2016

Grupo homogeneo de riasgo Netas de
Brutas de reaseguro’  reaseguro

Netas de

Bri rease :
utas de reaseguro reaseguro

Seguros con participacion en

beneficios 237.578 237.578 232.447 232.447,
Seguros vinculados a

indices y fondos de inversi6n 59.981 59.081 83.544 63.544
Otros seguros de vida (104.980) (107.774) (82.618) (86.179)
Total Provisiones Técnicas 192.579 189.786 213.375 209.813

No existen contratos de SPVs en Liberbank Vida y Pensiones.

D.2.11 Cambios relevantes en las hipétesis asumidas en el calculo de las provisiones
técnicas con respecto al periodo anterior

Durante el afio 2017, se han actualizado las hipdtesis no econémicas en base a la experiencia reciente
de la entidad. Una de las actualizaciones mas relevantes ha sido la hipdtesis de caidas en vida riesgo,
debido a una mejora en la experiencia de caidas. Esta actualizacién ha aumentado el valor (negativo)
de las provisiones de estos productos, pertenecientes al homogéneo de riesgos “Otros seguros de
vida”.

D.2.12 Utilizacién de simplificaciones en el calculo de las provisiones técnicas

La principal simplificacion utilizada en el calculo de la mejor estimacién es la utilizacion de
agrupaciones de pélizas o model points, partiendo de la base de datos de pdlizas, en los productos
de ahorro con participacién en beneficios.

Las principales simplificaciones utilizadas en el calculo del margen de riesgo y descritas en el epigrafe
D.2.2 son las relativas a |a estimacion del SCR de riesgo operacional a través de un portador o driver
en lugar de calcularlo explicitamente cada afio futuro y la utilizacién de una simplificacién en el calculo
de la participacién en beneficios de los contratos de reaseguro a la hora de estimar el SCR de
suscripcién de vida.

D.3 Otros pasivos

D.3.1 Valoracién de otros pasivos bajo la normativa de Solvencia Il

El resto de pasivos bajo el balance de Solvencia Il se valoran siguiendo el mismo método de valoracién
de los estados financieros.

D.3.2 Diferencias relevantes entre la valoracion a efectos de Solvencia Il y a efectos
de los estados financieros

Los siguientes cuadros muestran la valoracion de ios otros pasivos a efectos de Solvencia Il, asi como
las explicaciones cualitativas de las principales diferencias de valoracién de los mismos entre los
criterios de Solvencia Il y los empleados para la elaboracion de las cuentas anuales (columna “Balance
contable”) a 31 de diciembre 2017 y 2016 (miles de euros).

A efectos de su mejor comprension debemos destacar que el modelo de balance presentado se ajusta
al de Solvencia Il, por lo que ha sido necesario realizar reclasificaciones en los datos incluidos en la
columna de “Balance Contable”, al presentar ambos modelos estructuras diferentes. Como
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consecuencia de este hecho se producen diferencias de reclasificacion, en algunos epigrafes, entre
los datos incluidos en las cuentas anuales y los incluidos en la columna de “Balance Contable”,

detallados mas abajo.

Diros pasivo de diciembre 20 ':" ' '."--_ ._..-..
Otras Provisiones no técnicas " - -
a) | Pasivos por impuestos diferidos 34.004 9.741 24.263
Cuentas a pagar de reasegurc - - -
Cuentas a pagar (comerciales, no de seguros) 5.615 5615 -
Cuentas a pagar de seguros 1.644 1.644 -
Otros pasivos - - -
Depositos reaseguro - - -
Otros pasivos financieros - - -
Derivados - - -
Total 41.263 17.000 24.263

Otros pasives 31 de diciembre 2016

Balance de

Solvencia |l

Balance
contable

Diferencias de

valoracion

Ofras Provisiones no técnicas

a) | Pasivos por impuestos diferidos 25.744 7.425 18.319
Cuentas a pagar de reaseguro 18 18 -
Cuentas a pagar (comerciales, no de seguros) 4.432 4.432 -
Cuentas a pagar de seguros 1.647 1.647 -
Otros pasivos - - -
Depositos reaseguro - - -
Otros pasivos financieros - - -
Derivados - - -
Total 31.841 13.522 18.319

Las principales diferencias provienen de los siguientes factores:

a) Pasivos por impuestos diferidos: las diferencias en valoracion entre Solvencia Il y los
estados financieros (basicamente el hecho de reflejar las partidas a valor de mercado y, por
tanto, incluir las plusvalias latentes) implica reconocer pasivos por impuestos diferidos
adicionales a los considerados en el balance de los estados financieros, derivados de los
ajustes para adaptar las cifras de los estados financieros a la normativa de Solvencia ll.

D.4 Métodos alternativos de valoraciéon

No se han utilizado métodos alternativos de valoracion.

D.5 Otra informacién

No existe informacion adicional relevante.
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Seccion E: Gestion del capital

E.1 Fondos propios

E.1.1 Objetivos, politicas y procedimientos para gestionar el capital

Liberbank Vida y Pensiones tiene como objetivo preservar en todo momento la suficiente flexibilidad
financiera como para mantener la solvencia bajo circunstancias normales, adversas y extremas. Sin
perjuicio de lo anterior, Liberbank Vida y Pensiones promueve la utilizacion eficiente del capital,
retornando a los accionistas cualquier exceso de capital por encima de lo anterior.

Liberbank Vida y Pensiones tiene establecidos unos niveles (nivel de seguridad, objetivo y minimo)
sobre los que se clasifica la situacion de capital en la Entidad. Bajo condiciones normales la Compafiia
debe mantener una capitalizacion entre su nivel objetivo y el nivel de seguridad. Bajo condiciones
extremas la Compafiia debe permanecer capitalizada por encima de su nivel minimo.

Asimismo, para cada una de las categorias de riesgo se fijan limites cuantitativos de consumo de
capital. Dichos limites se fijan en funcién de fa preferencia por el riesgo, de la capacidad financiera de
la Entidad y de sus planes de negocio.

El horizonte temporal del plan de negocio es de tres afios.

E.1.2 Composicion de los fondos propios

La Compaiiia ha clasificado sus fondos propios atendiendo a los articulos 69 y 72 del Reglamento
Delegado (UE) 2015/35 del 10 de octubre de 2014. No posee ningln elemento que pueda ser
clasificado dentro de los fondos propios complementarios siguiendo lo estipulado en el articulo 89 de
la Directiva de Solvencia Il.

Los fondos propios basicos de Liberbank Vida y Pensiones al principio y al final del ejercicio son los
siguientes:

Fondos Propio[f_ 31122017 31122016
Capital social ordinario 10.465 25.466
Reserva de reconciliacién 100.923 84.356
Total Fondos Propios basicos 111.388 109.822
Deduceione

Ajuste Capital Gestora Fondos (1.895) (1.900)

ondos propios basicos despues-de-aitistes
Fondos propios basicos después de ajustes I 109.493 107.922

Ninguno de los elementos que componen los fondos propios ha requerido la aprobacion del
supervisor, segun lo establecido en la normativa vigente.

En el apartado de deducciones, la Compafifa ha minorado los fondos propios basicos por el importe
del capital social desembolsado afecto a la actividad de gestién de fondos de pensiones, asi como en
el importe de las reservas, que se corresponden con los recursos propios minimos exigidos por la
normativa reguladora de planes y fondos de pensiones tal y como se establece en el segundo parrafo
del articulo 59.1.a) del ROSSEAR.
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Capital Social

El capital Social al cierre del ejercicio 2017 esta representado por 2.648 acciones nominativas, de
3.952 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas.

Numerode  Porcentaje de

acciones participacion
Liberbank, S.A. 1.324 50,00%
Aegon Spain Holding B.V 1.324 50,00%

Al cierre del ejercicio 2016 el capital social estaba representado por 2.648 acciones nominativas, de
9.617 euros de valor nominal cada una.

En la reunién de la Junta General de Accionistas de Liberbank Vida y Pensiones, celebrada con fecha
de 31 de marzo de 2017, se acordé reducir el capital social de 25.465.816 euros, en la suma de
15.000.920 euros, mediante la reduccion del valor nominal de cada una de las 2.648 acciones sociales
en la suma de 5.665 euros, quedando por tanto fijado en 3.952 euros por accion. En consecuencia, el
capital social, tras la reduccion, quedara fijado en 10.464.896 euros.

Dicha reduccion de capital social tuvo como finalidad la devolucién del valor de las aportaciones a los
accionistas, a los cuales se les ha restituido la suma de 5.665 euros por cada accion.

Reserva de reconciliacion

En la tabla incluida en el punto E.1.3 se recoge la estructura, importe y calidad de los fondos propios
y se recogen las partidas esenciales que se han tenido en cuenta para determinar la Reserva de
Conciliacién a partir del importe del Excedente de los activos respecto a los pasivos a efectos de
Solvencia Il.

De acuerdo con el articulo 70 del Reglamento, la Sociedad ha calculado la Reserva de Conciliacion a
partir del importe del Excedente de los activos respecto a los pasivos a efectos de Solvencia Il
deduciendo la partida de “Capital social ordinario”.

| 31/1212017  31/12/2016

Exceso de activos sobre pasivos — Solvencia Il 111.388 109.822
Capital social ordinario 10.465 25.466
Reserva de Conciliacién 100.923 84.356

Diferencia entre patrimonio neto de los estados financieros y excedente de activos respecto a
pasivos a efectos de Solvencia Il

En la valoracion de activos y pasivos a efectos de Solvencia Il se utilizan, para algunas partidas
relevantes, criterios diferentes a los utilizados en la elaboracién de los estados financieros. Estas
diferencias de criterios de valoracion dan lugar a que existan diferencias entre el patrimonio neto de
los estados financieros y el excedente de activos respecto a pasivos a efectos de Solvencia 1.

A 31 de diciembre de 2017 el patrimonio neto de los estados financieros asciende a 39.431 miles de
euros, mientras que el excedente de activos respecto a pasivos a efectos de Solvencia Il es de
111.388 miles de euros.

A 31 de diciembre de 2016 el patrimonio neto de los estados financieros asciende a 54.864 miles de

euros, mientras que el excedente de activos respecto a pasivos a efectos de Solvencia Il es de
109.822 miles de euros.
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Las explicaciones cualitativas y cuantitativas se describen en los apartados D.1 Activos, D.2
Provisiones técnicas y D.3 Otros pasivos de este informe.

E.1.3 Importe admisible de los fondos propios para cubrir el SCR y el MCR,
clasificado por niveles

Se desglosa a continuacién el importe de los fondos propios para cubrir el SCR y el MCR, clasificado
por niveles, a 31 de diciembre de 2017 y 2016 (miles de euros):

Total Nivel 1 Nivel 3

ondos propios a 31 de diciembre 2017 Nivel 2

Fondos propios basicos desples de deducciones

Capital social ordinario 10.465 10.465 - -
Reserva de reconciliacién 100.923 100.923 - -
Total fondos propios basicos antes de deducciones 111.388 111.388 - -

Fondos propios de los estados financieros que no deben
representarse mediante la reserva de reconciliacién y no
satisfacen los criterios para su clasificacién como fondos propios

de Solvencia Il (1.895)
Total fondos propios basicos despues de deducciones 109.493 109.493 - -
ondad Dro 0S O ple e o}

Fondos propios complementarios - - N N

ongo REODIOS QISPO e i () D& para )
Fondos propios disponibles y admisibles para cubrir el SCR 109.493 109.493 - -
Fondos propios disponibles y admisibles para cubrir el MCR 109.423 109.493 - -
Ratio de fondos propios ad bie cbre e R R
Ratio de fondos propios admisibles sobre el SCR 189%
Ratio de fondos propios admisibles sobre el MCR 756%

Hondos propios a 31 de diciembre 2016 Nivel2  Nivel 3

Capital social ordinario } 25.466 | 25.466 ] }

Reserva de reconciliacion 84.356 84.356 - -

Total fondos propios bésicos antes de deducciones 109.822 109.822 - -

Fondos propios de los estados financieros que no deben

representarse mediante la reserva de reconciliacién y no

satisfacen los criterios para su clasificacion como fondos propios

de Solvencia il (1.900)

Total fondos propios bésicos despues de deducciones 107.922 107.922 - B
ONGQeS propio O pleme dl1()

Fondos propios complementarios 0 0 - -
ondo oplos disponible ad Dles para D e ~ Z

Fondos propios disponibles y admisibles para cubrir el SCR 107.922 107.922 - -

Fondos propios disponibles y admisibles para cubrir el MCR 107.922 107.922 - -

Ratio de fondos propios ad obre e R B

Ratio de fondos propios admisibles sobre el SCR 237%

Ratio de fondos propios admisibles sobre el MCR 948%

A 31 de diciembre de 2017 y 2016 el capital social ordinario y la reserva de reconciliacién se
consideran fondos propios de nivel 1 de acuerdo a la normativa.
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La minoracidn de los fondos propios basicos por el importe del capital social desembolsado y las
reservas afectas a la actividad de gestion de fondos de pensiones se ha deducido del nivel 1.

Liberbank Vida y Pensiones no tiene fondos propios de nivel 2 ni de nivel 3, siendo por tanto, todos
ellos de la méxima calidad (se entiende calidad como disponibilidad para absorber pérdidas de manera
inmediata) y admisibles para cubrir el SCR y el MCR.

E.2 Capital de solvencia obligatorio (“SCR”) y capital minimo obligatorio
(“MCR)
Liberbank Vida y Pensiones calcula el SCR utilizando la férmula estandar.

El siguiente cuadro muestra la composicion del SCR por riesgos a 31 de diciembre de 2017,
comparado con resultados a 31 de diciembre de 2016 (miles de euros):

riesgos 31122016 31/12/2016
Riesgo de mercado 28.433 26.004
Riesgo de impago de la contraparte 5.758 5134
Riesgo de suscripcion de vida 86.450 67.196
Riesgo operacional 2.470 2.228
SCR antes de la diversificacion 123.111 100.562
Efecto de la diversificacion (45.831) (39.872)
Capacidad de absorcién de pérdidas por impuestos diferidos (19.320) (15.172)
Total SCR 57.960 45.518

El MCR de Liberbank Vida y Pensiones a 31 de diciembre de 2017 es de 14.490 miles de euros; a 31
de diciembre de 2016 el MCR era de 11.379 miles de euros.

La posicion de capital de la Entidad se sitia muy por encima del nivel objetivo marcado y se prevé
que asi se mantenga durante los préximos arios.

E.2.1 Simplificaciones utilizadas bajo la férmula estandar

Liberbank Vida y Pensiones no ha utilizado simplificaciones en el calculo del SCR bajo formula
estandar.

E.2.2 Submédulo de riesgo de acciones basado en la duracién

Liberbank Vida y Pensiones no ha utilizado el submodulo de riesgo de acciones basado en la duracién
en el calculo del SCR.

E.2.3 Incumplimiento del SCR o MCR

Liberbank Vida y Pensiones dispone de capital suficiente a 31 de diciembre de 2017 para hacer frente
al cumplimiento del SCR y MCR.
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Seccion F: Anexos

F.1 Balance de Solvencia ll

NOMBRE.....ccconnrn  LIBERBANK VIDA Y PENSYONES, SEGUROS Y REASEGUROS, S.A. Pégina 2
Ejercicic 2017

T T B
ACTIVO Valor Solvencia IT | alor contable z jg":;;ii;'ggu
= PR ER0E
Forido de comercio ROC10 Q.00
Comisiones anticipadas y otros costes de adquisicién ROOZ0
nmovilizado intangible RODZD Q o o)
ctivos por impueste diferide ROCAD A290.229,57 2,743,093 o5l
ctives y derechos de reembolso pos retribuciones a targo plaze al
personal ROOSD 0 0.0
Inmovilizado material para uso propio ROOSD 2 ok
Inversiones {distintas de Jos activos que se posean para contratos
“index-linked” v "unit-iinked") I3 £C8.7 £
Inmuebles [ajencs a Jos destinadus al uzs propis)
Farticipaciones
Accicnes
Acciomes - cotizatias
Acciones - no cotizacas
Bonas 257.287 €78.54) 2.735,888 94
Ceuda Publica 53,252 ~172,13%.242,60
Deuda privada 174,574 174,574,273.81
Activos financierss estructurados 0,00 i 2,00
Timulaciones de actives 2€0.857,70 2EC 857 360.857,70
Fondos de irversion 0,00 : 0,00
Derivados 2.15D.629,14 1.819.849,44 1,815,843 44
Depdsitos distintos de los activos squivalentes al efective 1.713.07D 80 1,713.070,80 1.713.078.79
Otres inwverziones £,00 ©.00) o EICII
‘Actlves poseidos para contratos “index-linked" y “unit-linked" 39,887,030 40 g
Prestamos con y sin garantia hipotecaria 7 [} )
£nticipos sobre pdlizas 0,00 0.00]
A personas fisicas 0,00 i
Dtros 0.00 0.00
Jimpartes recuperables delf reaseguro 223324431 3
Seguros distintos del segure de vida, y de salud similares a los sequits
distintos del seguro de vida RO2BO 2,00 0.5
Segures distintos del segure de vids, excluides lvs de salud r02530 0,00 0,00
Segures de salud similaces a jos seguros distintos del seguio de vida RO3G0 0,00 0,00
Sepuros de vida, ¥ de salud sitnilares 5 (o5 de vida, excluides los de salud vy Ios
‘index-linked" y *urir-linked* RO3LD 2.753.244.51 3,501.695,59
Sepures de salud similsres » los segures de vida ®O32D 0,00 .00
Segures de vide, exduides los de salud v los "indes-linked” v "unit-linked” RO33D 2.733.244 .31 3,501 655,59
Segunes de vida ‘indes-finked” y "urit-linked® D340 ©.00 0,00
Depositos constituidos por reaseguro aceptado RO350 4] 4] k)
Créditos poT operacicnes de seguro directs y coaseguro RO3ED 4,391 51' 2 J+)
Créditos por operaciones de reasegurn 1.173.306,36, 1.173.306,36 0.00
Ctros crédites 861.682.78 861.682.78 2,109,524 .55
Ccciones propias 2.00 230 o o)
ccionistas y mutuali por d bol igid 200 [+] 0
Efactivo y ctres activos liquidos equivaientes RO41D 257681557 S.878.518.87 147,
Otros activos, no consignados en otras partidas RO420 -0 -0 -& 358
TOTAL ACTIVO FO300 245.230 088 32 345.730.647;08 11.850.516.60)
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NOMBRE. ..o vscocnmms b VIDA'Y ¥ RE I8, S A Pagina 2
Ejercicio 2017
PASIVO Valor Soivancia IT | Valor contable ! " g‘:ijﬁf!:’:ﬁn
L0830 | 2
Provisiones técnicas - seguros distintos del segure de vida RO510 )] ml] 1]
Provisiones técnicas - seguros distintos del seguro de vida {Excluidos
los de enfermedad}) ROS20
PT calouladas en su ronjunte RO530 0,00
Mejor estimacidn [ME) ROS4AC Q.30
Margen de riasgo {MR) ROSS0 £,00
Provisiones técnicas - sequros de salud {similares a los seguros
distintos del segurc de vida} RO5SD 000 0,
PT caleuladas en su canjunto RO570 0,00 %
Mejor estimacién (ME) ROSE0 0,00
Margen de riesgo {MR) RO590 0,00
Provisiones bicnicas - seguros de vida (excluidos "index-Enked"” y
"unit-linked™) ROG00 132.597.982,50 228,888.585,89 0,00
Provisiones técnicas - seguros de salud (similares a los seguros de
vida) RO610 0,00 0,00
PT calculadas en su conjunto RIG20 0,00
Mejor estimacién (ME) RO630 0,00
Margen de riesgo {MR) ROG40 0,00
Provisiones técnicas - sequros de vida {excluidos los de salud y los
“index-linked" y "unit-linked") ROGSD
PT celculadas en su conjunto ROG50 ©.00
Major estimazién (ME) ROG70 98.848.293,65
tizrgen de riesgo (MR) ROS80 33.749.688.85
Provisiones técnicas - “index-linked” y "unit-linked” RO690 53.981.081.10 £0.410.858.43 a.00!
PT calculadas en su comjunto RO700 0.00
Mejor estimacién {t4E) RO710 5§9.975.394.64
Mzrger de riesge (MR) RO720 5.686,45
Otras provisiones témicas ROTI0
Pasivo contingente RO740 835
Otras provisiones no técnicas RO750 0.00 0,00
Provisién para pensiones y obligaciones similares RO760 0,00 0.0
Depésitos radbidos por reaseguro cedido RO770 0.00 [
Pasivos por impueste diferidos RO760 | 34,003,952, 16 3.241.052.05
Derivadas RO790 ~0.00 [
Deudas con entidades de crédito ROS0D ] 0,00
Deudas con entidades de crédite residentes ERDEDL 0,00

Deudas con entidades de crédivo residentes en el resto de Iz zona euro
Deudas con entidades de crédito residentes en el reste del mundo

Pasives financieros disti de las deudas con entidades de créditc

Deayudas con ertidades no de crédite
Deudas con entidades no de crédito residentes

Deudas con entidades no de crédito residentes. en el rasto de §2 zona eurn

Deudas cen entidsces de no erédjto residertes en el resto det mundo
Otras pasivas financieros
Deudas por operaciones de segure y coaseguro
Deudas por cperaciones de reaseguro
Otras deudas y partidas a pagar
Pasivos subordinades
Pasives subsrdinados no incluidos en los fondes propios basicas
Pasivas suberdinados incluidos en tos fondos propios basicos
Otros pasivos, ro consignados en otras partidas
TOTAL PASIVO

EXCESO DE LOS ACTIVOS RESPECTO A LOS PASIVOS

EROSD2 0,00

ERQBOZ 0.00

RO810 0,00 0@24
EROE11 0,00

ER0B1Z 0,00

ER0813 0,00

EROS14 0,00

EROBIS| 000

Rog2C 1,644.294,46 1.644.234 46
ROB30 £.00

RO240 5.6 5.6

R0850 2,80 g
ROS60 0,00 9,60
ROS70 _ 0,00 0,00
RO880 [1] [1X174]
RO300 233.841.582,16 306,209.472.77
RL00C 111.388.506,16 39.431.174,31
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F.2 Primas siniestros y gastos por linea de negocio

NOMIREe caim e vinaw EESURCS Y (v Pigina 1
Ejercicio 2017

PRIi#AS, SINIESTROS Y GRSTOS POR LINEA DE NEGOCIO ]

Obligacionas de seaurs y reaseguro de no vida {Sagurs slirecto Y FRaSegurd Proporcional
aceptado}

Fegues di gastos Seguirs de proteoricn de
Py : ¥

20020 £3050
Primas devengadas
Eeguro directo - brute RO110
Reaseguro aceptads proporcisrel «~ Bruke RO120
Reaseguro aceptads no proporcional - Bruts R3130
Reasegur cedids [Participarion del reasegure) RO14Q
Importe neto RO200

Primas imputadas
Segurn directo - bruto

Reaseguro aceptade proporcions! - Brute RO220
Reasegurc aceptade no propomional - Bt ROZ3ID
Reasegurc cedido [Farticiparion del reaseguro) R0240
Importe nete RO300

Siniestralidad {Sinlestros incurridox)
Seguro directs - bruto

Reasegure aceptads proporcional - Brute
Reaseguro aceptade no proporcicnal - Bruta

Reasegurc cedide {Participatiin del reasegura) RO240

imporie neto RO400
Variacidn de otras provisiones técnicas

Segurs directo - bruto

Reasegurv aceptads proportiona) - Brube

R ) do no pr ional - Brute

ReaseguT sedido [Partizipazion del ressegurs)

Importe nete

Gastos técnicos
Gastos administratives

Segurs Sirecko - Beutn FOELD
Reazeguro acepmdo no proporcional - Bruto ROE20
Feaceguro acepiado proportional - 2rutg ROUE3D
R ro cediclo {Participacicn del gure} RDE40
Imperte neto RIS
Gastos de gastion de inversiones
Seguro direcko - bruto RO710
Reatagure acepiace proporticnal - Bruto RO720
Reaseguro acepiado no preporcional - Brute RO73Q
Reasaguro cedide [Paticipacin del reasegure) RO740
Importe neto RO80D
Gastos de gestién de siniestros
Segure directo - bruto ROS10
Feaseguro aceptaco proporzisnal - Aruzo Foaze
Rezseguno aceptado no preportional - Bruto |_RO830_|
Reaseguro cedido {Participacién cel reasagure) RDE4D
Imperte neto ROSOC
Gastos de adquisicién
Seguro directe - bruto ROS10
Reasaguro aceptado proportisral - Bruto ROS20
Reaseguro acepiado no proporcional - Bruto ROS3D
Feaseguro cedide [Paiticipacién del reasepurc) ROS40
Importe natc R1000
Gastos generales
Seguro directe - brute RA12iL%
Reasegure aceptado proporcional - Bruta R1D20
R do o proparciens! - Bruto | Rioap |
Feazagurs cedido {Participacion del reasegurc} R124%
Importe nets R1100
Otros gastos

Total gastos R13DD
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NOHBAE. o v L ViTa Y EEGURDE Y

Pagina 2
Ejercicio 2017

—

PRIFMAN, SINJESTROS ¥V GASTOS POR LINEA DE NEGIDTIO

T
{ hligesionas de sentre v rerssaurs de v vida

auzeptodda

Satwire sheracls v rzbiunrs Brapsrclgnand

Primas devengadas
Segure diracte - bruto RO11C
Reaseguro aceptads propordanal - Bruto RO120
Reasegura aceptada na proparcianal - Bruts RO130
Reaszaguro cadida {Partidpadidn del reasegura) ROL4D
Importe nato RO205
Primas imputadas
Segure divecto - bruto 80210
Reaseguro aceptada propordanal - Bruts RO220
Reaseguro aceptads no propordenal - Bruto RO230
cedido {Particpadén del reasegura) RO240
Importe neto R0300
Siniestralidad {Siniestros incurridos)
Seguro directo - bruto RO310
Reaseguro aceptado propordonal ~ Bruto RO320
Reazeguro aceptads no propoccional - Bruto /0330
Reaceguro cedido {Pasticdpacién del reasegura) RO340
Importe neto RO400
Variacion de otras provisiones técnicas
Seguro divecto - bruto /D210
Reasegura asaptada propardanal - Bruto RE420
Reasegura aceptada na propercional - Bruto RD430
Reasegura cedida {Partidpadén del reasegura) RO440
Importe neto RO503
Gastas técnicos RO350
Gastos administrativos
Seguro cirecko - biute RO610
aceptado prop § - Bruto ROG20
Reaseguro aceptade no proporcional - Bruto ROS30
Reaseguro cedido (Participacidn del rdasegure) RO640
Imparte neta RO7G0
Gastos de gestion de inversiones
Segure directo - brute RO710
Reasegure acep'ato propordenal - Biuto RO720
RAeaseguia aceprado no proporcional - Siute RO730
Reasegun cedice (Partizipacidn del réasegurn} RO740
Importe nebo ROBOO
Gastos de gestion de siniestros
Segure diracta - bruto ROBLO
Reaseguro aceptado propordonal - Bruto Rag820
Reaseguro aceptade no prapordonal - Bruto RO830
R cedido (Parttipasidn de! ) ROB40
Imparte nebo ROZ00
Gastos de adquisicidn
Seguro cirecto - brute RO510
Reaseguia aceptado properdonal - Bruto RUS20
a rado no proporcional - Bruts Ro930
o cedido [Participacion del ) RO340
Importe neta RLO%
Gastos generales
Seguro directo - brute R1010
Resseguro aceptado propordanal - Bruto R1020
Reaseguio aceptada no proporcional - Bruto R1030
cedido (Parficipacion de! )] R1040
Imparte neto FL100
Otros gastos R1200
Total gastos RI300
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L PRIMAS, SINIESTROS Y GASTOS POR LINEA DE NEGOCIO

1

Obligaciones de sagirn v reasagiro de no vida {Seguro directo v raavaguro proporcional
ac

T 350l

ez de defenca
Sevridea

CL303%

Srawie g1 aslet,

Faicizas nesoniznzs
A 3

Primas devengadas
Seguro directo - bruto
Reaseguro aveptade proporcional - Bruts
Reasegurc aceptads no proporcional - Bayts
Reaseguro cedido {Participacion del reasegurs)
Importe reto

Primas imputadas
Seguro directo - bruto
Reaseguro aceptads proporcicnal - Bruto

Reasegurs aceptads no prozorcisnal ~ Srng

Reasegurs cedido (Participacion del reasegurc)
Importe reto

Siniestralidad (Siniestros incurridos)
Seguio directo - &
Ressegure aceptady prepsrcisnal - Bruke
Reasegurs aceptads ro preporcional - Bars
Reasagurs cedido {Farticisecién del reasegurc)
Importe reto

Variacién de otras provisicnes técaicas
Segure directo - bruto
Reassgure aceptado proporcional - Brute

Feaseguro aceptads no proporcional - Brute

R sre cedido {Paitizi

Importe neto

Gastos técnicos

Gastos administrativos
Segure direste - bruko
Reaseguro ateptade proporcisral - Bruto

del reasegurz)

Reasaguro aceptade ro proparcional - Brute

Impoite neto

Gastos de gestion de inversiones
Seguro diracto - bruto
Feasegura aceptace oreporticnal - Bruso

| - Bruto

ro aceptado no prop

Importe neto
Gastos de gestién de siniestros
Seguro directs - brute
Reaseguro aceptado proporcional - Bruto
Reaseguro ateptado no propoitional - Brute

Importe neto

Gastos de adquisicion
Segure directe - bruto
Reaseguro aceptade preporcional - Bruto
Reasaguro aceptace no proportional - Bruto
R guro cedide [Parti
Irmporte neto

Gastos generales
Segure directo - brute
Reasaguro ateptade proporcioral - Bruto
Feasegura aceptade re proporcional - Bxute

Irporte neto
Otros gastas
Total gastos

Reaseguro cedido {Participacién de! reaseguro)

Reaseguro cedido [Participaciin del resseguro)

Reaseguro cedido (Participacién de! rezsegure

iér dei reasaguro)

Reasegure cedide {Participacitn de! reaseguro)

RDO110

RO12D

RO130
RO§40

|-RO200

RO220

RE230
RO240

RO300

R0310

RD320

RO220
R0340

RO400

ROE10

RO620

ROEID
RUE40

2700

RO740

ROS00

ROGID

RO82D

ROG30

POS4T

ROST

RDS10

ROS28

RD520
ROS4D

R1000

RI01D

RI020

81030
RS0

RILI0

| R1200 |
R130G
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PRIMAS, SINIESTROS Y GASTOS POR LTNEA DE KEGOCIO

DWvs9nes de raaseatsa 1 propiorcyngl atent

At

Primas devengadas
Seguro directa - bruto
Reaseguro aceptado proporciona’ - Bruto
Reasequro aceptado nc preporcional - Bruto
Reaseguro cedido {Participacisn de reaseguro)
Imporic neto

Primas imputadas
Seguro directo - bruke
Reasegurc aceptads propordional - Bruts

R tado no proporcional - Bruto
Reazegurc cedido {Participacidn de! reasegura}
Importe neto

Sintestralidad {Siniestros incurridos)
Saguro directa - brute
Feasegure acepktade prepordona! - Bruke
Reaseguro aceptade na praporconal - Bruto
o cedido {Participacidn del )]
Importe neto
Variacidn de otras provisiones técnicas

Seguro divecto - bruko
Reaseguro aceptado properdonal - Bruta
Reasegurc aceptado na propercional - Bruta
Reaseguro cecido [Participacion del reaseguro}
Importe neto
Gastas técnicos
Gastos administrativos
Importe bruto - Seguwo directo
Importe bruto - Reaseguro proporcional aceptads
Importe bruto - Reaseguro na propardonal aceptada
Cuota de los reaseguradores
Importe nato
Gastos de gestion de inversiones
Importe bruto - Sequre directo
Importe bruto - Reaseguro prapercenal aceptado
Imposte bruto - Reaseguare ne propardanal aceptada
Cuota de los reaseguracores
Importe neto
Gastos de gestion de siniestros
Imperte brube - Seguro directo
Imposte bruto - Reaseguro proporcional aceptada
Importe brute - Reaseguro no propardianal aceptado
Cuota de las reaseguradores
Impeorte nato
Gastos de adquisicién
Importe brke - Segura directo
P bruto - R 0 prop ! aceptado
Importe bruto - Reasegure na praparcional aceptado
Cuola de los rezseguracores
Importe nebo
Gastos generales
Importe bruko - Segura directo
Importe bruto - Reasegure proparcional aceptado
Importe bruto - Reasegure no proparcional aceptado

Cuota de los reaseguradores
Importe neto

Otros gastos

Tatal gastos

RO110
RO120
RO130
RO140
RO200

RO210
RO220
/0230
RO240
RO300

RO310
RO320
RO330
RO340
RO400

RO410
RO420
RO430
RO440
ROSCO
ROS50

ROB10
ROB20
ROE30
ROB40
ROTOO

RO710
RO720
RO730
RO740
ROBDO

ROB10
ROES20
RO330
ROS40
ROS00

RO310
RO520
ROS30
ROS40
R1000

R1010
R1020
R1030
R1040
/1100
R1200
R1300
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PRIMAS, SINIESTRO® Y GASTOS POR LIMEA DE MEGOCIQ

]

Total

ACrpn )

Primas devengadas
Seguro direcis - bruto
Reassgure aceptade proporcions! - Bruto
Reasegure aceptado no proporcional ~ Bruts
Reaseguro cedide {Participacion del reaseguro)
Importe mets

Primas imputadas
Seguro direcis - bruto
Ressegurs aceptado proporcions! - Bruto
Ressegure ateptadc no propercioral - Bruto
Reasegurs cedido {Participacion del reasegura)
Importe neto

Siniestralidad (Siniestros incurridos}
Seguro directs - bruto
Reasagurs aceptads propoicional - Brute
Reasegurs steptads no proporcional - Brutos
Reasegurs cedido {Participacion del reaseguio)
Imnporte neto

Variacion de otras provisiones técnicas
Seguro directs - bruts
Reasegurs aceptade proporcional - Brute
Reasegura aceptads no proporcional - Brute
Rezsegurc cedico {Participacion dal reasegura)
Impuorte neto

Gastos técnicos

Gastos administrativos
Importe bruto - Seguro directs
Importe bruto - Reasagurs proporcional aceptado
Imporie bruto - Reasegure ne proporcional aceptado
Cuots de los reaseguradores
Impoirte neto

Gastos de gestion de inversiones
Importe bruto - Seguro directo
Impoite brute - Reasegurc proparcional aceptade
Importe bruto - Reasegurs ne propoercionsl aceptado
Cuots de los reaseguisdores
Importe neto

Gastos de gestion de siniastros

Importe bruto - Seguro directo
Impoite bruto - Reaseguiro proporcional aceptade
Importe bruto - Reasegurs no propercional aceptado
Cuots de los reaseguradores
Importe neto

Gastoes de adquisicion
Importe bruto - Seguro directs
Importe bruto - Reaseguic proporcions| aceptado
Imports bnto - Ressegure no prepercions| zeaptads
Cuota de los reasegLindores
Irmporta nato

Gastos generales
Impeorte bruto - Segure direcic
Importe bruto - Reasegurc proporcional aceptade
Importe bruto - Reasegurs no proporcional aceptado
Cuota de los reasaguradeores
Irmpoite neto

Otros gastos

Total gastos

RO1iD
RG120
RO13D
RO140
RO200D

A0210
RO220
RO230
RG240
RO3CD

RO31D
RO322
RO3Z0
RO340
RO400

RO410
RO420D
RO&LZD
ROS4D
ROSO0
RG5S0

ROUG1ID
ROS2D
RCGS3D
ROE4D
RO700

RO710
RO720
RO730
RO740
ROBCD

ROBLID
RGB20D
ROB3I0
ROB4D
RQ2OD

RO910
RO920
ROB2D
ROS2D
R10G0D

Ri01iD
R1Q20
R1D2D
R1040
R1i00
R1200
R130D
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POR LIMEA DE NEGO

1

|

Primas devengadas
Importe bruto
R 0 cedido (Participacisn del
Impoite neto

&

Primas imputadas
Imparte bruto
Reasegure cedids (Participacion del reaseguro)
Importe neto
Siniestralidad {Siniestros incurridos}
Impaorte brute
Reaseguro cedido {Participacién del reasegura)
Importe neto
Variacién de okras provisiones técnicas
Importe brute
Ressegura cedida {Participacién del reaseguro)
Imparte neto
Gastoes técnicos
Gastos administrativos
Importe bruto
Cuota de ins reaseguradores
Impaorte neto
Gastos de gestion de inversiones
Importe bruto
Cuota de fos reaseguradoras
Impuorte neto
Gastos de gestién de siniestros
Imnporte bruto
Cuota de los reaseguradores
Importe neto
Gastos de adquisicidén
Impeorte bruto
Cuoata de los reaseguradores
Importe neto
Gastos generales
Importe hruto
Cuota de los reaseguradores
Importe neto
Otras gastas
Total gastos
Importe total de los rescates

R1410
R1420
R1500

R1510
R1520
R1&00

R1610
R1520
R1700

R1710
R1720
R1800
Ri500

R1910
R1920
R2000

R2010
R2020
R2100

R2110
R2120
R2200

R2210
R2220
R2300

Rz310
R2320
R2400
R2500
R2E00
R2700

VT St s Wi

UL ]
0,00 36.805.189,12 101.092,61 24.748.799,08
0,00 0,00 0,00 5.369.614,02
0,00 36.805,189,12 101.092,61 19.379.185,06
0,00 36.805.489,12 101.092,61 24.745.346,76
0,00 0,00 0,00 5.369.614,02
0,00 36.805.189,12 101,092,614 19.379.734.74
0,00 2B.645,225,08 %,240.260,86 4.671.957,01
0,00 .00 0,00 3.483.216.92
0,00 28.645.225,08 5.240.260,86 1.188.740,0%
0,00 0,00 0,00 0,00
@.00 2.00 0,00 0,00
0,00 .00 C,00 0,00
0,00 7.301,335.38 1C4.858,53 4.955.570,73
0,00 168.882,15 26.536,59 772.8935,95
0,00 0,00 £.00 Q.00
0,00 168.882 15 26.535,59 772.895,95
n,0¢ 64.519,61 10.138,02 295.276,57
0,00 0,00 0,00 4.00
0,00 €4.519,61 10.138,02 285.276,57
G,00 69:.564,81 27.423,18 27.423,18
0,00 0,00 £.00' 0,00
0,00 693.564,81 27.423,18 27.423,18
0,00 6.231,6593.16 18.342,00 3.207.014,20
0,00 0,00 0,00 0,00
0.00 6.231.693,16 18,342,00 3.207.014,20
0,00 142,675,65 22.418,74 652.960.83
0,00 0,00 0,00; 0,00
0,00 142.675,65 22.418,74 £52.960,83
0,00 @,00 0,00 0.00

56



Liberbank

Vida y Pensiones

NEMERE...comesnm LIBCRBANK YIDA Y SEIURIS Y

S5,

Pagina 7
Ejercicio 2017

[

PRIFIAS, SINIESTROS Y GASTOS POR LINEA DE NEGOCID

—

2blivaciones de seguro de vida Chligaciones da reaseguro ds vida
Rentas derymdas de
R derivadas de de seguo
contratos de segurs | distinto del:la vids ¥ :
core “ Fad Ma: sy e E e L Rezcegus da wida
nbllgd:dm'ude‘?e?um . distitas dd: fan
g enfermedsd
L0252 SRIZED LERAU Coa3Y
Primas devengadas
Importe bruto R1410 0,00 0,00 .80 0,00
Reasegure cedido (Participacién del reaseguro) R1420 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe neto R1500 0,00 0,00 0,00 0,00
Primas imputadas
Importe bruto 1510 0,00 0.0 0,00 0.00
Reaseguro cedido {Participacion del reaseguro) R1520 .00 0,00/ 0,00/ 0,00
Impaorte neto R1600 0,00 0,00 0,00 0,00
Siniestralidad {Siniestros incurridos)
Importe bruts R1610 0,00 0,00 0,00 0,00
Reaseguro cedido (Pasticipacion def reazegure) R1E20 0,00 0,00 0,08, 0,00
Importe neto R1700 0,00 £.8C 5,00 0.00
Variacién de otras provisiones técnicas
Importe bruto 0.00 0,00 0,060 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00
Importe neto 0,00 0,00 0,00 0,00
Gastos técnicos 0,00 £.8C 0,60 0,00
Gastos administrativos
Importe bruts R1810 0.00 .00 0,00 0.00
Cupnta de ze reaseguratores R19Z0 0,00 0,00 0,00 0,00
Irmperte nets R20O0 0,00 2,00 0,00 .00
Gastos de gestion de inversiones
Importe brutc R2010 0,00 0,00 0,00
Cuota de los reaseguradores #1020 0 0,00 5,00 0,00
Importe neto R2100 0,00 8,00 0,00 0,00
Gastos de gestién de siniestros
Impeorte bruto R2110 0.00 0.00; 0,00
Cuota de Ios vesseguiatiores R2120D 0,00 0,00 0,00
Imperte neto R2200 0,00 0,00 0,00
Gastos de adquisicion
Imzoroe bruss R2210 0,00 £,00 0,00 0,00
Cucra de Jos reaseguradores R2220 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe nets R2300 0,00 ©,00 0,00 0,00
Gastos generales
Importe brute 0,00 2,00 0,00 0,00
Cuzta de 'os reaceguradores 0,00 0,00 0,00/ 0,00
Imaerte nets 0,00 S50 0,00 0,00
Otros gastos
Total gastos
Importe total de los rescates 0,00 0,00
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PRIMAS, SINIESTROS Y GASTOS POR LINEA DE NEGOCIO |

Obligaciones de seguro y
reaseguro de vida

TOTAL

Primas devengadas
Importe brute
Reaseguro cedido (Participacion del reasegurs)
Importe neto
Primas imputadas
Importe bruto
Reaseguro cedido [Participacién del reasegurc)
Importe neto
Siniestralidad (Siniestros incurridos)
Importe brutc
Reaseguro cedide (Participacién del reaseguro)
Importe neto
variacion de otras provisiones técnicas
Importe brutc
Reaseguro cedido {Participacién de! reaseguro}
Importe neto
Gastos técnicos
Gastos administrativos
Importe bruto
Cuota de los reaseguradores
Importe neto
Gastos de gestidn de inversiones
Importe bruto
Cuota de los reaseguradores
Importe neto
Gastos de gestién de siniestros
Importe bruto
Cuota de los reaseguradores
Importe neto
Gastos de adquisicion
Importe bruto
Cucta de los reaseguradores
Importe neto
Gastos generales
Importe bruto
Cuota de los reaseguradores
Importe neto
Otros gastos
Total gastos
Importe total de los rescates

R1410
R1420
R1500

R1510
R1520
R1600

R1610
R1620
R1700

R1710
R1720
R1800
R1900

R1910D
R1920
R2000

R2010
R2020
R2100

R2110
R2120
R2200

R2210
R2220
R2300

R231D
R2320
R2400
R2500
R2600
R2700

61.655.080,81

5.369.614,02

56.285.466,79

51.655.630,49

5.369.614,02

56.286.016,47

3B.557.442,95

3.483.216,92

35.074.226,03

0,00

0,00

6,00

12,361.764,54

968.314,69

0,00

968.314,69

369.934,20

0,00

369.934,20

748.411,17

0,00

748.411,17

9.457.049,30

0,00

9.457.049,36

818.055,22

0,00

818.055,22

0,00
12.361.764,64
0,00
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PRIMAS, SINIESTRALIDAD Y GASTOS POR PAIS

]

migaciones
de seguro de
no vida Total tinco pasies
Espaia LCINCO PAISES | principaies y
Espania
2308 1

Sl )

CITT0

Primas devengadas
Segure directo - bruto
Reaseguro aceptado propercional - Bruto
Reasaguro aceptade no propercional - Brute
Reasaguro cecide (Participacidn del reaseguro)
Irnporte neto

Primas Imputadas
Segurc directs - bruto
Reaseguro aceptado proporcional - Bruto
Reasaguro aceptzdo no proporcional - Brute
Reaseguro cedido {Participacién del ressegure)
Importe nieto

Hsiniestralidad (Siniestros incurridos)
Segurc directo - brute
Reaseguro aceptado proporcicnsl - Bruto
Reaseguro aceptato no proporcional - Bruto
Reaseguro cedido {Participacién de! reaseguro}
Importe niato

Variacidén de otras provisiones técnicas
Segure directo - brute
Reassguro aceptado proporcionzl - Brute
Reasegurc aceptado no proporcional - Bruts
Reaseguro cedido {Participacién def reasegurs)
Importe neto

Gastos técnicos

Otros gastos

Total gastos

RO110
RO1Z0
RO13D
ROL40
ROZOD

RO210
RO220
R0O230
RO240
RO300

RO310
RD32D
RO330
RO340
ROA0D

RO41D
RO42D
RD&30
ROA40
RO500
RO550
R1200
R1300

59



Liberbank

Vida y Pensiones

MNOMBRE. i

LIBERRANK VIDA ¥ PENSEONES, SEGUROS Y REASEGUROS, 5.4,

Ejercicio 2017
Pagina 2

PRIMAS, SINIESTRALIDAD Y GASTOS POR PAILS

Bﬁl'fgaclmies

@ segure vida
CINCO PATSES

Total cinge

Espaiia | ERINCIPALES 4»ra-;?:il;i$ii= .
Espana
Ciaza 0234 CH2E0D

Primas devengadas

Importe bruto Ri1410 | _61.655.080,81 61.655.080.81)

Reaseguro cedide (Participacion del reasegure) R1420 5.369.614,02 5.369.614,02

imparte nete R1500 56.285.466,79 56.285.466,79
Primas imputadas

Importe bruts Ri510 61.655.630,49 61.655.630,49

Reaseguro cedido (Participacién del reaseguro) R1520 5.369.614,02 5.369.614,02

Importe neato R1600 56.286.016,47 56.286.016,47
Siniestralidad (Siniestros incurridos}

Importe brute R1610 38,557.442.95 33.557.442.95_J

Reasegurc cedide (Participacién del reaseguro) R1§20 3.483.216,92 3.483.216,92

Imparte neto R1700D 35.074.226,03 35.074.226,03
Variacion de otras provisiones técnicas

Importe brute R1710 0,00 0,00

Reaseguro cedido (Participacicn del reasegurc) R1720 0,00 0,00

Imporie nete R1800 0,00 0,00'
Gastos técnicos R1900 12.361.764,64 12.361.764,64
0tros gastos R2500 c,00
Total gastos R2600 12.361.764,64
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PROVISIONES TECNICAS DE SEGURDS DE VIDA Y ENFERMEDAD CON TECRICAS SIMILARES A VIDA

Seguron winaulades a Indives v = fondlds ge nversitn [“ant-linkad o
mrelanc-lindad )
L= SiF ¢ & )
garantins | ¥ garantios
o) 18537 co;-ﬂ
P il te leulzdas en su i ROKLD| 0,00 ¢.02
Total importes recuperables del reasegurs. SPV y reaseguro
limitade, después del ajuste por pérdidas esperadas por
incumplimiento ce la contraparte, correspondiente a las
PPTT en su conjunto ROOZT 0,00 C.ce
Provisiones técmicas calculadas como la suma de Ia
mejor estimacion y el margen de riesgo
Mejor estimacion
Mejor estimacidn bruta ROGID 234.024.195.34 0.30) 58.975,354.54
Total impo it perasies dsl r 8PV y reaseguro
{imitado. antes cal ajuste por pérdidas esperadas por
incumplimiento da la cortraparte ROO4D 0,00 0,00 0,00
Impertes recuperables de contratos de reasegurc {excepte
SPV v reaseguro limitads artes del ajuste por pérdidas
esperadas ROGSD 0,00 C.20 3,00
Importes racuperables de SPY antes del ajuste por peérdidas
esperadas ROOET 0,00 G.00)| 3.20
Importes recuperables de contratos de reasegure limitado
antes cel ajuste por pérdidas esperadas ROGOTD 2,03 €,00 0,00
Totzl importes recuperaties del reasegure, SOV v reaseguro
limitade, tras ol sjuste por pérdidas esperadas por
incumplimiente de la contiaparte ROOEE 0,00 0.00] D.0¢)
Mejor estimacién menos Importes recuperablas de
reaseguro,SPY y reaseguro (imitado ROGST 2345 024 195 22 000! 59.975,334,54/
Margen de riesgo RO100 3.553.275.28 5.636.48
Importe de la dida tr ia sobre provisi
técnicas
Previsiones técnicas calculadas en su comjunte 20115 0,00 G.0D
Mejor estimacion RC12D 0,00 0,00 D00
targen de riesgo RO130) 0, 00| ©.00
Total Provisiones técnicas RO200 237.578.470,59 5£.531.081.10
Total té menos rt
perables de ] SPVy o limitad. ROZ1D 237.578 470,59 55.931,081.10
Mejor estimacién de los productos con opcién de
rescate ROZDY 0.00 G.00,
Mejor estimacidn neta de los flujos de caja
Salidas de caja
Prestaciones parantizadas y discrecicnales futuras ROZ3T .3
Brestacicnas garantizadas futuras ROZ4T 0,00
Prestaciones discrecisrales futuras ROZED 0.00
Gastos y otras talidas de caja futurcs RE2ED .00 ¢.00
Entradas de caja
Primas futuras RO270)| $.03 ©.00
Otras ertradas de zaje ROGZED 0,02 0,00
Porcentaje de la mejor estimacién bruta cabculado
utilizando aproximaciones REZSD 2,02 0,00
Valor de rescate ROZO0 2,00 [ ch]
Mejor esti ion sujeta a la dida t itoria sobre
el tipo de interés REI1T 2,02 .00
Provisiones técnicas sin medida transitoria cobre el tipo de
interes ROZZD 0,00 ©.c2
HMejor estimacidén sujeta a ajuste por volatilidad RO230 1,00 0,00
Frovisiones téenicas sin ajuste por volasilidad ni ckras
rmedidas trensitorias ROI4D 3.0 c.C2
Major estimacion sujeta a ajuste por casamiento RE2S0 0,00 .63
Provisicres téericas sin ajuste por casamiento ni todas ias
idema’s rmedidas transitarias ROZED 0,00 .00
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Provisi técnicas calculadas en su j ROO10
Total impartes recuperables del SPV y v
limitado, después del ajuste por pérdidas esperadas par

limi de la c pi @ diente a las

BETT en su conjunto RO020 0,00 0,00
Provisi técnicas calculadas como la suma de ta
mejor estimacién y el margen de riesgo
Mejor estimacion
Mejar estimaszidn bruta ROO30 -135.175.901,70 0,00
Total impartes recuperables det guro, SPY y ¥ o
limitado, antes del ajuste por pérdidas esperadas por
i | de la cantraparte ROO4D 0,00 2.793.244.31
Importes racuperables da contratos de reaseguro (excepte
PV y reasegura limitado antes del ajuste por pérdidas
lesperadas ROQ50 0,00 2,753.234,31
importes recuperables de SPV antes del ajuste por perdidas
lesperadas RO0&D 0,00 0,00
Importes recuperables da contrates de reaseguro limitado
antes del ajuste por pérdidas esperadas ROD7Q 0.00 0,00
Total impartes recuperabies del reaseguro, SPV y reaseguro
limitade, tras el ajuste por pérdidas esperadas par
incumplimiento de la contraparte ROOEO 0.00 2.793.2:44,31
tMejor estimacion menos importes recuperables de
r g SPV y ¢ limitad: ROO90 -135.175.901,70' -2.752,244,31
Margen de riesgo RO100 30.195.413,57
rbe de la did. itoria sobre pr
tecnicas
Dravisiones técnicas calculadas en su canjunto ROL10 0,00
[Mejar estimacisn RO120)! 0.00 0,00’
Margen de riesgo ROI30
 Total Provisiones técnicas RO200 -104.980.488,13
Total Frovisiones téanicas menos importes
recuperables de reaseguro SPV y o limitad ROZ210 -107.773.732.,44
tejor esti de los productas con opcidn de
rescate RD220, 0,00
tiejor estimacién neta de los flujos de caja
Salidas de caja
Drectaciones garantizadas y ciscrecionales futuras W0230 0,00
Prestaciones garantizadas futuras RO243
Pestaciones discrecionales futuras R[0z50
Gastos y otras salidas de caja futuros. RO260 0,00
Entradas de caja
Primas futuras RO270 ©.00
Ciras entradas de caja RO280 0,00
Porceantaje de la mejor esti tén bruta caleuiad
utilizando aproximacionas RO290 0,00
[Valor de rescate RO30Q 0.00]
Mejor estimacidn sujeta a la medida teansitoria sobre
el tipo de interés ROZ10 0,00
Frovisienes kécricas s'n rmedida trarsitoria sobre el tipo de
interés RO320 0,00,
Mejor estimacion sujeta a ajuste por volatilidad RO330| 0,60
Provisiones bicnicas sin ajuste por velatilidad ni otras
medidas transitorias RO340 0,00
Mejor estimacidn sujeta a ajuste por casamiento RO3S0| 0,00
Provisionas bécnicas sin ajuste por casamiento ni todas las
demas medidas transitorias RO3EO 0,00
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Z@3333000 dseusada

Provisi técmicas calculadas en su i ROOLD 0,00 0.00 ©.00 2.2C
Total impoites recupersbles del reasegure. SPV y TEISEQUIO
limitade, después del ajuste por pérdidas esperacas por
incumplimiante ce la contraparte, correspondiente @ las
PPTT en su corjunio ROCG20 .00 .02 0,00 2.00
Provisi écni lculadas come la suma de la
mejor estimacién y el margen de riesgo
Mejor estimacién
Mejor estimacisn bruta RGOZO G, G0 .G G600 2,00
Total importes rec bles del Qure, SV v ¢
lirnitade, antes del ajuste por pérdidas esperacas per
incumplimiento de la contraparte ROG4D .00
importes recuperables de contratos de reasegure {excepts
SPV y reasegura limitado antes del ajuste por pérdidas
esperadas ROOSO| __ _ p.ao|
Importes recuperables de SPY antes def ajuske por pérdidas
scperadas ROCED .08
Impeites recuparables de contratas de reasegure limitado
artes del ajuste por pérdidas esperadas ROO70 0,00
Total importas recuperatles del reaseguro, 53V ¥ reasegLro
limitado, tras el sjuste por pérdidas ecperadas por
incumplimiento de Ja contraparte ROO20 0.00 .00 2.004
Mejor estimacién menos importes recuperables de
r gura, 5PV y guro limitad ROCSD 0.00
Margen de riesgo RCICD 0,00 0.G0 200 2.2¢
Importe de la dida tr: ia sobre p i
técnicas
Pravisi tienic: leuladas en su conjunto RCAILD .09
Mejor estimacion RO120 0.00
Margen de desgo RO120| 0,00
Total Provisiones técnicas ROZGD .00
| Total Provisiones técnicas menos importes
perables de q SPVy limitad ROZ1D 20T C.GD .00 2,00
Mejor astimacién de los productos con opcién de
rescate RO220|
Mejor estimacién neta de los flujos de caja
Salidas de caja
Prestaciones garantizadas v discrecionales turas ROZED
Prestecicnes garantizadas futuras RCZ4D 0.00
Prestacicnes discracionales futuras plad s 0,00
Gastor y otras salidas de caja futures REZED 000
Entradas de caja
Drormas futieas RCZ7D o.00
Ceras erfradas de cajs RO280 0,00
Porcentaje de fa mejor estimacién bruta calculado
ilizando aproximaciones RO2SD e
'Valor de rescate WIS 0,00
Mejor estimacién sujeta a la medida transitoria sobre
el tipo de interés RO310 2,00
Previsicres téenlcas sin medida trarsiteia sosce &l tpa e
iR RO32E 260
[Hejor estimacién sujeta a ajuste por volatfiidad ROZ3T 2,08
Previsicres tecricas sin ajuste por volatllidad n etras
medidas transits:ias R0340 0,00
Mejor estimacidn sujeta a ajuste por casamiento RO3S0| C.00
Firzvigiones scmicas sih ajuste por casamiertoa ri tacas las
Zertis medidas transitorias ROZED 0,00
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S o | Total ig2gurns de vl distintos @2
sifesmsdad, el dos vinculades a
ReingEa,,, (50 fondos da Inuersion
s 03 56
Provisiones técnicas calculadas en su conjunto ROOL0O 0,00 0,00
Total importes recuperables del reaseguro, SPV y reaseguic
limitado, después def ajuste par pérdidas esperadas por
incumphimiento de la contiaparte, correspondiente a las
PPTT en 5u conjunto ROO20 0,00 Q2,00
|Provisiones técnicas calculadas como la suma de ia
mejor estimacion y el margen de riesgo
Mejor estimacion
Mejor estimacién bruta ROD30 158.823.688,25
Tctal importes recuperables del reaseguro, SPV y reasegurc

limitado, antes del ajuste por pérdidas esperadas por
incumplimiento de la contraparte RO02C 2.793.244,.31)

Importes recuperables de conbatos de neaseguie (excepto
SPV y reaseguro limitado antes del ajuste por pérdidas

esperadas RODSG 2.793.244,31)
Impoites recuperables de SPV arites del ajuste por pérdidas

esperadas ROCED 0,00
Importes recuperables de contratos de reaseguro limitado J
antes del ajuste por pérdidas esperadas ROG70 0,00

Total importes recuperables del reaseguro, SPV y reaseguro
limitade, tras el ajuste por pérdidas esperadas por

incurnplimiento de la contraparte ROOBC <,00 2.793.244.31
Mejor estimacion menos importes recuperables de
reasequro,SPV y reaseguro limitado RO09D 156.030.443,
Margen de riesgo RO100 @,00 33.755.375,31
Importe de la medida tr itoria scbre pr
técnicas
Provisiones técnicas calculadas en su conjunto RO110 0,00
Mejor estimacién RO120 0,00
Margen de riesgo R0130 8,00
Total Provisiones técnicas RO200 192,572.063,5

Total Provisiones técnicas menos importes

recuperables der guro SPY y r guro limitado |RO210 0,00 189,785.819,25
Mejor estimacion de los productos con opcion de
rescate RO220
Mejor estimacién neta de los flujos de caja
Salidas de caja

Prestacicnes garantizadas y discrecionales futuras RO230

Prestacicnes garantizadas futuras RO240

Prestaciones discrecionales futuras RO250

Gastos y otras salidas de caja futuros RO260
Entradas de caja

Primas fuburas RO27D

Otras entradas de caja RO280
Porcentaje de la mejor estimacién bruta calculado
utilizando aproximadiones RO290
Valor de rescate RO30D 0,00
Mejor estimacion sujeta a la medida transitoria sobre
el tipo de interés RO310 0,00
Provisiones técnicas sin medida transitaria sobre el tipo de
interés RO320 0,00
Mejor estimacién sujeta a ajuste por volatilidad RO330 1,00
Provisiones técnicas sin ajuste por volatilidad ni otras
medidas transitorias R0340 1,00
Mejor estimacién sujeta a ajuste por < iento RO350 0,00
Provisiones técnicas sin ajuste por casamiento ni todas las
demas medidas transitorias RO360 2,00
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PROVISIONES TECNICAS DE SEGUROS DE VIDA Y ENFERMEDAD CON TECNICAS SIMILARES A VIDA

RUENE
Flentasi. =)

3 30
izosd) S <37 ) £015

Provisiones técnicas calculadas en su conjunto 01D

Total impartes recuperables del reasegurc. SAW v reaseguro
limrtade, desaués del ajuste por perdidas esperacss por
incumplimiente de la contraparte, cerrespondiente a las

PPTT er su comiunto ROO20
isi técnicas calculadas como 1a suma de Ia

mejor estimacién y el margen de riesgo

Mejor astimacion

Meior astimacian bruta RGOZD

Total importes recuperables del reasegure, SPV v TEFSEGUIT
limitade, arkes del ajuste per pérdidas esperadas por
incurmplimients de ls cortrmparte ROO4O

Importes recuparakles de contratos de reazegurc {excepto
SPV y reaseguro limitads antes del ajuste por pérdidas

asperadas ROCED
Imipertes recuperables de SPV sntes del ajuste per pecdidas
espeadas ROCEO
Importes recuparables de cortretos de reageguro limitaco

antes cel ajuste por pérdidas esperacas ROOTO

Tstal importes recuperabies del reasegurc, 39V v reaseguro
limitade, tras ef ajuste por pérdidas esperadas por

incumplimiento de la centraparte Ll s
HMejor estimacién menos importes recuperables de
reaseguro,SPV y reasaguro imitado ROGSG
Margen de riesgo ROLOD;
Importe de la dida t itoria sobre provisi
técnicas
Provisi S lculadas en su RO112
Mejor estimacivn [0120
Margen de riesgo RC1Z3
Total Provisienes técnicas RO200

Total Provisiones técnicas menos importes

recuperables de guro SPV y guro limitad. ROZ1D
Mejor estimacién de los productos con opcién de
rescate RGZID

Mejor estimadién neta de los flujos de caja
Salidas de caja

Prestaciones parantizadas v discrecionales futuras RO230
Practacionas garantizadas futuras ROZ4D
Prastaciones dizcrecicrales Futuras ROZ50
CGastos y otras salidas de cajs futures REIED
Entradas de caja
Primas futuras ROZ7D
Crrae ertradac de zajs RO280
Porcentaje de la mejor esti idn bruta calculad.
utitizarndo aproximaciones ROZST
Valor de rescate RO300
Mejor esti ion sujeta a la dida tr itoria sobre
el tipo de interés ROI1D
Frovisiones t€cricas sin medids trangibo fa sobre al tipo de
interés RO3Z0
HMejor estimacién sujeta a ajuste por volatilidad RO330

Frovisicnes téemicss sin zjuste por volztilidad ni otras
medidas transizerias

RG240
Mejor estimacién sujeta a ajuste por casamiento RO35C
Frevisiones técnicas sin ajuste por casamienta ni todes las
Jemis medidas transitorias ROZED
—_—_—
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PROVISTONES TECRICAS DE SESUROS DE YIDA ¥ ENFERMEDAD CON TECNICAS SIMILARES A YIDA

Sedmaguan de et
e

Total {sequros de enferntedad sintiazes
al segnra de vitlad

et

¥ (H técnicas calculadas en su conj

Total importes recuperables dal reaseguro, SV y reaseguio
limitado, después del ajuste por pérdidas esperadas por
incumplirniente de la contraparte, correspondiente a las
PPTT en su conjunto

Provisi técnicas calculadas come fa suma de la
mejor estimacién y el margen de riesgo
Mejor estimacion

Mejor estimacdion bruta
Totel impertes recuperables del reaseguro, SPV y reaseguio
limitado, antes del ajuste por pérdidas esperadas por

ROC1OQ

RO0C20

ROCIC

incumplimiento de [a contraparte ROD4D
Importes recuperables de contratos de reaseguro {excepto
SPV y reasegure limitado antes del ajuste pot pérdidas
esperadas RODSO
Tmportes recuperzbles de SPV antes de! ajuste por pérdidas
esperadas ROOEO
Importes recuperables de contratos de reaseguro limitado
antes del ajuste por pérdidas esperadas ROO70
Totzl importes recuperables del reaseguro, SPV y reaseguio
timitado, tras el ajuste por pérdidas esperadas por
incumplimiento de la contraparte ROOSO
Mejor estimacion menos importes recuperables de
v o,SPY yr guro limitad: RO0SO
Margen de riesgo RO100
porte de la medida transitoria sobre pr
técnicas
Provistones técnicas cakuladas en su conjunte RO110
Mejor estimacian RO120
Margen de riesgo RO130
 Total Provisiones témicas RO200
Total Provisi: técnicas importes
recuperables de 0 SPVYTr o limitad RO210
Mejor estimacién de los productos con opdidn de
rescate RO220
Mejor estimadion neta de los flujos de caja
Salidas de caja
Prestaciones garantizadas y discrecionales futuras ROZ230
Prestadiones garantizadas futuras ROZ40
Prestaciones discrecionales futuras RO250
Gastos y otras salidas de caja futuros RO260
Entradas de caja
Primas futuras RO270
Otras entradas de caja RO28Q
JPoroentaje de fa mejor estimacdién bruta calculado
utilizando aproximaciones RO290
Valor de rescate RO300
Mejor estimacion sujeta a fa medida transitoria sobre
el tipo de interés RO310
Piovisicnes técnicas sin medida transiteria sobre ef tipo de
inzerss RO320
Mejor estimacidn sujeta a ajuste por volatilidad RO3ITC
Provisi técnicas sin ajuste per volatilidad ni otres
medidas transitarias RO340
Mejor estimadon sujeta a ajuste por casamiento RO350
Provisiones técriicas sin ajuste par casamrients ni todas las
demas medidas transitorias RO3IG0
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PROVISIONES TECNICAS DE DECESOS

i Simpiificaciones utilizadas {S/N)

I Simplificaciones - Régimen simplificado de decascs X0210

Sepur da deoesos

Yo220

Provisiones técnicas calculadas como la suma de una
mejor estimacién y un margen de riesgo

Mejor estimacion:

Bruto xp22
Totzl de importes recuperzrables del reasegure, SPY ¥
reasagureo limitade despuss del ajuste correspondiants a
las pérdidas esperadas por incumplimiento de Ja

contraparte X023
Margen de riesgo KO220
Importe de la medida transitoria sobre provisiones
T:écnicas
Mejor estimacidn X0241
Margan de rizsgo X0242
Total provisiones técnicas de decesos X0245

Mejor estimacion neta de los flujos de caja

Salidas de caja

Prastacicnes garantizadas futuras N0o246
Gastos v otras szlidas de caja Futuros HO247
Entradas de caja
Primas futurzs X0248
Otras entrzdzs de caja X0249
l Sequra de Jdacesos
Capacidad de gestidn total antes de limites XDZ250
Capacidad de gestion total después de limites KDIZBD
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F.8 Capital minimo obligatorio

NOMBRE.

CAPITAL MINEMD OBLIGATORIG (U

LIBERBANK VIDA Y PENSIONES, SEGUROS ¥ REASEGUROS, S.A.

Ejercicio 2017
Pagina 1

¥, Excepto pars entidades mbtas

Trforniacian oeneral
Componiites del Mejor SsUMATION Retd mas
vk provistanes calautardas =n su ias enitidas natas
Sanjunts
(it -
Componente de [a formula lineal para las
obligaciones de seguro ¥ de reaseguro distinto del
seguro de vida
Resultado CMO 1o 0,00} RO010
Seguro de gastos médicos y su reaseguro propercional RO020! 0,00 2,00
Seguro de proteccidn de los ingresos y BU reaseguro propordonal ROO30 0,00 0,00]
Seguro de accidentes laborales y su reaseguro proporcional RO040 0,00 0,00
Seguro de responsabilidad dvil en vehicules automéviles y su reaseguro
propercional ROOS0 0,00 0,00}
Dtros seguros de vehiculos automaviles y su reasegura propordonal ROOSO Q,00 0,00
Seguro maritimo, de aviacitn y de transporte y su reaseguro propordonal ROOTO 9,00 0,0
Seguro de incendios y otros daffos a los bienes y 5u reaseguro proporcional ROOBO 0,00 0,00!
Seguro de responsabilidad dvil general v su reaseguro propercional ROGSD 0,00 0,00
Seguro de arédits y caucidn y su reaseguro proporcicnal RO100 0,00 0,00
Seguro de defensa juridica y su reaseguro proporcional RO110 0,00 0,00
Seguro de asistencia y su reasegurd proporcional RO120 0,00 0,00
érdidas pecuniatias di ysur ira proporcional RO130 0,00 0,00
Reasegura de enfermedad no proporcicnal RO140 ¢,00 0,00]
Reaseguro no propordonal de responsabilidad civil por dafics RO150 0,00 0,00
Reaseguro no proporcional maritimo, de aviacién y de transparte RO1E0 0,00 0,00
Reaseguin no proporconal de daiios a los bienes RO170| 0,00 0,00
j Lol rmacian aennral
I
Cemponzites dai Hajor estimanion bsda nas
mo provistones calantadas gi sy Casrtal iy riesun
conjunto
LA
Componente de la férmula lineal para las
obligaciones de seguro y de reaseguro de vida
Resultado MO . L 11,145,058,43|R0200
Obli con partici en beneficios - prestaciones garantizadas RO210 222,285.520,30
Obligaci con participacién en beneficics - prestaciones discrecionales futuras | R0220 11.738.674,93
obligaciones de “index-finked" y "unit-linked" RO230 59.975.394,64
Otras obligacicnes de (rea)seguro vida RO240 -137.969.146,01
Capital en riesgo respecto a la lidad de obli es de frea) de vida RO250 4.444.396.453,00
1 -
Caleate ddobal 221 Canital Finow Ghiigatene 1C10; Calenddn plobal
B L £
Capital Minimo Obligatorio lineal RO3CO 11.145.058,43)
Capital de Soivencia Obligatorio RO310 57.959.825,72|
Limite superior del Capital Minimo OCbligatoric RO320 26.081.921,57]
Uimite inferior del Capital Minimo Obligatorio RO330 14.489.956,43]
Cegizal Minimo Obligatorio combinado RO340 14.489.956,43]
Limite minimeo absoluto del Capital Minime Obligatorio RO350 2.775.000,00]
Capital Minimo Obligatorio RO400 14,489.956,43
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NOMBRE..cvcresenennnn  LIBERBANK VIDA ¥ PENSIONES, SEGUROS ¥ REASEGUROS, S.A.

CAPITAL MINIIMO OBLIGATORIO {CMO). Excepto para entidades muntas

Gbligacivnes Seguros de
Decesos

Yogia

Ejerdcio 2017
Pagina 2

esto
(ra)seguros vida y
enfermedad

vogzel

Otras Obligaciones de {rea}seguro de vida y enfermedad
Mej imaciin neta nds provisiones caiculadas en su copiunte

x0030
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Yo, D. M* Esperanza Motilla Rubia, en condicién de secretario del consejo de
administracién de la entidad LIBERBANK VIDA Y PENSIONES, SEGUROS Y
REASEGURGS, S.A,, CIF nimero A74087081, (en adelante, la “Compafifa”), con cargo
vigente,

CERTIFICO

Que segun el acta correspondiente a la reunién del Consejo de Administracion de Ia
Compatiia celebrada el dia 3 de mayo de 2018, el Consejo de Administracién ha adoptado
el acuerdo de aprobar el Informe sobre la Situacién Financiera y de Solvencia
correspondiente al ejercicio 2017, el cual esta extendido en 75 paginas de papel comun,
numeradas desde la 1 ala 75.

EL SECRETARIO NO CONSEJERO

g Mo

Fdo: Dila. M®. Esperanza Motilla Rubia







